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1) Americas
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5) S&P 500 INDEX 1172.53
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2) EMEA

10) Euro Stoxx 50 Pr 2283.58
11) FTSE 100 INDEX 5187.15
12) CAC 40 INDEX 3163.20
13) DAX INDEX 5989.52
14) IBEX 35 INDEX 8368.60
15) FTSE MIB INDEX 15498.11
16) AEX-Index 288.31
17) OMX STOCKHOLM 30 INDEX 926.54
18) SWISS MARKET INDEX 5017.99
3) Asia/Pacific

19) NIKKEI 225 9038.74
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1) S&P/ASX 200 INDEX 4141.30
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BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualizacion

Tasa cierre dia anterior

Tasa Actual

Precio Actual

Tesoros USA 10 afios 07:42 2.25
Tesoros USA 2 afios 07:42 0.19
Tesoros Alemania 10 afos 07:42 2.37
Brasil 40 07:41:56 1.24
Commodities Precio cierre dia anterior
Oro 07:42:36 1,740.40
Petréleo 07:42 104.10
indice Bloomberg a 3 meses |07:42 260.51
Acciones

DJ Stoxx 50 07:27:30 2217.76
Dax 07:27:36 5917.08
Nikkei 01:28:01 8944.48
Brasil 8/9/2011 48668.29
Monedas

Euro 07:42:37 1.438
Libra Esterlina 07:42:37 1.632
Délar australiano 7:42:50 AM 1.036
Yen 07:42:37 76.96
Lira Turquia 07:42:39 1.7556
Peso Argentino 8/9/2011 4.156
Real Brasilero 07:42:37 1.589
Peso Chileno 07:42:36 472.98
Peso Mexicano 07:42:37 12.039
Sol Peruano 8/9/2011 2.752
Peso Colombiano 8/9/2011 1,814.72

Cambio % 1 dia |Cambio % 1 mes
-2.75 -27.75
-14.55 -57.94
-4.57 -20.22
0.14 1.19
1.37 14.26
1.27 -10.49
0.45 -3.91
0.633 -13.922
1.16 -19.057
-0.647 -10.841
-3.396 -16.846
-0.40 2.06
-0.44 2.12
-0.58 -3.39
0.77 5.09
-0.18 -6.38
-0.00 -0.81
-1.15 -1.87
0.53 -0.67
-1.10 -3.38
0.13 -0.20
0.16 2.31
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DATOS PARA ESTA SEMANA US:




MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Vix en niveles de Marzo de 2009.



MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Comunicado de la FED

Expectativas para la economia no son muy favorables: el crecimiento econémico en lo que va del afio ha sido considerablemente mas
lento que lo que el Comité habia esperado. Los indicadores revelan un deterioro de las condiciones generales del mercado laboral en los
altimos meses, y la tasa de desempleo ha subido. El Gasto de los hogares se ha estabilizado, la inversibn en estructuras no
residenciales aun es débil, y el sector de la vivienda sigue deprimido. De manera que reconocen la debilidad de la actividad econémica.

En materia de Inflacién: la inflacibn se ha moderado en los precios de la energia y algunas materias primas han bajado de los picos
anteriores. A largo plazo las expectativas de inflacion se han mantenido estables.

Medidas:
Tasas de interés estables en el 0 — 0.25% por lo menos hasta mediados del 2013.
La Comision también mantendra su actual politica de reinversion de los pagos de capital de sus tenencias de valores
El Comité examinara periddicamente el tamafio y la composicion de sus tenencias de valores y esta dispuesto a ajustar las
explotaciones, segun corresponda.

Comentario Final:

Dentro del comunicado se destaca que no existe ninguna novedad para el mercado a excepcion de la fecha (por lo menos hasta Junio
2013) para mantener las tasas de interés estables y donde incluso no existié un consenso generalizado para revelar esta informacion (7
a favor 3 en contra).

De la mano de esta informacién y la falta de novedad en las medidas para estimular una economia que aun no reacciona, la volatilidad
en los mercados se incrementa y sin poder determinar una tendencia clara en estos momentos, se puede determinar que a mediano
plazo el “carry Trade” y los fundamentales econdmicos de los mercados emergentes seguiran reflejando la debilidad del dolar.

En el corto plazo, frente a menores expectativas de crecimiento en paises desarrollados y la evidente “impotencia” por parte de la
Reserva Federal los activos de riesgo seguirdn viéndose afectados (Petréleo, Acciones en Estados Unidos, Acciones Locales y
Monedas de Mercados Emergentes).

La renta fija soberana y corporativa en délares seguiria siendo un buena opcion.

Para el caso de monedas la preferencia seria para el real brasilero, especialmente la deuda local, teniendo en cuenta las altas tasas de
interés, la moderacion en su incremento de tasas y los buenos fundamentales econémicos. Respecto al peso Mexicano se empieza a
generar algo de dudas para su crecimiento econémico dado su cercania con Estados Unidos.

Para las acciones locales los retrocesos podran continuar no obstante para horizontes de tiempo de largo plazo, las acciones siguen
siendo atractivas.

Este escenario podrd mantenerse hasta que la Reserva federal tome medidas adicionales innovadoras y concretas para el mercado.
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Economicos:
Estados Unidos: , subasta tesoros a 10 afios,  cisco después de mercado, inventarios mayoristas

China: balanza comercial USD31.480 millones vs USD27.400 esperado, exportaciones aumentaron a 20.4%, y las
importaciones 22.9%

Entorno de Mercado:

En Asia, el indice japonés Nikkei subié un 1,1 por ciento y el indice MSCI de acciones asiaticas fuera de Japon trep6 un 2,9
por ciento, impulsado por el sector de materias primas, siguiendo también el comportamiento de cierre de las bolsas ayer
Petroleo sube, hoy inventarios del DOE

Europa:

Grecia prorrogara un intercambio de bonos para ampliar los vencimientos de deuda mas alla del 2020, en un intento de
alcanzar su objetivo de participacion de 135.000 millones de euros, dijo el miércoles el ministro de Finanzas griego,
Evangelos Venizelos.

Italia vendio EUR6.500 millones a una menor tasa, luego que el BCE comprara por tercer dia, la tasa fue a 2.95 vs 3.67%
previo, y una demanda de 1.94 vs 1.55 previo , la tasa de los bonos de ese pais caen cercano al 5%

Reino Unido: el Banco de Inglaterra dijo que la inflacion estaria cercano a 2% en el mediano termino y que el panorama de
crecimiento de Reino Unido es mas débil que en mayo con riesgos a la baja. La libra pierde terreno frente al dolar

Suiza ; El Banco Nacional de Suiza dijo el miércoles que aumentaria significativamente la oferta de francos suizos en los
proximos dias y conduciria transacciones de canje para contrarrestar un nuevo salto en la moneda, pero se abstuvo de
anunciar una intervencion directa.

Los futuros de los principales indices de acciones estadounidenses caian el miércoles, tras un fuerte salto en la rueda previa
gue dejo en claro que se espera mas volatilidad en el mercado

ULTRABURSATILES S.A.
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Brasil esta mas preparado frente a un empeoramiento de la crisis, Brasil es uno
de los pocos paises cuya deuda ha caido dijo el ministro de finanzas.

En una refineria en Argentina de Petrobras, se produjo una explosion un muerto,
Petrobras dijo que las operaciones no han sido afectadas
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Las ventas al por menor

Los futuros de tasa de interes a 2 afoa caen 14pbs por lo que
muestra que los operadores ven cada mes menos la
posibilidad de incrementos de tasas d interes
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HOY REPORTE DE INFLACION, ayer la inflaciéon aumento  0.48% mom , 3.55% yoy un
repunte desde minimos por incrementos en los precio s de los alimentos, la inflacién nucleo
aumento levemente al 3.19% aunque la general fue m enor al 3.64% de un afio atras

El secretario de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Ernesto Cordero Arroyo, aseguré que el pais
cuenta con mas de 200 mil millones de délares en reservas y lineas de crédito para hacer frente a
una crisis financiera mundial.

De acuerdo con informacion del Banco de México, durante el periodo comprendido entre el 1y el 5
agosto, las reservas internacionales del pais disminuyeron moderadamente 119 millones de
dolares, al ascender a 133 mil 893 millones.
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Mafnana cuenta corriente
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Resistencia: 1.62-1.65
Soporte: 1.60-1.575



Resistencia: 12.50-12.63

Soporte : 12.25-12 o
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Resistencia: 1.80

Soporte : 1.70 ULTRABURSATILES .
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Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberq, infoval
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Cierre previo ()
Cierre (7.57)

Niveles arriba ()
Niveles abajo (7.56- 7.53)

Ultima jornada
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Cierre previo ()
Cierre (7.155)

Niveles arriba (7.19 — 7.22)
Niveles abajo (7.15 - 7.10)

Ultima jornada
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Cierre previo ()
Cierre (6.135)

Arriba ( 6.17 - 622)
Abajo (6.13 - 6.10)

Ultima jornada
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Fuente: Banco de la Republica
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SOPORTE: 1801 - 1796
RESITENCIA: 1815 - 1819

El dia de hoy se puede presentar un comportamiento mixto, por un lado existe aversion al
riesgo que puede llevar a que la moneda continde con tendencia devaluacionistas, pero por
otro lado se puede presentar un ajuste por la disminucion de la calificacion. Para el dia de hoy

se espera alta volatilidad por el discurso de Bernanki.
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- Volumen $ &-(2'08+  millones de pesos

Técnicamente podria alcanzar los 13.530
Fuente: Bloomberg%+



"%%SH $ %

&- ULTRABURSATILES S.A.

Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Pacific Rubiales:
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Presenta buenos resultados en el primer semestre del 2011
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accion en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




