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MERCADOS INTERNACIONALES
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• Estados Unidos:

• El día lunes los mercados cerraron planos en medio de algunos fundamentales no muy positivos en
estados Unidos. Por un lado datos manufactureros y de vivienda estuvieron por debajo de lo que
esperaba el mercado, razón por la cual los tesoros a 2 y 10 anos continuaron descendiendo
reflejando que la aversión al riesgo permanece entre los inversionistas.

• Wall Mart reporto una utilidad por acción de USD 0.97 frente a un esperado de USD 0.965 por el
mercado con una sorpresa positiva de 0.5%. Ventas por USD 103.726 billion vs un esperado de USD
105.532 billion con una sorpresa negativa de 1.71%.

• Home Depot reporto UPA de USD 0.72 vs USD 0.705 esperado por el mercado con una sorpresa
positiva de 2.13%. La sorpresa en ventas fue negativa en -0.87%.

• Datos de construcción de vivienda nueva para el mes de Julio presentaron un crecimiento de 1.7%
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• Datos de construcción de vivienda nueva para el mes de Julio presentaron un crecimiento de 1.7%
vs 2% esperado por el mercado. Permisos de construcción presentaron una variación de -3.1%
frente a un esperado de -0.5% por el mercado. Las preocupaciones por el mercado inmobiliario
permanecen aumentando las expectativas de una lenta recuperación de la economía.

• Para hoy hay que estar atentos a los datos de Producción Industrial y Capacidad Instalada.

• Reino Unido: IPC mensual de -0.2% y anual de 3.1% en línea con las expectativas del mercado.
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• Europa :
• Indice sentimiento de la economía de la zona euro por encima de la que esperaba el mercado

(15.8 vs 9.3 esperado), marcando un repunte desde el pasado 30 de Abril de este año. Este
indicador de confianza para Alemania se ubico en 14 cuando el mercado esperaba 20.

• España vendió EUR 5.500 millones en tesoros de 12 y 18 meses a tasas inferiores que sus
anteriores subastas (EUR 4.340 millones a 12 meses a una tasa de 1.836% comparado con una
tasa de 2.221% del mes anterior y un bid to cover de 2.47 veces vs 1.95 veces. EUR 1.170
millones a 18 meses a 2.078% comparado con 2.33% del mes anterior y un bid to cover de 3.86
veces vs 2.44 veces en julio). Irlanda vendió EUR 1.000 millones en bonos a 2020 a una tasa
promedio de 5.38% lo que se compara con una tasa de 5.53% del mes anterior.
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 08:28 2.56                                2.61             1.81                 -10.70                
Tesoros USA 2 años 08:27 0.48                                0.50             4.98                 -13.77                
Tesoros Alemania 10 años 08:28 2.33                                2.37             1.55                 -9.21                  
Brasil 40 08:24:30 2.67                                2.67             -0.14                2.31                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 08:29:01 1,225.15                         1,224.35      -0.07                2.62                   
Petróleo 08:28 74.84                              76.13           1.74                 2.15                   
Índice Bloomberg a 3 meses 08:28 213.39                            214.41         0.48                 4.17                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 08:14:00 2500.32 2,506.93      0.179 4.243
Dax 08:14:01 6110.57 6,179.25      1.113 2.287
Nikkei 01:29:01 9196.67 9,161.68      -0.992 -2.622
Brasil 08:29:00 66701.89 67,487.26    1.831 8.243
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Brasil 08:29:00 66701.89 67,487.26    1.831 8.243

Monedas
Euro 08:29:02 1.283                              1.289           0.52                 -0.37                  
Libra Esterlina 08:29:02 1.566                              1.563           -0.20                2.65                   
Dólar australiano 8:29:21 AM 0.903                              0.903           0.59                 4.04                   
Yen 08:29:02 85.33                              85.45           -0.16                1.44                   
Lira Turquia 08:28:56 1.5112                            1.4978         0.89                 2.74                   
Peso Argentino 08:28:59 3.933                              3.935           -0.03                0.02                   
Real Brasilero 08:29:00 1.755                              1.751           0.18                 2.35                   
Peso Chileno 08:29:01 505.60                            502.85         0.55                 6.01                   
Peso Mexicano 08:29:02 12.663                            12.585         0.61                 2.52                   
Sol Peruano 8/16/2010 2.803                              2.803           0.07                 0.77                   
Peso Colombiano 08:29:02 1,824.50                         1,818.68      0.31                 -3.11                  
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• Para el día de hoy la estrategia en acciones no es la más adecuada. SPX respetando nivel de
resistencia de 1.131 puntos y atentos a mayores datos económicos en Estados Unidos

• Bonos en Dólares
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• En materia de deuda soberana aun muestra algo de valor Colombia como Col 33 y Col 20 pero la
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• En materia de deuda soberana aun muestra algo de valor Colombia como Col 33 y Col 20 pero la
recomendación es mantener . Compra en algunos otros como México 13 y 16.

• La recomendación en Mbonos del 18 y 24 es mantener.

• Los niveles actuales del Real se interpretan como oportunidad de venta. Fatos fundamentales no han
sido atractivos.

• Dólar australiano venta con la recomendación de Nestle 13.

• Recomendación en acciones: estar atentos al nivel del SPX. Para esta semana niveles técnicos de
acciones : Whirpool, Visa, Allstate Corp. y Microsoft lucen atractivas. Aunque para el día de hoy no se
recomiendan nuevas posiciones.

• ETF del UCO atractivo con los incrementos del precio del petróleo. Recomendación a mercado con un
objetivo a 10 lo que daría una rentabilidad alrededor de 10%. Stop Loss: 9




��������������������(�

���
���

���
���

�

99

ETF del UCO atractivo con los incrementos del precio del petróleo. Recomendación a mercado con un objetivo
a 10 lo que daría una rentabilidad alrededor de 10%. Sto Loss : 9



RECOMENDACIÓN COMPRA: BANCO BRADESCO USD 
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• Spread actual con los Bonos del
Tesoro a 10 años: 313.15

• Spread Ecopetrol 19: 194.07
• SpreadEPM 19: 195.45
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• SpreadEPM 19: 195.45
• Spread Petrobras 20: 199.03
• Spread Bancolombia 20: 280.48
• Spread Bancomer 20: 377.54
• Spread Votorantin 20: 378.06
• Spread Gerdau 20: 269.25



Clasificación dentro de la curva de recomendados

GAZ 16 USIN 18

EEB 14

TGI 17
BBVA 20

GER 20

PRE 16

TEL 19
TNK 17

JBS 16

HOM 15

HOM 19

EMB 20

GOL 17 JBS 18

BACOL 20

GOL 20

VOTORA 20

BRADES 21
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CABEI 14

GAZ 14 PBR 18
PBR 20EPM 19

ECO 19

BNDES 20

JBS 11

EMB 20

TNK 15

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

0.000 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 7.000 8.000 9.000

Fuente: Bloomberg, Cálculos: Ultrabursátiles

* La curva cuenta con tasas de valoración al 12/08/2010 y pueden variar de acuerdo a las condiciones de mercado. 



Clasificación dentro de la curva de recomendados

GAZ 16

TNK 17

USIN 18

TEL 19

ECO 19
EPM 19

BBVA 20

GER 20

EMB 20

PBR 20

BACOL 20
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APC 17

BRADESC 21

5.000

5.500

6.000

6.500

7.000
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Fuente: Bloomberg, Cálculos: Ultrabursátiles

* La curva cuenta con tasas de valoración al 12/08/2010 y pueden variar de acuerdo a las condiciones de mercado. 
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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Repos de expansión Depósitos de contracción
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Fuente: Banco de la República

Cupo de expansión Anterior    6.8 billones
Cupo de expansión  Hoy           6.5  billones



TES TASA FIJA
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Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval



Volumenes tes tasa fija
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Fuente: BVC - Banrep
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Ultimo Cierre  (7.33)

Arriba (7.36 - 7.41)  / Abajo (7.30-7.28)
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Ultimo Cierre  (7.61)

Arriba: (7.63 7.68) /  Abajo: ( 7.55 - 7.52)
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Ultimo Cierre   (6.27)

Arriba:  (6.31) / Abajo: (6.25 )
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DOLAR

DOLAR SPOT 1.093 MLL

OPERACIONES 1.723
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OPCF $196.315 MLL

310 OPERACIONES

Fuente: BVC



•Próxima reunión Banrep agosto
20 de 2010.

•Producción Industrial y ventas al
por menor se conocerá mañana
en la tarde.

DOLAR
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.810-1.773

RESISTENCIA  1.827-1.850
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 97.647
CIERRE MAXIMO HISTORICO 13.574 –Agosto 5
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Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00            
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00            
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25            
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00            
CORFICOLCF(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85              
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00              
CHOCOLATES Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00            
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40              
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00            
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28              
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00            
CORFICOLCF(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85              
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
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MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00            
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00            
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00          
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20          
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00            
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50            
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00            
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00            
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00              
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00            
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00            
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00            
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53       
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25            
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sábado, 30 de Octubre de 2010 28,01            
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Total 902,086,255,672.23

INTERBOLSA 170,490,243,928.21

CORFICOLCF 131,810,988,831.80

COLTEJER 85,080,995,748.20

BCOLOMBIA 66,609,247,956.52

FABRICATO 60,309,042,814.01

GRUPOAVAL 55,309,404,807.13

ETB 48,017,557,082.48

ECOPETROL 43,246,374,209.89

BMC 30,453,323,425.46

PREC 29,894,537,099.82

BVC 29,371,132,824.70

ISAGEN 28,527,104,887.40

GRUPOSURA 23,735,003,478.95
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Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) 100 per. media móvil (Saldo Repos)

GRUPOSURA 23,735,003,478.95

TABLEMAC 16,685,525,674.46

INVERARGOS 11,049,445,761.44

BIOMAX 10,778,419,841.23

SIE 10,600,539,014.63

CEMARGOS 9,632,700,903.42

PFBCOLOM 7,366,718,917.48

ENKA 5,307,551,145.63

BOGOTA 4,974,102,834.58

ISA 4,087,230,266.01

EXITO 3,314,670,239.94

CHOCOLATES 3,294,352,540.79

ODINSA 3,089,431,039.04

MINEROS 3,009,112,985.42

PFCORFICOL 2,366,837,069.13

EEB 1,480,530,228.22

COLINVERS 1,372,549,629.24

PFHELMBANK 809,492,249.50

VALOREM 12,088,237.50
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•Subió producción de crudo a julio, afirmó informe de la Agencia Nacional de Hidrocarburos, La producción alcanzó los
786.000 barriles por día, lo que representó un incremento de 19,6 por ciento frente a los 657.000 barriles que se registraron
en igual mes del 2009.

•Canacol, A partir del dia de hoy la acción de Canacol Energy, pasa a la rueda de alta liquidez, de tan forma que se podrá
negociar de 9 am a 1 pm.

•Canacol Energy Ltd. (“Canacol” o la “Corporación”) (TSX VENTURE:CNE) (BVC:CNE.C) se complace en ofrecer una
actualización de su programa de perforación en su campo Rancho Hermoso ubicado en la Cuenca de los Llanos Orientales
de Colombia, que opera bajo un contrato con Ecopetrol, la empresa petrolera estatal colombiana. La Corporación ha
completado la prueba de flujo del yacimiento Ubaque en el recién perforado pozo Rancho Hermoso 6 (RH-6), el primero de
cinco pozos de desarrollo previstos para 2010. El reservorio de Ubaque en RH-6 contiene 48 pies de arena neta petrolífera.
Ubaque fue perforado entre los 10.524 y 10.550 pies de profundidad y fluyó a una tasa final bruta de 3.340 bpd (neto 835
bpd) de petróleo 17º API con 104 barriles de agua por día, utilizando una bomba eléctrica sumergible ajustada a una
frecuencia de 50 Hz durante un periodo de 24 horas. El volumen de agua disminuyó de manera constante durante el
transcurso de la prueba y la Corporación considera que el agua producida al taladrar es filtrada y no corresponde al agua
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transcurso de la prueba y la Corporación considera que el agua producida al taladrar es filtrada y no corresponde al agua
proveniente de la formación.

La Junta Directiva de Inversiones Argos autorizó a los representantes legales para que adelanten todos los trámites,
negocien y suscriban los contratos, actos o documentos que sean necesarios o pertinentes para formular una Oferta Pública
de Adquisición (OPA) respecto de acciones ordinarias de la Compañía Colombiana de Inversiones S.A. E.S.P. (en adelante
“COLINVERSIONES” o “Compañía Colombiana de Inversiones”) que representen mínimo el 5% y máximo el 6% del total de
acciones en circulación de la sociedad. El precio que ofrecerá Inversiones Argos por cada acción ordinaria de Compañía
Colombiana de Inversiones será de COP$ 6.160.

•Helm Bank, Propuesta de dividendo de 9.40 pesos por acción, pagadero en septiembre 30 de 2010. La asamblea de
accionistas será el 16 de septiembre de 2010.
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ESPECIE RECOMENDACION 8/17/2010 STOP OBJETIVO 1 OBJETIVO 2

COLINVERS MANTENER 6,450.0        6,130            6,400.0              7,050          Resultado 2T positivo

ISA COMPRA 12,540.0      12,200.0       13,880.0            Utilidad 2T -15.9%. Rezago con IGBC

EXITO COMPRA 20,300.0      19,280.0       21,500.0            Buenos resultados en 2T-10.

ISAGEN COMPRA 2,200.0        2,090            2,395.0              2,530          Rezago por ex venta de gobierno

PREC COMPRA 43,280.0      41,500          47,800.0            Fundamental positivo. Beta 1,9. Resultados Ago-13

CEMARGOS COMPRA 11,400.0      
10,900          12,420.0            

 Resultado operacional 2T aun con debilidad en 
ingresos. Venta inversiones sostiene utilidad 

CHOCOLATES COMPRA 23,200.0      22,272.0       25,200.0            26,200         Utilidad 2T +56%.

CANACOL COMPRA 1.1-1975  1.09 CAD
1.940 COP 

 1.18 CAD
2.130 COP 

 TRADE ESPECULATIVO- PASO A ALTA
ANUNCIO RESULTADO POZO 

GRUPOAVAL(s) MANTENER 1,050.0        1,000.0         1,097.0              Compra BAC Credomatic por Usd 1.900 MLL

INVERARGOS MANTENER 19,260.0      -               20,300.0            20,600          Utilidad 2T por 190.000 mll. 

CORFICOLCF(S) MANTENER 31,500.0      30,561          31,930.0            33,300         TRADE ESPECULATIVO

EEB MANTENER 126,220.0   122,459        130,000.0           Fundamental positivo, riesgo liquidez

ECOPETROL MANTENER 3,320.0        3.336 PRECIO VALORACION 2010

TABLEMAC TOMA PARCIAL 9.85              TRADE ESPECULATIVO

ETB TOMA PARCIAL 1,070.0        Menor interes, tras adendas. Utilidad -82%
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•Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un n ivel de volatilidad y riesgo alto. Los niveles
objetivos No necesariamente reflejan los fundamentales de la empresa, ya que estos están dados por
análisis técnicos.

PETROLEO
75.98
0.74

SOPORTE 78 74.1
RESISTENCIA 82 84
API CRUDO GASOLINA
REAL

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .-2.000k 0k
REAL
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*4 Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.
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*9
Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)
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•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


