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MERCADOS INTERNACIONALES
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Económicos

Estados Unidos: Indice de Indicadores líderes Julio (9am). Indicador de la Fed de Filadelfia Agosto (9am).
Reino Unido : Ventas al por menor Julio (Mensual 0.2% vs 0.3% que esperaba el mercado. Anual 0% vs
0.3% esperado).

Entorno de Mercado:

ESTADOS UNIDOS

-La Reserva Federal de Estados Unidos está concentrando su atención en las unidades estadounidenses
de los mayores bancos de Europa, preocupada por que la crisis de deuda del Viejo Continente pueda
traspasarse al sistema bancario estadounidense, reportó el Wall Street Journal. Esta preocupación surge
por cuenta de que los bancos europeos podrían llegar a tener dificultades de financiamiento en Estados
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por cuenta de que los bancos europeos podrían llegar a tener dificultades de financiamiento en Estados
Unidos.

-Morgan Stanley recorta recorta proyección de crecimiento global 2011-2012: afirmó que La economía
global está "peligrosamente cerca de una recesión“ y recortó su previsión de crecimiento para el 2011 y el
2012, citando errores políticos recientes en Estados Unidos y Europa y la posibilidad de un mayor ajuste
fiscal en el 2012. Morgan Stanley recortó sus previsiones del Producto Interno Bruto (PIB) global para el
2011 a un 3,9 por ciento desde un 4,2 por ciento, y a un 3,8 por ciento desde un 4,5 por ciento para el 2012.

-Los futuros en Estados Unidos intensifican su caída con los decepcionantes perspectivas de ventas por
anunciadas de Dell.

-El oro marca el día de hoy su segundo récord histórico por los temores sobre la endeudada economía
estadounidense y la crisis del endeudamiento europeo



MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

-El presidente Barack Obama dijo el miércoles que propondrá un plan en septiembre para reactivar a la
economía estadounidense en momentos en que lucha por convencer a los votantes escépticos de que tiene
algo nuevo para ofrecer.

-Los datos de IPC para el mes de Julio no ayudan puesto que la variación mensual fue de 0.5% por encima
de 0.2% que esperaba el mercado. La variación anual se ubicó en 3.6%. Peticiones iniciales de desempleo
por encima de las expectativas.

EUROPA:

La iniciativa de Francia y Alemania para impulsar la convergencia fiscal en la zona euro obtuvo el día de
ayer una respuesta tibia por parte de varios estados miembros y no logró convencer a los mercados de que
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ayer una respuesta tibia por parte de varios estados miembros y no logró convencer a los mercados de que
la crisis de deuda del bloque estuviera más cerca de ser resuelta, incluso la propuesta de recortar fondos de
transparencia de la UE a los miembros más derrochadores no ha generado un apoyo contundente puesto
que le pondría un freno al acceso de miles de millones de euros en fondos como medida para mantener a
raya el gasto de los países de la zona euro.

Frente al poco apoyo por parte de varios países miembros se suma la visión de los analistas que afirman
que las propuestas carecen de la ambición necesaria para abordar la crisis de la zona euro.



MERCADO DE FUTUROS

BOLSAS INTERNACIONALES
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BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:04 2.17                                2.10             -3.95                -28.96                
Tesoros USA 2 años 07:04 0.19                                0.18             -6.46                -50.92                
Tesoros Alemania 10 años 07:04 2.20                                2.13             -3.22                -19.49                
Brasil 40 07:04:46 1.19                                1.19             -0.01                1.15                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:04:57 1,791.25                         1,813.68      1.22                 12.98                 
Petróleo 07:04 110.65                            109.26         -1.20                -6.11                  
Índice Bloomberg a 3 meses 07:04 270.26                            268.83         -0.54                -1.35                  
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 06:49:45 2259.14 2,203.09      -2.307 -10.896
Dax 06:49:56 5948.94 5,740.43      -4.533 -19.482
Nikkei 01:28:01 9057.26 8,943.76      -1.797 -10.333
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Nikkei 01:28:01 9057.26 8,943.76      -1.797 -10.333
Brasil 8/17/2011 54323.61 55,073.02    0.771 -6.398

Monedas
Euro 07:04:57 1.443                              1.438           -0.46                1.76                   
Libra Esterlina 07:04:57 1.654                              1.652           -0.27                2.75                   
Dólar australiano 7:40:42 AM 1.055                              1.046           -1.03                -1.57                  
Yen 07:04:57 76.60                              76.63           0.01                 3.20                   
Lira Turquia 07:04:56 1.7699                            1.7763         -0.45                -6.69                  
Peso Argentino 8/17/2011 4.162                              4.166           -0.10                -0.92                  
Real Brasilero 07:04:55 1.588                              1.597           -0.69                -1.54                  
Peso Chileno 8/17/2011 472.12                            468.46         1.16                 -0.68                  
Peso Mexicano 07:04:58 12.169                            12.293         -1.28                -4.91                  
Sol Peruano 8/17/2011 2.743                              2.737           0.21                 0.09                   
Peso Colombiano 8/17/2011 1,775.46                         1,766.25      0.52                 0.50                   



MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Gráfico Diario: Jornadas decisiva para el cambio de tendencia

VIX
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VIX
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Viernes inflación quincenal

El ministro de Agricultura de Brasil renunció a raíz de las acusaciones de 
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El ministro de Agricultura de Brasil renunció a raíz de las acusaciones de 
corrupción que involucraron a sus principales asesores, sumando el cuarto 
secretario de Estado que deja el Gobierno de la presidenta Dilma Rousseff en 
siete meses.
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El viernes PIB segundo trimestre
Según una encuesta de Bloomberg  los analistas disminuyeron el pronostico del 
PIB para el segundo y tercer trimestre  y disminuyeron la tasa de inflación

�
�
���

���
���




 &



�"#$�$�%

Próxima semana decisión de tasas de interés, posible reducción.

Según Morgan Stanley, el déficit en la cuenta corriente se reduciría al 7% en 
2012 vs 9.4% en 2011, y aumento el pronostico del PIB al 5.9% vs 5.5%  en 
2011 p ero redujo a 3.5% en el 2012.
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Militares turcos bombardearon intensamente los refugios del PKK en iraq, la
guerrilla kurda que desde hace semanas hostiga con dureza las fuerzas
armadas turcas con ataques en todo el sureste de Turquía
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Resistencia: 1.62- 1.665

Soporte:  1.58-1.56
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Resistencia: 12.50-12.63-13

Soporte : 12.25-12-11.60
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Resistencia: 1.80

Soporte :1.75- 1.70



COLOMBIA
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Construcción sigue impulsada gracias a aumento de licencias : Según el Dane,
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep

Construcción sigue impulsada gracias a aumento de licencias : Según el Dane,
en junio crecieron 66,5% mientras que en el primer semestre aumentaron 73,8%.
Las señales del sector de la construcción volvieron a mostrar en junio el buen
momento por el que atraviesa esta actividad, que a su vez se convierte en una de
las locomotoras más dinámicas de la economía.

Según las cifras del Dane, en junio pasado, las licencias de construcción registraron
un crecimiento de 66,5 por ciento, impulsadas por la vivienda no VIS, que llegaron a
1’393.055 metros cuadros.

De acuerdo con la entidad, el incremento de las autorizaciones para proyectos de
vivienda aumentaron 91 por ciento.
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Resultado de la adjudicación de la subasta holandesa del primer lote de la cuarta 
emisión de Bonos Ordinarios Banco Popular s.a.

De cada 10 empresas, 3 se financian en dólares 

Los esfuerzos del Emisor por subir las tasas de interés para enfriar la economía no 
le están llegando a una tercera parte de los nuevos créditos de empresarios, pues 
éstos han preferido endeudarse en dólares para aprovechar las condiciones. 
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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�� Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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�& Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval
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�' Fuente: BVC - Banrep
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.437)

Cierre  (7.481)

Niveles arriba (7.50 -7.52 -7.54)  

Niveles abajo (7.46 -7.43 -7.385)
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Ultima jornada

Cierre previo  (6.95)

Cierre  (7)

Niveles arriba (7.02 - 7.07)  

Niveles abajo (6.95)
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Ultima jornada

Cierre previo  (5.964)

Cierre  (5.96)

Arriba (5.98 – 6.02 – 6.10)  

Abajo (5.93)
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DEUDA DIFERENTE DE TES
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Fuente: Banco de la República
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DÓLAR-COP
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SOPORTE: 1762- 1757
RESITENCIA: 1770 - 1775

�
�
���

���
���




& 

RESITENCIA: 1770 - 1775

En declaraciones del presidente Santos en Chile, dice que en Colombia hay síntomas de enfermedad
holandesa. La entrada de capitales por el auge petrolero, genera revaluaciones que debilitan sectores como
el industrial y el agricultor.

Las monedas a nivel internacional están abriendo en terreno devaluacionista, para el día de hoy se espera
un comportamiento estable con sesgos a al alza.



ACCIONES COLOMBIA
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&&Fuente: Bloomberg

• Volumen $148.477 millones de pesos
• El IGBC podría alcanzar los 13.530
• El Colcap cerca a resistencia de 1.650
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la acción en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

•Alejandro Reyes (Director Investigaciones Económicas)

•David Aldana (Subdirector Investigaciones Económicas)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)
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•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

•Nicolás Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


