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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Econdmicos

Estados Unidos: El dia de hoy no hay datos.
Japon : Indice de Actividad Industrial Junio (2.3% vs 2.2% esperado).

Entorno de Mercado:

EUROPA

-EI euro y las acciones se recuperan luego de que un funcionario de la Union Europea
dijera que se podria elaborar una legislacion relativa a la expedicion de euros
bonos para frenar la crisis de deuda en la region.

-La Union Europea podria presentar un proyecto de ley  junto con una
informe sobre la viabilidad de los bonos comunes, dijo Olli Rehn, el
comisionado de la region de asuntos econdmicos y monetarios. La comision, a principios de este afio se
opuso a dar este paso por cuenta de la fuerte oposicion de Alemania.

ASIA

Las bolsas en Asia cayeron por la inquietud de que la economia estadounidense esté entrando en recesion
y en momentos en que algunos bancos europeos enfrentan problemas de financiamiento a corto plazo,
aumentando el temor de una crisis bancaria sistémica en el Viejo Continente.
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

ESTADOS UNIDOS

-Bank of America recortara 3.500 puestos de trabajo este trimestre de acuerdo a un memorando interno, en
momentos en que el mayor banco de Estados Unidos lidia con las crecientes preocupaciones econémicas.

-Morgan Stanley y Citigroup recortan sus previsiones después de que lo hiciera ayer Morgan Stanley. JP
Morgan cree ahora que el PIB de Estados Unidos en el tercer trimestre sera "moderadamente mas suave" y
en el cuarto trimestre se quedara en el 1%, frente al 2,5% anteriormente previsto. Citigroup rebaja al 1,6%
su prevision de PIB anual en 2011 desde el 1,7%.

-Autonomy Corp salté un 76 por ciento en la jornada de hoy después de que Hewlett Packard Co dijo que
compraria la empresa britanica por 11.700 millones de ddlares. No obstante esta accion cae alrededor de
un 16% en el pre market luego de anunciar que dividira su negocio de computadoras.

-El vicepresidente de Estados Unidos, Joe Biden, dijo el dia de hoy que China "no tiene nada de qué
preocuparse" en cuanto a la seguridad de sus inversiones en bonos del Tesoro, mientras que el primer
ministro chino, Wen Jiabao, destaco la resistencia de la economia estadounidense. Las declaraciones se
produjeron en la segunda jornada de la visita de cinco dias de Biden a China, durante la cual intenta reducir
la desconfianza entre las dos mayores economias del mundo y reforzar las relaciones con las autoridades
del pais asiatico.
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BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualizacion

Tasa cierre dia anterior

Tesoros USA 10 afios 07:42 2.06
Tesoros USA 2 afios 07:41 0.19
Tesoros Alemania 10 afios 07:42 2.09
Brasil 40 07:42:12 1.18
Commodities Precio cierre dia anterior
Oro 07:42:16 1,823.80
Petrdleo 07:42 106.93
indice Bloomberg a 3 meses |07:42 267.62
Acciones

DJ Stoxx 50 07:27:15 2161.57
Dax 07:27:16 5602.8
Nikkei 01:28:01 8943.76
Brasil 8/18/2011 55073.02
Monedas

Euro 07:42:16 1.433
Libra Esterlina 07:42:16 1.652
Délar australiano 7:42:26 AM 1.039
Yen 07:42:16 76.58
Lira Turquia 07:42:18 1.7846
Peso Argentino 8/18/2011 4.166
Real Brasilero 07:42:14 1.599
Peso Chileno 07:42:14 470.41
Peso Mexicano 07:42:17 12.263
Sol Peruano 8/18/2011 2.737
Peso Colombiano 8/18/2011 1,766.25

Tasa Actual |Cambio % 1 dia |[Cambio % 1 mes
0.84 -27.79
2.79 -47.33
0.82 -21.43
-0.04 1.04
-
1.65 16.71
0.88 -8.09
-0.03 -2.09
] -
-6.348 -15.109
-8.422 -24.257
-3.732 -11.835
-2.19 -10.067
0.45 1.70
0.27 2.71
0.42 -2.78
0.14 3.54
-0.16 -7.24
-0.18 -1.10
0.21 -2.01
0.15 -1.57
-0.08 -5.01
-0.16 -0.07
-0.61 1.10
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MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Gréfico Diario: Jornadas decisiva para el cambio de tendencia

VIX
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inflacion quincenal aumentd mas de lo esperado ubicando la tasa anual en
7.10% , se presento un incremento en alimentos vestuario,

El jefe del BC, Alexandre Tombini dijo ayer que EIl ambiente global ha
empeorado en los ultimos meses y esto es algo que observaremos en nuestras
préximas reuniones

El Banco Central de Chile dejo inalteradas tasas en 5.25% como lo esperaba
el mercado en un escenario de moderacion de la actividad domesticay temores
sobre la salud econdmica mundial pese a que su PIB crecié 6.8% por encima de
lo esperado
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Hoy PIB segundo trimestre

Moody’s mantuvo la calificacion de deuda soberana de Mexico en Baal( BBB+)
con outlook estable, pese haber asignado un panorama negativo a Estados
Unidos.

la calificacion del pais es suficientemente robusta para soportar las crisis, aun
cuando el gobierno esta a punto de encarar condiciones economicas y
financieras mas dificiles en los préximos meses.

Meéxico es considerado como uno de los paises mejor posicionados para hacer
frente a un efecto adverso en el entorno macroeconomico mundial dentro de la

categoria Baa dijo en su informe
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Proxima semana decision de tasas de interés, posible reduccion.

El Banco Central de Turquia vendido USD140 millones la mayor cantidad desde
gue comenzaron las subastas en agosto 5.

Morgan Stanley aumentoé la revision del tipo de cambio a 1.80 para fin de afno
desde el 1.67 previo



""HESH " W




Resistencia: 1.62- 1.665
Soporte: 1.58-1.56



Resistencia: 12.50-12.63-13
Soporte : 12.25-12-/11.60
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Resistencia: 1.80
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PORTAFOLIO: Turbulencia en bolsas genera mal ambiente para subir tasas : Acciones cayeron ayer
3,1% en Colombia; 3,6% en Nueva York y 5% en Europa. Crece el nUmero de analistas que creen que hoy el Emisor hara pausa en alzas.
Las pérdidas en las bolsas del mundo se recrudecieron ayer, y en Colombia se sintié una caida de 3,15 por ciento, un dia antes de la
junta de hoy del Banco de la Republica, en la que podria subir sus tasas por séptima vez consecutiva este afio. Pero justamente la
situacion internacional de nerviosismo con pérdidas en las bolsas y temores por posibles recesiones en paises ricos son un ruido para el
debate del Emisor. La situacidbn mundial se presta para distraer la atencién sobre los factores mas importantes que el Banco de la
Republica suele revisar para tomar las decisiones referentes a las tasas, que van mas alld de la coyuntura de los Ultimos dias.Esa
situacion genera un ambiente propicio para reclamar, a mas alta voz, que las tasas no aumenten.

Emisor incrementaria a 4,75% tasa de interés, pese a la turbu lencia externa : Aunque los analistas no desconocen que hay una
turbulencia econémica internacional, la mayoria de los expertos consultados en el sondeo de LR considera que la Junta Directiva del
Banco de la Republica incrementard 25 puntos bésicos las tasas. El buen dinamismo de la economia colombiana, el crecimiento
acelerado del crédito en todos sus componentes y de la demanda interna son las principales razones por las cuales los analistas creen
gue la tasa de intervencién quedara mafiana de 4,75%.
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Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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SOPORTE: 1770 - 1764
RESITENCIA: 1782 - 1786

El euro inicia jornada ganando terreno frente al délar luego de las declaraciones frente a una ley EuroBono.

De la mano de este comportamiento, las demas monedas de mercados emergentes abren con una relativa
calma lo que pronostica que para el dia de hoy se puede presentar un comportamiento estable con sesgos

revaluacionistas.
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 Volumen $248.640 millones de pesos
* El IGBC podria alcanzar los 12.820
» El Colcap cerca a resistencia de 1.530
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accion en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




