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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Econémicos

Estados Unidos: venta de vivienda nueva e indice FED Richmond 9 am

China: HSBC Manufacturero agosto 49.8 vs 49.3 previo

Eurozona : PMI manufacturero 49.7 vs 49.5 estimado menor al 50.4 previo
PMI servicios: 51.5 vs 50.9 pronosticado, previo 51.6
confianza consumidor 9am

Entorno de Mercado:

ASIA: El PMI adelantado de HSBC, antes del reporte de los datos oficiales, subi6 a 49,8 en agosto,

Pero eso aun deja al indice levemente por debajo de la marca de 50 puntos que divide la expansion de la
contraccion en la actividad. HSBC publicara su PMI final de China para agosto el 1 de septiembre.

El indice japonés Nikkei subié un 1,2 por ciento el martes, mientras que el indice MSCI de acciones
asiaticas fuera de Japon ganaba un 2 por ciento.

EUROPA: aunque el PMI manufacturero estuvo por encima de lo esperado, el dato muestra una contraccion
por primera vez desde septiembre del 2009, y el crecimiento sector privado aleman cae a piso 25 meses en
agosto, El indice compuesto aleman, que combina los servicios y la manufactura, cayé a 51,3 desde 52,5
del mes de julio, adicional a esto la confianza de los analistas e inversionistas de Alemania (ZEW) cay6
mas que lo previsto en agosto a 53.5 vs 85 su nivel mas bajo en dos afios y medio, lo cual frena un poco
las ganancias que venia trayendo los mercados al inicio de la jornada.

El Tesoro Publico espafiol coloco el 98 por ciento del volumen maximo esperado de 3.000 millones de euros
en la subasta de letras a tres y seis meses

En letras a tres meses, colocé 805 millones de euros con una tasa marginal del 1,388 por ciento frente al
1,950 de la anterior Se trata del tipo mas bajo a este plazo que se ha pagado desde marzo.
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

ESTADOS UNIDOS: El presidente de la Fed de St. Louis, James Bullard dijo hoy que Si la economia se
debilita sustancialmente, y especialmente si el panorama de la inflacibn comienza a deteriorarse tanto que
la deflacion vuelva a ser un riesgo, entonces creo que la comision definitivamente actuaria

El funcionario también indicdé que la Fed ya ha implementado una politica monetaria muy laxa y que el
riesgo de inflacién se ha incrementado en Estados Unidos.

El banco suizo UBS AG planea eliminar unos 3.500 empeos, casi la mitad de ellos en banca de
inversion, en un intento por ahorrar 2.000 millones de franc 0S Suizos en costos anuales para finales

de 2013. Por su parte Credit Suisse ya ha dicho que recortara u nos 2.000 empleos tras una débil
actividad de negociacion, a la vez un fuerte franco suizo ha a fectado sus resultados del segundo

trimestre.

Los futuros de los indices de acciones en Estados Unidos subian, siguiendo a las bolsas mundiales que
avanzaban después de que indices de actividad econdmica en China y la zona euro resultaron menos
sombrios de lo que se temia y los inversionistas siguen a la espera de las declaraciones del presidente de
la Reserva Federal, Ben Bernanke, en Jackson Hole.

Los precios del crudo subian el dia de hoy, apoyados en datos d e manufactura mejores de lo

esperado de Alemania y China y en la incertidumbre en Libia, d onde partidarios del Gobierno
llevaban a cabo un nuevo enfrentamiento y donde se espera que el conflicto finalmente termine
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MERCADO DE FUTUROS

1) América 60) Noticias
)JIA INDEX FUTURE  Sepll CBT DJUL «c
' 500 FUTURE sepll CME SPUL c
11 CME NDU1 ¢
11 MSE PTU1 c
J 11 MD¥ ISUL ¢
EX Fl IT Dctll EMF BZV1 «

Valor! War neta % ¥td % YtdDiv
2) EI"-"IEA

10) Euro ¢
11) FTSE

+54.54  +1.00% ; -20.04% -13.56%

+.99% : -21.28% -14.90%

3 Asla_fPamﬁcu
19) HIF KEI 22

ULTRABURSATILES S.A.
® COMISIONISTA DE BOLSA



BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualizacion

Tasa cierre dia anterior

Tasa Actual

Precio Actual

Tesoros USA 10 afios 07:07 2.11
Tesoros USA 2 afios 07:07 0.20
Tesoros Alemania 10 afos 07:07 2.10
Brasil 40 07:07:24 1.19
Commodities Precio cierre dia anterior
Oro 07:07:49 1,896.70
Petrbleo 07:07 108.86
indice Bloomberg a 3 meses  |8/19/2011 270.86
Acciones

DJ Stoxx 50 06:52:45 2143.5
Dax 06:52:50 5473.781
Nikkei 01:28:01 8719.24
Brasil 8/19/2011 53134.1
Monedas

Euro 07:07:50 1.436
Libra Esterlina 07:07:50 1.645
Doélar australiano 7:44:50 AM 1.041
Yen 07:07:50 76.79
Lira Turquia 07:07:52 1.7857
Peso Argentino 8/19/2011 4174
Real Brasilero 07:07:45 1.608
Peso Chileno 07:07:47 467.67
Peso Mexicano 07:07:50 12.357
Sol Peruano 8/19/2011 2.741
Peso Colombiano 8/19/2011 1,777.00
-

Cambio % 1 dia |{Cambio % 1 mes
2.70 -28.50
8.40 -47.00
2.28 -23.87
0.01 1.12
0.70 16.48

-1.51 -8.80
0.51 -1.57
0.79 -14.99

-0.578 -23.967

-3.529 -14.844

-4.767 -12.98
0.15 0.41
0.25 1.26
0.80 -3.26

-0.25 2.35

-0.11 -5.15

-0.09 -1.28
0.36 -2.63
0.31 -1.15
0.49 -4.91
0.27 0.16

- B 1.43

ooooooooooooooooo



MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Gréfico Diario: Jornadas decisiva para el cambio de tendencia

VIX
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"HS 3%

Hoy inversion extranjera, viernes cuentas fiscales, proxima semana decision de
tasas de interés.

Morgan Stanley redujo el pronostico de crecimiento a 4.4% este afno y 3.6% en
el 2012, bajo el panorama de bajo crecimiento de EEUU y la eurozona, adicional
dijo que Brasil podria recortar tasas a mediados 2012 a 11.5
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miércoles inflacion quincenal, Viernes decision de tasas de interés

Segun Merril Lynch las Finanzas publicas sanas, bajas perspectivas
inflacionarias,, fuertes bancos y reservas internacionales en niveles
historicamente altos han “blindado” a México contra la volatilidad financiera
mundial.

“Si se materializa una nueva recesion en Estados Unidos —una probabilidad que
el banco ubica en 40 por ciento durante los proximos 12 meses— la produccion
de Meéxico seria probablemente arrastrada”, asevero el documento.



"H#$ 3%

El Banco Central dejo inalterada sus tasas , volvio
la cuenta corriente se mejore, y que su meta de inf
en el 2012

a decir que espera que
lacion estara de acorde
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Resistencia: 1.62- 1.64
Soporte: 1.58-1.56



Resistencia: 12.50-12.63-13
Soporte : 12.20-12-/11.60
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Resistencia: 1.80

Soporte :1.75- 1.701 ULTRABURSATILES $.A.
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A partir de hoy el galon de gasolina baja 100 pesos. Segun
calculos de Ultrabursatiles la variacion mensual del IPC se

afectaria en 1 pb ubicandose en 0,11% frente al 0,12% en
estimaciones anteriores.

Las tasas de los TES llegaron a los minimos historicos.
Este comportamiento se atribuye fundamentalmente a las
recientes decisiones por parte del Emisor.

ULTRABURSATILES S.A.
Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep | ==& 4  COMSIONISTADE BOLSA
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SOPORTE: 1777 - 1770
RESITENCIA: 1790 - 1795



ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



$ 3 %

$Il

$"%

Variacion Variacion
YTD MES
IGBC 13,050.6 -15.79%
ColCap 1576.2 -1357% -7.32%
Col20 1,349.2 -7.12%
SP500 -10.64%

INDEX 8/23/2011

-17.58%

Fuente: Bloomberg®

« Volumen $115.837 millones de pesos
» El IGBC podria alcanzar los 12.820
 El Colcap cerca a soporte de 1.530
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635 %7 "%

\ZIRIEW| Precio Max Precio Min

Empresa Precio de Cierre 52 Semanas | 52 Semanas
IGBC $13,050.58 0.79 $16,414.08 $12,682.14 -2.71 0.79 -5.59 -7.04 -4.05 | -15.79
COLCAP $1,576.18 0.20 $1,956.89 $1,534.72 -2.17 0.20 -4.22 -5.01 -1.91 | -13.57
COL20 $1,349.22 1.06 $1,538.64 $1,308.95 -2.73 1.06 -5.31 -6.71 1.99 -7.12
BCOLOMBIA $26,900.00 0.75 $31,000.00 $25,180.00 -0.37 0.75 -6.53 -7.24 2.13 -8.81
PFBCOLOM $26,900.00 -0.30 $31,820.00 $25,160.00 -4.27 -0.30 -7.56 -7.37 0.30 | -10.15
PFDAVIVIENDA $20,780.00 0.00 $23,640.00 $16,129.00 -4.94 0.00 -7.23 -4.33 na -9.57
BOGOTA $50,000.00 0.00 $59,900.00 $44,900.00 -2.34 0.00 -5.66 -3.81 11.11 | -13.64
CORFICOLCF $33,280.00 0.36 $35,640.00 $29,459.50 -0.06 0.36 4.59 0.85 11.25 | -0.09
PFCORFICOL $32,500.00 0.00 $34,300.00 $27,939.01 3.17 0.00 3.17 4.17 12.13 | -0.40
PFBHELMB $308.00 -0.32 $515.00 $305.00 -3.75 -0.32 -8.33 -5.23 | -30.16 | -32.75
INTERBOLSA $2,500.00 2.46 $3,000.00 $2,310.00 -2.15 2.46 -4.58 -5.66 7.53 | -14.38
NUTRESA $21,560.00 0.28 $27,333.27 $20,500.00 -1.55 0.28 -1.64 -2.88 | -13.17 | -19.90
(O]RIN\VISEE][@INI=  $4,700.00 -1.05 $7,000.00 $4,330.00 -1.78 -1.05 -0.21 -0.21 | -24.68 | -18.54
GRUPOAVAL $1,150.00 0.44 $1,325.00 $1,120.00 -6.50 0.44 -10.85 | -10.16 na na
PFAVAL $1,140.00 0.44 $1,785.00 $1,045.00 -6.56 0.44 -11.28 | -11.28 8.06 | -32.94
INVERARGOS $17,900.00 0.00 $23,300.00 $16,600.00 0.34 0.00 -2.08 -1.76 | -11.74 | -10.05
GRUPOSURA $33,780.00 -0.35 $42,500.00 $32,000.00 -2.60 -0.35 -4.68 -6.17 -0.59 -9.87
CEMARGOS $10,500.00 -1.13 $13,800.00 $10,000.00 -1.87 -1.13 -7.24 -4.72 -8.70 -7.89
COLTEJER $1.03 0.00 $1.23 $0.81 0.00 0.00 -8.85 -8.04 | 11.96 | 15.73
EXITO $23,700.00 0.00 $28,500.00 $21,100.00 2.60 0.00 3.04 -0.42 4.41 1.46
ENKA $11.60 3.57 $17.00 $10.40 -2.52 3.57 -6.45 -4.13 8.41 -8.66
FABRICATO $73.00 0.69 $77.00 $24.00 -0.68 0.69 4.29 -0.68 | 151.72 | 171.38
PAZRIO $41.90 0.00 $50.00 $33.00 0.00 0.00 0.00 0.00 26.97 | -10.47
TABLEMAC $10.40 0.97 $13.40 $8.40 -3.70 0.97 -11.11 | -11.11 7.77 6.12
MINEROS $6,000.00 1.35 $8,083.98 $5,600.00 -1.64 1.35 -1.64 2.21 4.22 | -23.23
VALOREM $300.00 0.00 $490.00 $300.00 -5.96 0.00 -6.25 -9.64 -7.69 | -28.74
ECOPETROL $3,645.00 0.97 $4,745.00 $3,305.00 -1.752 0.970 -1.619 | -2.410 | 8.806 | -11.10
$540.00 0.56 $1,135.00 $510.00 0.000 0.559 |-12.480| 0.000 [-50.685]| -19.40
$11,680.00 -1.02 $14,980.00 $11,100.00 -1.017 -1.017 | -5.654 | -4.575 | -10.154| -17.16
$1,345.00 0.00 $1,775.53 $1,233.01 -6.272 0.000 -6.920 | -8.503 | 8.217 | -21.86
$2,200.00 0.46 $2,750.00 $2,165.00 -3.720 0.457 -4.348 | -5.172 | 0.228 | -15.38
$2,630.00 -4.36 $2,910.00 $2,010.00 -4.36 -4.36 -4.36 -4.36 14.60 1.94
$44,080.00 2.04 $67,800.00 $41,660.00 -4.59 2.04 -9.89 | -14.41 0.05 | -30.25
$1,635.00 3.48 $3,365.00 $1,580.00 -5.22 3.48 -12.10 | -14.17 | -27.01 | -44.95
$39.00 0.00 $47.40 $37.00 2.09 0.00 -3.47 -3.23 4.56 -9.30
AVIANCATACA $4,100.00 0.00 $5,900.00 $4,100.00 -8.48 0.00 -15.46 | -12.58 na na
BIOMAX $1,495.00 -0.33 $1,920.89 $1,174.96 -0.33 -0.33 -5.38 -5.38 | 22.66 | -17.12
ODINSA $8,400.00 0.00 $8,990.00 $6,495.15 -0.24 0.00 -0.94 -1.18 | 24.08 8.67
SIE $10,700.00 -0.93 $15,040.00 $10,200.00 -0.19 -0.93 -4.46 -5.81 | -23.68 | -25.38
/ [B ULTRABURSATILES S.A.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Pacific Rubiales : ademas de los conflictos laborales que se han presentando en Puerto Gaitan (Meta),
ahora la Supersociedades podria exigirle gue se convierta en un grupo empresarial.

Aunque la casa matriz de la compaiiia esta ubicada en Canada, las principales operaciones se realizan en
Colombia a través de sus sucursales que fueron constituidas en Panama como Rubiales Holdings, Petro
Rubiales Corp. Major International Oil, Pacific Coal y Pacific Stratus International Energy Ltd., las cuales
hacen parte del grupo empresarial de Pacific Rubiales que resulta dificil de comprender para los socios y las
mismas autoridades colombianas.

En total la compafiia cuenta con 39 empresas entre filiales, subsidiarias y sucursales que surgieron desde
Panama y funcionan en Aruba, Venezuela, Perd, Guatemala y Colombia, en donde también adquirieron el
21,7% de participacion indirecta en la electrificadora Proeléctrica.

’3 00 = > = ’), 55 ’)’
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Comentario: este tipo de requerimientos son favorables en términos de gobierno corporativo toda vez que
genera mayor claridad en la manera como se maneja la compafiia y mejora la confianza inversionista, no
obstante al conocer mayor dimension al respecto y los costos en los que podria llegar a incurrir la compafia,
entre otras cosas, podria generar algo de presién a la baja en la accion el dia de hoy.
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B 1,150.00| Bajista 1,120 | -2.6%| 1,100 | -4.3%| 1,160 | 0.9%| 1,200 | 4.3%
9 0p" 33,780.00| Bajista 33,200 | -1.7%]| 33,000 -2.3% 34,300 | 1.5% 34,600 | 2.4%
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D" 11,680.00| Estable 11,400 | -2.4%]| 11,100 -5.0% 12,150 4% 12,500 7%
D 17,900.00| Estable 17,800 | -0.6%| 17,500 [ -2.2%| 18,200 | 2%| 18,600| 4%
D 2,200.00| Bajista 2,160 | -1.8% 2,100 -4.5% 2,250 2% 2,300 5%
' 4,700.00| Bajista 4,620 | -1.7%| 4,500 -4.3%| 4,900 4%| 5000| 6%
23,700.00| Estable 23,300 | -1.7%]| 23,000 -3.0% 24,400 3% 24,780 5%
$ 20,780.00| Bajista 20,400 | -1.8%| 20,000 | -3.8%| 21,200 2%| 21,700 4%
+ 1,345.00| Estable 1,340 | -0.4% 1,300 -3.3% 1,380 3% 1,420 6%
7 4,100.00| Bajista 4,000 | -2.4%| 3,900( -49%| 4,350| 6%| 4,500| 10%
! 1,635.00| Bajista 1,550 | -5.2% 1,517 -1.2% 1,680 3% 1,720 5%
7 10.40| Estable 10.10 | -2.9%| 950 -8.7%| 1060| 2%| 11.10] 7%
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com
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