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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Economicos
Estados Unidos: Indice de precios de vivienda Junio (0.2%).
Zona Euro: Ordenes de bienes industriales Jun (11.1% vs 11.9% esperado).

Entorno de Mercado:

JAPON: Moody's Investors Service recort6 el dia de hoy la calificacién de la deuda soberana del Gobierno
de Japon en un escalén a "Aa3" (AA-), culpando al abultado déficit presupuestario y a la acumulaciéon de
deuda desde la recesion global del 2009. La agencia de calificacion también advirtié que los frecuentes
cambios en el Gobierno de Japon han entorpecido su capacidad para abordar los problemas del creciente
déficit, mientras Tokio se prepara para su sexto lider en cinco afios. agregando que el terremoto del 11 de
marzo y la posterior crisis nuclear empeoraron los problemas del pais. Agregé que el terremoto del 11 de
marzo y la posterior crisis nuclear empeoraron los problemas del pais.

La rebaja deja a la calificacion de Moody's para Japon en linea con la de la agencia rival Standard & Poor's,
gue recortd la nota a Japon en enero a AA-, el cuarto nivel mas alto de su escala. Fitch se ubica un grado
por encima con una calificacion de AA.

Europa: La operacion semanal de financiamiento en dolares del Banco Central Europeo no fue utilizada el
dia de hoy, lo que calmo los temores a que los bancos de la zona euro estén pasando a la lista negra del
mercado de dinero de Estados Unidos debido a la crisis de deuda regional.

La operacion semanal del BCE, que normalmente tiene un precio bastante superior comparado con el
mercado abierto, fue usada por primera vez desde febrero la semana pasada, reavivando las
preocupaciones sobre el acceso de los bancos europeos a los mercados de dinero.

La salud de los bancos de la zona euro, altamente expuestos a la crisis de deuda regional, ha generado una
nueva ola de nerviosismo en los mercados financieros y mas aun cuando se han conocido despidos de

ersonal en algunos bancos.
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

ESTADOS UNIDOS: Ordenes de bienes durables para el mes de Julio mostraron un variacion de 4% frente
al 2% que esperaba el mercado. Aunque este dato es positivo no es lo suficientemente positivo para
cambiar la tendencia negativa de los mercados en la jornada de hoy, aunque han recuperado algo de
terreno.
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DATOS PARA LA PROXIMA SEMANA US:

para explicacioén

1) Calendarios pes: 2) Params 3) Alertas - 4) Exportar - Calendarios econdmicos

Region (IRl Rl B FEMA Estados Unidos L IR 11 formes econdmicos  |allF™ |
Fecha [EETERNE: - (FEVERNE! 07:33.45 [EEREEEE! tstados Unidos: Informes econdmicos
.|

R Evento Periodo Encuesta Corriente Anterior Revisado|ig
0 all Solicitudes de hipoteca MBA AUG 19 -2.4% 4.1%
0 1l Ordenes bienes duraderos JuL 4.0%
gl. Durables no transportacion JuL 0.7%
Cap Goods Orders Nondef Ex Air UL 6% -1.5%
Cap Goods Ship Mondef Ex Air JuL 0.2%
il. Indice precios vivienda MoM
House Price Purchase Index QoQ
dl Petici iniciales de desempleo

quln] E|_4r'|:|r:u5- EE
1000 u.s
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60) Noticias % Hora oper

X FUTURE Sepl1l CBT DJU1 c 064 7:27

FUTURE 11 CME SPU1 ¢ 7
} 11 CHME NDU1 «¢

11 MSE PTUL c
11 MDX ISU1 d 347

Var neta/ | %¥td| % YtdDiv

-3.46% -3.46%

-7.58% -7.58%

) COMPOSITE INDEX _7.80%  -7.80%
-8.22% -7.36%

-10.05% -10.31%

-22.395% -19.42%

12) EMEA
10) Euro 2204.72 7:18 -21.06%  -14.56%

-12.97% -8.06%

-18.61% -11.91%

-19.23% -12.58%

-16.07% -0.16%

-26.745% -20.71%

-21.75% -15.32%

OLM . 4 : -21.04% -15.76%

g 5 MARKET IMNDEX : -18.26% -3.39%
13) Asia/Pacfifico

19) NTKKET 225 8639.6 28 -15.545% -10.36%

o 3 -15.49% -15.74%

-12.17% -9.79%
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BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior |Tasa Actual |Cambio % 1 dia {Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 afios 07:34 2.15 0.36 -27.05
Tesoros USA 2 afios 07:33 0.22 -0.92 -44 .45
Tesoros Alemania 10 afios 07:34 2.13 2.87 -22.60
Brasil 40 07:34:25 1.21 0.03 1.07
Commodities Precio cierre dia anterior -
Oro 07:34:43 1,828.35 0.68 14.96
Petroleo 07:34 110.30 0.21 -6.56
indice Bloomberg a 3 meses  [8/23/2011 #N/A NIA 0.38 -0.88
Acciones ] -
DJ Stoxx 50 07:19:45 2164.23 0.711 -15.766
Dax 07:19:43 5532.38 2.027 -23.773
Nikkei 01:28:01 8733.01 0.133 -14.73
Brasil 8/23/2011 52440.23 2.553 -10.758
Monedas
Euro 07:34:44 1.444 0.18 0.63
Libra Esterlina 07:34:44 1.650 -0.16 1.18
Délar australiano 7:38:16 AM 1.053 -0.15 -3.09
Yen 07:34:44 76.66 0.20 2.33
Lira Turquia 07:34:46 1.7690 -0.44 -3.46
Peso Argentino 8/23/2011 4.177 -0.14 -1.11
Real Brasilero 07:34:26 1.597 -0.13 -3.68
Peso Chileno 07:34:43 467.34 -0.00 -1.02
Peso Mexicano 07:34:44 12.313 -0.59 -6.00
Sol Peruano 8/23/2011 2.733 -0.02 0.13
Peso Colombiano 8/23/2011 1,780.00 -0.50 1.39
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MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Grafico Diario: Formacion de doble piso
valorizaciones de corto plazo se pueden presentar,
sin que eso impligue un cambio de tendencia al
alza.

VIX
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"HS 3%

Hoy nivel prestamos , viernes cuentas fiscales, proxima semana decision de
tasas de interes.

Las posiciones en corto para dolar de los bancos cay6 a USD2.000 millones en
agosto 19, luego que el banco central incrementara el costo a 1% en estas
operaciones, lo que califico el Presidente del BC como positivo.

El ministro de finanzas dijo que la economia se desacelerara en el tercer
trimestre, aunque dijo que la economia necesita espacio para reducir tasas
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Hoy inflacion quincenal, Viernes decision de tasas de interés

Durante el periodo comprendido entre el 1y el 19 agosto, las reservas
internacionales del pais aumentaron mil 594 millones de dolares, al ascender a
136 mil 128 millones..

El presidente Felipe Calderdn revel6 que en materia econdémica percibe hacia
adelante un escenario “muy complicado” en el entorno mundial, para el cual se
requiere mantener las finanzas publicas en orden, cuidar las reservas
internacionales y no dejar que se expanda el déficit publico.
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Resistencia: 1.62- 1.64
Soporte: 1.58-1.56

+



Resistencia: 12.50-12.63-13
Soporte : 12.20-12-11.60
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Resistencia: 1.80

Soporte :1.75- 1.70O ULTRABURSATILES $.A.



ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



Fuente: Banco de la Republica
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PORTAFOLIO: Colombia, en lugar de privilegio en ranking de d euda mundial
Los inversionistas confian mas en el pais que en otros mejor calificados.

Los inversionistas internacionales estan premiando a Colombia con una demanda
creciente de los bonos de deuda de la nacién, que se entiende como un
espaldarazo al manejo economico.

Los diferentes indicadores de riesgo que se emiten pais por pais revelan que
Colombia es vista como un emisor de bajo riesgo en comparacion con naciones de
mayor tradicion en el mercado internacional de valores y con notas mas altas
atribuidas por las agencias calificadoras de riesgo.

El Credit Default Swap (CDS) es uno de esos indicadores que miden el
comportamiento de la deuda de los paises y el riesgo que le otorgan los
inversionistas sobre la posibilidad de no pago de sus obligaciones.

En la actualidad, los bonos de deuda externa de Colombia tienen una mejor
percepcion de riesgo en el ranking del CDS, superando a paises que tienen notas
mas altas otorgadas por las diferentes calificadoras, pero a los que los mercados
estan viendo con mayores posibilidades de imcumplimiento en los pagos.

ULTRABURSATILES S.A.
Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep | ==& g4  COMSIONISTADE BOLSA
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Cierre previo (7.281)
Cierre (7.335)

Niveles arriba (7.34 - 7.375 — 7.42)
Niveles abajo (7.32 -7.30 -7.28)

Ultima jornada
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Cierre previo (6.84)
Cierre (6.87)

Niveles arriba (6.88 -6.92 )
Niveles abajo (6.84 — 6.823)

Ultima jornada
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Cierre previo (5.725)
Cierre (5.74)

Arriba (5.77 - 5.82)
Abajo (5.72 — 5.685)

Ultima jornada
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SOPORTE: 1780 - 1771
RESITENCIA: 1793 - 1797
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Variacion Variacion Variacion

INDEX 8/23/2011

YTD

-14.32%
-11.97%
-5.68%
-7.58%

IGBC
ColCap
Col20
SP500

13,277.0

1,605.5
1,370.1

Fuente: Bloomberg; |

MES

-7.70%
-5.60%
-4.32%
-14.76%

diaria

« Volumen $170.261 millones de pesos

* Rebote

importante de

las acciones

puede abrir la oportunidad a inversiones
de corto plazo.
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Precio de Cierre \VZ1gbI-ll Precio Max Precio Min
52 Semanas | 52 Semanas

1IGBC $13,276.95 1.73 $16,414.08 $12,682.14 -1.57 2.54 -3.95 -5.43 -2.39 -14.32
COLCAP $1,605.45 1.86 $1,956.89 $1,534.72 -0.94 2.06 -2.45 -3.25 -0.09 -11.97
COL20 $1,370.10 1.55 $1,538.64 $1,308.95 -1.83 2.62 -3.85 -5.27 3.57 -5.68
BCOLOMBIA $27,340.00 1.64 $31,000.00 $25,180.00 -1.01 2.40 -5.00 -5.72 3.80 -7.32
PFBCOLOM $27,560.00 2.45 $31,820.00 $25,160.00 -1.99 2.15 -5.29 -5.10 2.76 -7.95
PFDAVIVIENDA $21,260.00 2.31 $23,640.00 $16,129.00 -0.75 2.31 -5.09 -2.12 na -7.48
BOGOTA $50,000.00 0.00 $59,900.00 $44,900.00 -2.34 0.00 -5.66 -3.81 11.11 -13.64
CORFICOLCF $33,600.00 0.96 $35,640.00 $29,459.50 -2.04 1.33 5.59 1.82 12.32 0.87

PFCORFICOL $32,500.00 0.00 $34,300.00 $27,939.01 4.50 0.00 3.17 4.17 12.13 -0.40
PFBHELMB $324.00 5.19 $515.00 $305.00 -0.61 4.85 -3.57 -0.31 -26.53 | -29.26
INTERBOLSA $2,550.00 2.00 $3,000.00 $2,310.00 0.39 4.51 -2.67 -3.77 9.68 -12.67
NUTRESA $21,920.00 1.67 $27,333.27 $20,500.00 -0.18 1.95 0.00 -1.26 -11.72 | -18.56
COLINVERSIONE EY:SrgsIoNelo) 1.06 $7,000.00 $4,330.00 -3.94 0.00 0.85 0.85 -23.88 | -17.68
GRUPOAVAL $1,150.00 0.00 $1,325.00 $1,120.00 -6.12 0.44 -10.85 | -10.16 na na

PFAVAL $1,150.00 0.88 $1,785.00 $1,045.00 -7.63 1.32 -10.51 | -10.51 9.00 -32.35
INVERARGOS $18,300.00 2.23 $23,300.00 $16,600.00 2.46 2.23 0.11 0.44 -9.76 -8.04
GRUPOSURA $34,880.00 3.26 $42,500.00 $32,000.00 1.40 2.89 -1.58 -3.11 2.65 -6.94
CEMARGOS $10,800.00 2.86 $13,800.00 $10,000.00 -1.82 1.69 -4.59 -2.00 -6.09 -5.26
COLTEJER $1.02 -0.97 $1.23 $0.81 -0.97 -0.97 -9.73 -8.93 10.87 14.61
EXITO $24,100.00 1.69 $28,500.00 $21,100.00 0.75 1.69 4.78 1.26 6.17 3.17

ENKA $11.50 -0.86 $17.00 $10.40 -3.36 2.68 -7.26 -4.96 7.48 -9.45
FABRICATO $74.00 1.37 $77.00 $24.00 -1.99 2.07 571 0.68 155.17 | 175.09
PAZRIO $41.90 0.00 $50.00 $33.00 0.00 0.00 0.00 0.00 26.97 -10.47
TABLEMAC $10.60 1.92 $13.40 $8.40 -2.75 2.91 -9.40 -9.40 9.84 8.16

MINEROS $5,900.00 -1.67 $8,083.98 $5,600.00 -3.28 -0.34 -3.28 0.51 2.48 -24.51
VALOREM $300.00 0.00 $490.00 $300.00 -3.23 0.00 -6.25 -9.64 -7.69 -28.74
ECOPETROL $3,685.00 1.10 $4,745.00 $3,305.00 -0.271 2.078 -0.540 | -1.339 | 10.000 | -10.12
ETB $530.00 -1.85 $1,135.00 $510.00 -3.986 -1.304 | -14.100| -1.852 |-51.598| -20.90
[ISYAN $11,780.00 0.86 $14,980.00 $11,100.00 -1.669 -0.169 -4.847 | -3.758 | -9.385 | -16.45
EEB $1,345.00 0.00 $1,775.53 $1,233.01 -6.272 0.000 -6.920 | -8.503 | 8.217 -21.86
ISAGEN $2,210.00 0.45 $2,750.00 $2,165.00 -4.536 0.913 -3.913 | -4.741 | 0.683 -15.00
BMC $2,635.00 0.19 $2,910.00 $2,010.00 -4.18 -4.18 -4.18 -4.18 14.81 2.13

PACIFIC $45,200.00 2.54 $67,800.00 $41,660.00 -2.38 4.63 -7.60 -12.23 2.59 -28.48
CANACOL $1,655.00 1.22 $3,365.00 $1,580.00 -2.07 4.75 -11.02 | -13.12 | -26.12 | -44.28
BVvC $39.00 0.00 $47.40 $37.00 -3.23 0.00 -3.47 -3.23 4.56 -9.30
AVIANCATACA $4,195.00 2.32 $5,900.00 $4,100.00 -5.09 2.32 -13.51 | -10.55 na na

BIOMAX $1,475.00 -1.34 $1,920.89 $1,174.96 -0.67 -1.67 -6.65 -6.65 21.02 -18.23
(@]B]1\ISYA $8,320.00 -0.95 $8,990.00 $6,495.15 -0.95 -0.95 -1.89 -2.12 22.90 7.63

SIE $10,700.00 0.00 $15,040.00 $10,200.00 -6.79 -0.93 -23.68 | -25.38

ULTRABURSATILES S.A.
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Corficol (*)
Pfbhelmbank (*)
EEB

Ecopetrol
Occidente (*)
ETB

Bogota (*)
Bancolombia (*)
BIOMAX
Isagén
AEING)

BVC

Mineros
Davivienda (*)
Colinversiones
Nutresa

ISA
Tablemac
Valorem
Cemargos
Exito
Inverargos
Suramericana
ENKA

Odinsa
COLTEJER
BMC
Conconcreto
Interbolsa
Canacol
PAZRIO
AviancaTaca
Pacific
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Pacific Rubiales : Similitudes en juntas, otra razon para que Pacific sea grupo. Ante las denuncias
segun las cuales Pacific Rubiales debe constituirse como grupo empresarial para darle mayor claridad
a sus negocios, ya que cuentan con cerca de 39 firmas con un manejo individualizado, sus directivas
respondieron.

Segun los directivos la estructura que tiene la organizacion es muy comun en Colombia y la utiliza la
gran mayoria de las compaiiias extranjeras que realizan negocios en el sector de hidrocarburos. Si bien
por el momento la Superintendencia de Sociedades no se ha pronunciado sobre este caso, se espera
gue en los proximos dias defina si hay méritos para que la entidad intervenga.

1 @ ULTRABURSATILES S.A.
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La correlacién del IGBC y del S&P en las dltimas jornadas se ha incrementado, de maner a que
uno de los principales riesgos dependera del discurso de Ben Bernanke del dia viernes.

1 ULTRABURSATILES S.A.
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< 1,150.00| Bajista 1,120 | -2.6%]| 1,100 -4.3% 1,180 | 2.6% 1,210 | 5.2%
9 0" 34,880.00| Estable 33,200 | -4.8%]| 33,000 -5.4% 35,300 | 1.2%]| 36,000 | 3.2%
< %@ 45,200.00| Bajista 42,000 | -7.1%]| 41,500 -8.2% 46,600 | 3.1%]| 48,000 | 6.2%
' 10,800.00| Estable 10,200 | -5.6%]| 10,000 -71.4% 11,000 | 1.9%| 11,200 | 3.7%
<#+ 27,560.00| Estable 26,500 | -3.8%]| 26,200 -4.9% 28,000 | 1.6%| 29,000 | 5.2%
=" 11,780.00| Estable 11,400 | -3.2%] 11,100 -5.8% 12,150 3%| 12,500 6%
= 18,300.00| Estable 17,800 | -2.7%| 17,500 -4.4% 18,850 3%| 19,100 4%
= 2,210.00| Bajista 2,160 | -2.3%| 2,100 -5.0% 2,270 3% 2,350 6%
' 4,750.00| Bajista 4,620 | -2.7%| 4,500 -5.3% 4,900 3% 5,000 5%
24,100.00| Estable 23,300 | -3.3%]| 23,000 -4.6% 24,400 1%| 24,780 3%

$ 21,260.00| Estable 20,400 | -4.0%]| 20,000 -5.9% 21,700 2%| 22,400 5%
+ 1,345.00| Bajista 1,340 | -0.4%| 1,300 -3.3% 1,380 3% 1,420 6%
7 4,195.00| Bajista 4,000 | -4.6%]| 3,900 -7.0% 4,350 4% 4,500 7%

' 1,655.00| Bajista 1,550 | -6.3%| 1,517 -8.3% 1,680 2% 1,720 4%
7 10.60| Estable 10.10 | -4.7% 9.50 | -10.4% 11.10 5% 11.50 8%
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




