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MERCADOS INTERNACIONALES
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• La incertidumbre permanece en los mercados a la espera de lo que serán los dataos de venta de
vivienda nueva donde se esperan 330k unidades igual al mes pasado. Definitivamente la aversión al
riesgo permanece y la renta fija de mercados emergentes sigue siendo la opción.

• Estados Unidos:
• Órdenes de bienes durables crecieron por debajo de lo que esperaba el mercado (0.3% vs 3%

esperado). Adicionalmente, órdenes de bienes durables sin transporte cayo -3.8% cuando el
mercado esperaba 0.5%. Datos que aportan temor en la recuperación económica.

• Jim O�neil, (CEO Global de Goldman Sachs) afirmó que los datos económicos de Estados Unidos
son decepcionantes lo que llevaría a una nueva ayuda por parte de la Reserva Federal. Estas
preocupaciones permanecen en el mercado y donde las posiciones respecto a la intervención por
parte de la FED se encuentran divididas. Los mercados retroceden y los tesoros a 10 años
continúan cayendo alcanzando niveles de 2.4509%
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continúan cayendo alcanzando niveles de 2.4509%

• Europa: La agencia calificadora le disminuyó la calificación en un nivel a Irlanda de AA a AA- con
Outlook Negativo, debido a los altos costos por parte del Estado para el apoyo al sistema
financiero debido a la crisis . Con esta calificación se iguala a la calificación de Fitch , y un nivel por
debajo de Moodys que la tiene actualmente en Aa2(AA)la cual se la disminuyó el mes pasado. Una
nueva reducción es posible si el costo continúa aumentando, o si otros eventos económicos
negativos debilitan la capacidad del gobierno de alcanzar l os objetivos presupuestarios a
mediano plazo", agregó S&P's. El Euro gana algo de terreno fr ente al dólar y se ubica por
encima de 1.264

• Las bolsas europeas caen siguiendo la línea de Wall Street po r las preocupaciones sobre la
fortaleza de la recuperación económica.
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 06:57 2.49                                2.44             -0.29                -17.15                
Tesoros USA 2 años 06:33 0.46                                0.47             3.22                 -18.32                
Tesoros Alemania 10 años 06:57 2.18                                2.10             -1.10                -20.33                
Brasil 40 06:39:00 2.73                                2.71             -0.06                1.25                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 06:58:20 1,230.65                         1,234.30      0.37                 3.87                   
Petróleo 06:58 71.51                              71.39           0.25                 -6.75                  
Índice Bloomberg a 3 meses 06:57 210.42                            209.52         -0.20                0.73                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 06:43:15 2434.11 2,416.79      -2.117 -1.99
Dax 06:43:24 5935.44 5,903.31      -1.575 -4.056
Nikkei 01:29:01 8995.14 8,845.39      -2.976 -6.209
Brasil 8/24/2010 65156.36 65,156.36    -2.281 -1.759
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Brasil 8/24/2010 65156.36 65,156.36    -2.281 -1.759

Monedas
Euro 06:58:24 1.263                              1.265           -0.01                -2.83                  
Libra Esterlina 06:58:24 1.540                              1.544           0.16                 -0.45                  
Dólar australiano 7:42:34 AM 0.882                              0.880           -0.12                -2.44                  
Yen 06:58:24 83.90                              84.38           -0.73                2.79                   
Lira Turquia 06:58:26 1.5333                            1.5311         0.18                 -1.14                  
Peso Argentino 8/24/2010 3.942                              3.942           -0.11                -0.23                  
Real Brasilero 8/24/2010 1.770                              1.771           -0.01                -0.44                  
Peso Chileno 8/24/2010 504.45                            507.14         0.05                 2.90                   
Peso Mexicano 06:58:24 12.974                            13.060         -0.20                -2.52                  
Sol Peruano 8/24/2010 2.799                              2.799           -                   0.90                   
Peso Colombiano 8/24/2010 1,817.10                         1,817.10      -0.23                -2.30                  
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• Niveles actuales se ponen aprueba a la
baja seguiría el siguiente nivel de 1.010
puntos.
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• Rompimiento de la tendencia bajista y expectativas de mayores retrocesos en el SPX pueden 
generar incrementos en el ETF. Expectativa un 3.39%  de rentabilidad. Stop Loss: 52.60  



• La incertidumbre continua en el mercado de renta va riable por lo que los títulos en dólares 
soberanos y corporativos de mercados emergentes sig uen siendo la mejor alternativa. 

• Bonos en Dólares

���"��%

' (�
 �� !������
�) *���������� ��+ ,�� ��- . #����� ��-
 4 ��� 
����������6�% )
	��/�� �7

' /�������
� !����
��
�) #����� ��-+ *�����
� ��+ ,���%-+ / ���0�� ��
 !��
 	�� 1������ 
��2� �
���
	
 ��3
��� �2����� 4���5�����


' "
���
�	���5� 	
 ���� ��
���) 	�����8� 72

��������% 6,� �%+ ,�73��� �8+ 9��
� ��- ' ��
 ��
�	9 �1 "��� �� ���"�� � ��������:

-�����% /
������� ��+ ,�73��� ��+ !��3
���� �� . !/: ��+ 6(;'*/ �� '�%


���;9��/���/0�
	�#�<

���
���

���
���

�

71

• La entrada en los bonos mexicanos o brasileros debe hacerse con mucha precaución, 
Recomendación: realizar el swap de Mbonos a Reales  en los siguientes niveles 

• Para real Brasilero, se recomiendan posiciones en e l 1.79 – 1.80 en los Bonos del 22 que pagan 
un cupón de 12.50% superior a los del 28.

• Supranacionales en Reales: la recomendación en títu los en reales seria atractiva para 
posiciones en títulos EBRD 12, EIB 13 e IADB14 en l os niveles del real por encima del 1.78 

• Si se quiere seguir en peso mexicano, se recomienda n las posiciones en nivel de  13.10 – 13.20 
en los Bonos del 24 que pagan un cupón de 10% super ior a los del 18.

• Supranacionales en peso mexicano: Inter-American De velopment Bank (IADB 15) y (IADB 16) .
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Gobierno confirma que desmontará gradualmente el 4 X 1000

El Ministro de Hacienda asegura que en 2011 se presentará al Congreso un proyecto de Ley con dicha iniciativa.

la iniciativa de desmonte del impuesto no hará parte de los diversos proyectos que ha presentado el Gobierno al Congreso, sino que hará 
parte de las reformas de 2011

El jefe de la cartera de Hacienda anticipó que la iniciativa para el desmonte del impuesto no se presentará este año a consideración del 
Congreso. "Sería dos años cuatro, dos años tres, dos años dos y dos años uno y así se elimina gradualmente, de manera que la Nación 
vaya recomponiendo y compensando esos recursos con crecimiento y con otro tipo de iniciativas “.

La idea es comenzar con una disminución de un punto y así bajarlo al 3 x mil, luego al 2 por mil, al uno por mil y luego va a desaparecer 
totalmente", señaló el titular de la Cartera de Hacienda

El ministro de Hacienda dijo que estamos mirando todo el plan a largo plazo. "Con el Plan de Desarrollo con el liderazgo de Planeación, 
vamos a tener el plan fiscal a los cuatro años. De manera que hasta 2014 vamos a tener un plan de reducción de otros gastos;  
vamos a tener otros ingresos ya de entrada consegui mos la disminución de exenciones que entre 3,5 y 4 billones (de pesos)".
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,

Levantan debate al presupuesto

Debido a la inasistencia del Gobierno, los integrantes de las comisiones terceras de la Cámara y del Senado decidieron retirarse y 
levantar el primer debate que se le realizaría al proyecto de Presupuesto de 2011. Se espera que las discusiones se retomen hoy.



Repos de expansión Depósitos de contracción
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Fuente: Banco de la República

Cupo de expansión Anterior    5.7billones
Cupo de expansión  Hoy          6.5 billones



Subastas hoy
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Fuente: Banco de la República



TES TASA FIJA
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Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval



Volumenes tes tasa fija
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Cierre previo  (7.15)

Cierre  (7.13)

Arriba (7.14- 7.16)  / Abajo (7.12 - 7.10)

Ultima jornada2 jornadas atrás
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Cierre previo  (7.47)

Ultimo Cierre  (7.45)

Arriba: (7.47-7.50) /  Abajo: ( 7.42 -7.40)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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Cierre previo  (6.12)

Ultimo Cierre   (6.08)

Arriba:  (6.10-6.13) / Abajo: (6.04-6.02)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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DOLAR

DOLAR SPOT 1.381 MLL

OPERACIONES 2.094
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OPCF $176.148 MLL

OPERACIONES 300

Fuente: BVC
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.810-1.801-1.795
RESISTENCIA  1.827-1.850
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 156.432
CIERRE MAXIMO HISTORICO 13.602–Agosto 23
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Fuente: Bloomberg
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00            
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00            
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25            
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00            
CORFICOLCF(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85              
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00              
CHOCOLATES Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00            
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40              
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00            
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28              
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00            
CORFICOLCF(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85              
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
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MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00            
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00            
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00          
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20          
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00            
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50            
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00            
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00            
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00              
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00            
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00            
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00            
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53       
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25            
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sábado, 30 de Octubre de 2010 28,01            
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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•Éxito, la Superfinanciera notificó a Carulla Vivero S.A y Almacenes Éxito, la aprobación de la fusión por
absorción entre Éxito y Carulla. Esta es la culminación natural al proceso de integración que había
comenzado hace tres años.

•Davivienda, El próximo 30 de septiembre se realizará la asamblea de accionistas, en la cual se pondrá a
consideración el proyecto de distribución de utilidades del ejercicio del primer semestre de 2010, el
dividendo propuesto es de 160 pesos por acción. El payout sería del 26.4%
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•El Gobierno propondrá que el impuesto del 4 x 1.000 se reduzca un punto cada dos años, Según la
presidenta de Asobancaria, María Mercedes Cuéllar, el tributo está frenando el crecimiento de la economía,
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presidenta de Asobancaria, María Mercedes Cuéllar, el tributo está frenando el crecimiento de la economía,
así como la profundización de la banca colombiana. Para Sergio Clavijo, presidente de Anif, "nuestro sector
financiero está bien solventado en capital y bien provisionado, pero es un sistema pigmeo y eso tiene que
ver con trabas jurídicas y de impuestos antitécnicos como el 4 x 1.000".
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ESPECIE RECOMENDACION 8/24/2010 STOP OBJETIVO 1 OBJETIVO 2

ISA COMPRA 12,800.0    12,200.0       13,880.0            Utilidad 2T -15.9%. Rezago con IGBC

ISAGEN COMPRA 2,175.0       2,090.0         2,395.0              2,530          Rezago por ex venta de gobierno

PREC COMPRA 43,600.0    42,000          47,800.0            Fundamental positivo. Beta 1,9. Resultados Ago-13

CHOCOLATES COMPRA 25,200.0    23,800.0       25,200.0            26,200         Utilidad 2T +56%.

TABLEMAC COMPRA
NIVEL 9.6

9.77            

9.40              10.3                   
TRADE ESPECULATIVO. CONSOLIDACION 

COLINVERS MANTENER 6,240.0       6,054.0         6,400.0              7,050          Resultado 2T positivo

GRUPOAVAL(s) MANTENER 1,070.0       1,020.0         1,097.0              Compra BAC Credomatic por Usd 1.900 MLL

INVERARGOS MANTENER 20,300.0    18,900.0       20,300.0            20,600          Utilidad 2T por 190.000 mll. 

ECOPETROL MANTENER 3,360.0       3,180.0         3.336 PRECIO VALORACION 2010

EXITO TOMA PARCIAL 22,480.0    Buenos resultados en 2T-10.

ETB TOMA PARCIAL 1,075.0       Menor interes, tras adendas. Utilidad -82%

BVC TOMA
NIVEL 39

38.7            

37.5              39.0                   
TRADE ESPECULATIVO

ENKA VENTA 11.10          TRADE ESPECULATIVO-Recuperación en 2T

CANACOL VENTA 1.3-2300  TRADE ESPECULATIVO. ALTA VOLATILIDAD 
LOS NIVELES SON POR ANALISIS CHARTISTA
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•Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un n ivel de volatilidad y riesgo alto. Los niveles
objetivos No necesariamente reflejan los fundamentales de la empresa, ya que estos están dados por
análisis técnicos.

LOS NIVELES SON POR ANALISIS CHARTISTA
PERFILES ALTO RIESGO ESPECULATIVOS 

PETROLEO
71.49
-0.14

SOPORTE 71.7 68
RESISTENCIA 76.2 85
API CRUDO GASOLINA
REAL .-1.847K .+692K

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .+300K .-450K
REAL

Inventarios en US en los niveles mas altos de los ultimos 20 años. 
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USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 37.21 1.64% 1.09% 9.06%
Ecopetrol 36.98 3,360.00 0.30% 1.82% 8.21%
FAIR VALUE 36.98 3,380.71
POTENCIAL -0.61% 0.62%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 59.58 1.15% 2.18% 1.62%
PFBCOLOMBIA 59.35 26,960.00 0.52% 1.43% -0.07%
FAIR VALUE 59.35 27,065.70
POTENCIAL -0.39% 0.39%

PACIFIC RUBIALES

ECOPETROL

BANCOLOMBIA
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', Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

CAD PESOS Variación 
Diaria

Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 25.45 0.91% 0.08% 3.20%
BVC 43,600.00 -1.04% -1.31% -0.82%
FAIR VALUE 25.44 43,623.43
POTENCIAL -0.1% 0.05%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 1.3000 0.00% 6.56% 3.20%
BVC 2,300.00 0.00% 0.00% 0.00%
FAIR VALUE 1.3418 2,228.31
POTENCIAL 3.22% -3.12%

PACIFIC RUBIALES

CANACOL ENERGY
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NEMOTECNICO 
BVC

Precio de 
Cierre 

Tercer 
Soporte

Segundo 
Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 26,680.00 25,340.0 25,920.0 26,300.0 26,500.0 26,880.0 27,080.0 27,660.0
BMC 2,265.00 2,171.7 2,211.7 2,238.3 2,251.7 2,278.3 2,291.7 2,331.7
BOGOTA 45,500.00 44,333.3 44,833.3 45,166.7 45,333.3 45,666.7 45,833.3 46,333.3
BVC 38.70 35.2 36.7 37.7 38.2 39.2 39.7 41.2
BIOMAX 1,310.00 1,170.0 1,230.0 1,270.0 1,290.0 1,330.0 1,350.0 1,410.0
CEMARGOS 11,500.00 11,220.0 11,340.0 11,420.0 11,460.0 11,540.0 11,580.0 11,700.0
CHOCOLATES 25,200.00 24,733.3 24,933.3 25,066.7 25,133.3 25,266.7 25,333.3 25,533.3
CORFICOLCF 31,480.00 30,360.0 30,840.0 31,160.0 31,320.0 31,640.0 31,800.0 32,280.0
ECOPETROL 3,360.00 3,231.7 3,286.7 3,323.3 3,341.7 3,378.3 3,396.7 3,451.7
PACIFIC RUBIALES 43,600.00 42,400.0 43,000.0 43,300.0 43,600.0 43,900.0 44,200.0 44,800.0
ENKA 11.10 9.0 10.0 10.5 11.0 11.5 12.0 13.0
ETB 1,075.00 1,050.0 1,065.0 1,070.0 1,080.0 1,085.0 1,095.0 1,110.0
EEB 126,000.00 125,953.3 125,973.3 125,986.7 125,993.3 126,006.7 126,013.3 126,033.3
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

EEB 126,000.00 125,953.3 125,973.3 125,986.7 125,993.3 126,006.7 126,013.3 126,033.3
EXITO 22,480.00 21,693.3 22,093.3 22,286.7 22,493.3 22,686.7 22,893.3 23,293.3
FABRICATO 29.00 28.2 28.7 28.8 29.2 29.3 29.7 30.2
GRUPOAVAL 1,070.00 1,006.7 1,036.7 1,053.3 1,066.7 1,083.3 1,096.7 1,126.7
INTERBOLSA 2,335.00 2,280.0 2,305.0 2,320.0 2,330.0 2,345.0 2,355.0 2,380.0
INVERARGOS 20,300.00 19,060.0 19,620.0 19,960.0 20,180.0 20,520.0 20,740.0 21,300.0
ISA 12,800.00 12,220.0 12,520.0 12,660.0 12,820.0 12,960.0 13,120.0 13,420.0
ISAGEN 2,175.00 2,138.3 2,158.3 2,166.7 2,178.3 2,186.7 2,198.3 2,218.3
MINEROS 5,720.00 5,720.0 5,720.0 5,720.0 5,720.0 5,720.0 5,720.0 5,720.0
PFBCOLOM 26,960.00 25,486.7 26,186.7 26,573.3 26,886.7 27,273.3 27,586.7 28,286.7
PFBHELMB 454.00 429.0 440.0 447.0 451.0 458.0 462.0 473.0
SIE 14,440.00 13,380.0 13,840.0 14,140.0 14,300.0 14,600.0 14,760.0 15,220.0
SURAMINV 34,000.00 32,926.7 33,386.7 33,693.3 33,846.7 34,153.3 34,306.7 34,766.7
TABLEMAC 9.77 9.2 9.5 9.6 9.7 9.8 9.9 10.2
VALOREM 325.00 320.3 322.3 323.7 324.3 325.7 326.3 328.3
IGBC Index 13,600.74 13,300.5 13,433.7 13,517.2 13,566.9 13,650.4 13,700.0 13,833.2
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)
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•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


