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MERCADOS INTERNACIONALES
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• Estados Unidos:
• La desaceleración de Inversión de negocios en estados Unidos afectará muy pronto al mercado

laboral. La caída que ha sufrido el gasto de capital y la falta de trabajo es lo que está frenando el
sector de vivienda. Este es uno de los apartes que trató el Ministerio de Hacienda de los Estados
Unidos ayer en Washington.

• Las especulaciones respecto a una nueva intervención por parte de la FED crecen en el mercado.
Ben Bernanke, el presidente de la FED, discutirá mañana el Outlook de la economía en el simposio
anual del Banco Central. Este discurso es crítico aunque se espera que abra la posibilidad de
nuevas alternativas para recuperar la economía.

• Para hoy se realzará la subasta de tesoros a 7 años a la 1:00 pm ( Hora NY).

• Reino Unido : indicador de la tendencia de corto plazo de ventas y distribución en el sector de
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• Reino Unido : indicador de la tendencia de corto plazo de ventas y distribución en el sector de
consumo (CBI Reported Sales), por encima de lo que esperaba el mercado (35 vs 18 esperado ).

• Europa: Las bolsas europeas subían en las primeras operaciones del jueves y rebotaban desde los
mínimos de cinco semanas de la sesión anterior, impulsadas por unos resultados de Credit Agricole
y L'Oreal que superaron las previsiones. Los valores bancarios estaban pedidos después de que
Credit Agricole anunciara unos ingresos y una utilidad que superaron las previsiones. Las acciones
del banco francés avanzaban un 3 por ciento.

• España revisa al alza el crecimiento del PIB para el segundo trimestre de -0.2% a -0.1%. Este cabio
se atribuye a un cambio en la base comparativa.

• El Euro y la Libra esterlina ganan terreno frente al dólar.
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:18 2.53                                2.53             -1.33                -16.45                
Tesoros USA 2 años 07:00 0.52                                0.51             -3.04                -14.26                
Tesoros Alemania 10 años 07:17 2.15                                2.16             0.09                 -22.20                
Brasil 40 07:08:00 2.74                                2.74             -0.06                1.04                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:18:32 1,240.05                         1,237.80      0.17                 4.95                   
Petróleo 07:18 73.09                              74.31           1.30                 -4.01                  
Índice Bloomberg a 3 meses 07:18 210.00                            210.77         0.30                 1.18                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:03:30 2416.91 2,427.44      -0.335 -2.329
Dax 07:03:39 5899.5 5,913.76      -0.405 -4.566
Nikkei 01:29:01 8845.39 8,906.48      -0.986 -6.284
Brasil 8/25/2010 64803.43 64,803.43    -1.786 -2.468
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Brasil 8/25/2010 64803.43 64,803.43    -1.786 -2.468

Monedas
Euro 07:18:39 1.266                              1.267           0.29                 -2.29                  
Libra Esterlina 07:18:39 1.546                              1.551           0.43                 0.23                   
Dólar australiano 7:41:45 AM 0.884                              0.888           0.29                 -1.77                  
Yen 07:18:39 84.58                              84.68           0.15                 2.88                   
Lira Turquia 07:18:40 1.5270                            1.5228         0.19                 -0.73                  
Peso Argentino 8/25/2010 3.943                              3.943           -0.04                -0.26                  
Real Brasilero 07:18:37 1.764                              1.762           0.27                 0.20                   
Peso Chileno 8/25/2010 506.45                            504.10         -0.39                2.50                   
Peso Mexicano 07:18:39 12.983                            12.966         0.10                 -2.30                  
Sol Peruano 8/25/2010 2.798                              2.798           0.04                 0.93                   
Peso Colombiano 8/25/2010 1,818.00                         1,818.00      -0.05                -2.25                  
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• Niveles actuales se ponen aprueba a la
baja seguiría el siguiente nivel de 1.010
puntos. La volatilidad permanece en los
mercados.
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• La incertidumbre continua en el mercado de renta variable por lo que los títulos en dólares soberanos y 
corporativos de mercados emergentes siguen siendo la mejor alternativa.  El dato del PIB para mañana,  
confianza de Michigan , consumo personal y declaraciones por parte de Ben Bernanke continuarán 
generando volatilidad. Los commoditties lucen atractivos.  

• Bonos en Dólares
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• La entrada en los bonos mexicanos o brasileros debe hacerse con mucha precaución, 
Recomendación: realizar el swap de Mbonos a Reales  en los siguientes niveles 

• Para real Brasilero, se recomiendan posiciones en e l 1.79 – 1.80 en los Bonos del 22 que pagan 
un cupón de 12.50% superior a los del 28.

• Supranacionales en Reales: la recomendación en títu los en reales seria atractiva para 
posiciones en títulos EBRD 12, EIB 13 e IADB14 en l os niveles del real por encima del 1.78 

• Si se quiere seguir en peso mexicano, se recomienda n las posiciones en nivel de  13.10 – 13.20 
en los Bonos del 24 que pagan un cupón de 10% super ior a los del 18.

• Supranacionales en peso mexicano: Inter-American De velopment Bank (IADB 15) y (IADB 16) .
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• Los retrocesos en el petróleo siguen siendo oportunidad de entrada. El UCO sigue siendo atrativo por lo 
que se recomienda la compra a mercado. 
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Precio de la gasolina seguirá al alza en 2010 

El Gobierno Nacional, a través de un documento del Ministerio de Hacienda, aseguró que durante este semestre el precio de la 
gasolina continuará aumentando, con el fin de mitigar el efecto de la volatilidad del precio internacional del petróleo.

"Los ajustes corresponden a incrementos en el precio de la gasolina y del aceite combustible para motor", dice el documento, el cual 
explica que esta medida permitirá compensar el desahorro causado por el diferencial negativo entre el precio interno y el precio de 
paridad de importación del diesel. 

Adicionalmente, para 2010, el Gobierno anunció que espera que el Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles (Fepc) 
tenga un déficit de 848.000 millones de pesos (0,2 por ciento del PIB) y agregó que "para 2011 se proyecta un equilibrio fiscal para 
dicho fondo". 

Esta situación se explica por el precio del barril de petróleo, que este año estuvo entre 70 y 80 dólares, mientras que para 2011 se 
prevé que el precio de referencia sea de 83 dólares por barril. 

Gobierno destinará $600 mil millones para vivienda 

A través del Ministerio de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial se destinará este monto para reactivar el programa de subsidio a 
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,

A través del Ministerio de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial se destinará este monto para reactivar el programa de subsidio a 
la tasa de interés, con el fin de incentivar la compra de vivienda dentro de la población más pobre.
El ministro de Hacienda y Crédito Público, Juan Carlos Echeverry, anunció que para este año su cartera sacó del congelador 500 mil 
millones de pesos, de los cuales 100 mil millones de pesos se entregarán al Ministerio de Ambiente para dar continuidad a dicho 
programa.
Estos recursos deberán ser utilizados durante la actual vigencia, por lo que la cartera encargada del tema de vivienda deberá entrar a 
definir los lineamientos de entrega de recursos. “Tenemos que tomar una decisión rápida de cuál va a ser el uso de ese recurso, pero 
muy seguramente vamos a continuar con el esfuerzo de subsidio a la tasa de interés de créditos hipotecarios para la población más 
pobre", dijo la ministra de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial, Beatriz Uribe. La funcionaria reiteró que con esta medida se 
subsidian algunos puntos de la tasa de interés, de tal manera que la cuota mensual se disminuye y que, según analistas del sector, 
podrían reducir en hasta 30 por ciento el monto del pago mensual de un crédito 

Se extiende exclusión del iva en la frontera: 

el beneficio de comprar sin iva se extiende a toda la cadena productiva: productor, comercializador, inclusive cuando reciban de sus 
proveedores dichas mercancías e insumos para producirlas



Repos de expansión Depósitos de contracción
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Fuente: Banco de la República

Cupo de expansión Anterior    6.5billones
Cupo de expansión  Hoy          6.5billones



Subastas hoy
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Fuente: Banco de la República



Subastas Tco 19-08-2010
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Fuente: Banco de la República



Subastas 25-08-2010
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Fuente: Banco de la República



TES TASA FIJA

���
���

���
���

�

�3�3

Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval



Volumenes tes tasa fija
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Fuente: BVC - Banrep
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Cierre previo  (7.13)

Cierre  (7.132)

Arriba (7.14-7.17)  / Abajo ( 7.09-7.05)

Ultima jornada2 jornadas atrás



���5������	
���I��5�
	�	;
��� "�����J �����2�(

���
���

���
���

�

!2

Cierre previo  (7.45.)

Ultimo Cierre  (7.44)

Arriba: (7.45-7.47) /  Abajo: ( 7.41)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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Cierre previo  (6.12)

Ultimo Cierre   (6.085)

Arriba:  (6.10-6.12) / Abajo: (6.04-6.02)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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DOLAR

DOLAR SPOT 846 MLL

OPERACIONES 1.234
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OPCF $97.310 MLL

OPERACIONES 123

Fuente: BVC
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.810-1.801-1.795
RESISTENCIA  1.827-1.850
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 145.445
CIERRE MAXIMO HISTORICO 13.602–Agosto 23
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Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00            
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00            
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25            
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00            
CORFICOLCF(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85              
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00              
CHOCOLATES Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00            
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40              
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00            
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28              
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00            
CORFICOLCF(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85              
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
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MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00            
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00            
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00          
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20          
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00            
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50            
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00            
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00            
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00              
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00            
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00            
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00            
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53       
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25            
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sábado, 30 de Octubre de 2010 28,01            
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Inverargos, En atención a la solicitud de autorización presentada el pasado 18 de Agosto en desarrollo de la
autorización dada por la Junta Directiva, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizó a esta Compañía a
formular Oferta Pública de Adquisición – OPA respecto de acciones en circulación y con derecho a voto de
Compañía Colombiana de
Inversiones S. A. E. S. P. – COLINVERSIONES.

•Davivienda, A la fecha, accionistas ordinarios minoritarios han aceptado convertir 30.699.512 acciones ordinarias en
acciones preferenciales, conversión que se hará efectiva el próximo 5 de noviembre. Estas acciones son adicionales
a las que se están colocando.

•Colinversiones, suscribió, un contrato de venta de acciones con New Continents Hotels Inc. y The Flagship Hotels
Inc., sociedades del empresario Germán Efromovich, tendiente a la venta de su participación, directa e indirecta, en
el Hotel de Pereira S.A. y en la Promotora de Hoteles Medellín S.A., compañías que en desarrollo de esta
transacción se valoraron en $50.000 millones. EL valopr neto que le correspornde a Colinversiones es de $40.226
millones. Se estima que el perfeccionamiento de esta transacción ocurra en enero de 2011.
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millones. Se estima que el perfeccionamiento de esta transacción ocurra en enero de 2011.

•ISAGEN suscribió convenio con el Banco Interamericano de Desarrollo BID, con el propósito de formalizar el
otorgamiento de una cooperación técnica no reembolsable, para apoyar en los “Estudios de Prefactibilidad para el
campo Geotérmico del Macizo Volcánico del Ruiz: Programa Estratégico de Investigación y Modelo del Sistema
Hidrotermal Magnético”. Es así, como ISAGEN encuentra nuevas oportunidades que van en pro del desarrollo del
país y de la Compañía. El monto de los fondos otorgados por el Banco para la cooperación técnica será de
novecientos mil dólares de los Estados Unidos de América (US$900.000).

•Ecopetrol, Con la creación de la comisión de Energía entre Colombia y Venezuela, concretada en la reciente
reunión entre los los dos países, se pretende impulsar proyectos binacionales en este sector. Así mismo, se tratará
llegar a un acuerdo para que Pdvsa y Ecopetrol exploren la franja del Orinoco en la zona de frontera de manera
conjunta.
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•SURTIGAS SA-ESP, realizó venta de acciones de SIE bajo las siguientes características: Cantidad de Acciones:
2.423.097, Forma de venta: En bolsa, Valor Bruto: 33, 979, 506, 300,00. PRECIO VENTA POR ACCIÓN DE SIE:
$14.023.
La participación vendida por Surtigas asciende al 1.3% de acciones en circulación de SIE.
Promigas es el accionista mayoritario de Surtigas con el 99.99% de las acciones en circulación.
AEI (Ashmore Energy International) es el dueño del 52.1% de Promigas.
La transacción debió realizarse el paso 23 de julio de 2010, dia en el cual el volumen de negociación ascendió a
$41.988 millones.

•La Junta Directiva de Promigas S.A. E.S.P autorizó la suscripción de un acuerdo con Organización Terpel S.A. y
Corficolombiana S.A. para adquirir las acciones de propiedad de las últimas en Transoriente S.A. E.S.P., que a la
fecha representan el 40% de las acciones en circulación de ésta compañía en la cual Promigas S.A. E.S.P.
actualmente tiene una participación del 20%. Organización Terpel, según notas a los estados financieros del
informe anual 2009, posee 18.534.891 acciones de Tansoriente S.A, el valor en libros de esta inversión es de
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informe anual 2009, posee 18.534.891 acciones de Tansoriente S.A, el valor en libros de esta inversión es de
$9.176.452.000, y valorización por $ 7.018.452.000. La participación de Organización Terpel asciende al 20% del
total de acciones de Transoriente.

•ETB ofrece a sus clientes actuales y nuevos de Banda Ancha ETB, el beneficio de movilidad del acceso a Internet
como un servicio complementario a su Banda Ancha fijo.

•El sector Textil, que cerró 2009 con exportaciones por US$1.200 millones, podría ver caer este monto a US$700 u
US$800 millones durante 2010, balance generado por las dificultades comerciales presentadas con Venezuela y la
revaluación del peso. Así lo dio a conocer la directora de la Cámara Textil y de Confección de la Andi, María del Mar
Palau, quien señaló que los más afectados serán los confeccionistas, último eslabón de la cadena textilera. De
acuerdo con el saliente presidente de Ascoltex, Iván Amaya, de una deuda por de casi 900 millones de dólares
pendiente con el vecino país, cerca de 10 por ciento corresponde al sector de textiles.
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ESPECIE RECOMENDACION 8/25/2010 STOP OBJETIVO 1 OBJETIVO 2

ISA COMPRA 12,800.0    12,200.0       13,880.0            Utilidad 2T -15.9%. Rezago con IGBC

ISAGEN COMPRA 2,210.0       2,090.0         2,395.0              2,530          Rezago por ex venta de gobierno

PREC COMPRA 43,400.0    42,000          47,800.0            Fundamental positivo. Beta 1,9. Resultados Ago-13

CHOCOLATES COMPRA 24,840.0    23,800.0       25,200.0            26,200         Utilidad 2T +56%.

MINEROS COMPRA 5,700.0       

5,560.0         6,100.0              

 Oro de nuevo arriba de 1.200. Soporte Tecnico.
Objetivo por ANALISIS TECNICO 

TABLEMAC COMPRA
NIVEL 9.6

9.85            

9.40              10.3                   
TRADE ESPECULATIVO. CONSOLIDACION 

COLINVERS MANTENER 6,240.0       6,054.0         6,400.0              7,050          Resultado 2T positivo

GRUPOAVAL(s) MANTENER 1,080.0       1,020.0         1,095.0              Compra BAC Credomatic por Usd 1.900 MLL

INVERARGOS MANTENER 20,260.0    18,900.0       20,300.0            20,600          Utilidad 2T por 190.000 mll. 

ECOPETROL MANTENER 3,350.0       3,180.0         3.336 PRECIO VALORACION 2010

EXITO TOMA PARCIAL 22,180.0    Buenos resultados en 2T-10.

ETB TOMA PARCIAL 1,070.0       Menor interes, tras adendas. Utilidad -82%

BVC TOMA
NIVEL 39

38.5            

37.4              39.0                   
TRADE ESPECULATIVO

ENKA VENTA 11.20          TRADE ESPECULATIVO-Recuperación en 2T
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•Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un n ivel de volatilidad y riesgo alto. Los niveles
objetivos No necesariamente reflejan los fundamentales de la empresa, ya que estos están dados por
análisis técnicos.

ENKA VENTA 11.20          

CANACOL VENTA 1.32-2270  TRADE ESPECULATIVO. ALTA VOLATILIDAD 
LOS NIVELES SON POR ANALISIS CHARTISTA
PERFILES ALTO RIESGO ESPECULATIVOS 

PETROLEO
72.81
0.29

SOPORTE 71.7 68
RESISTENCIA 76.2 85
API CRUDO GASOLINA
REAL .-1.847K .+692K

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .+300K .-450K
REAL .+4.108K .+2.2273K

Inventarios en US en los niveles mas altos de los ultimos 20 años. CORR entre crudo y S&P mas alta de los ultimos 2 años
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USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 37.04 -0.46% 0.62% 8.56%
Ecopetrol 36.85 3,350.00 -0.30% 1.52% 7.89%
FAIR VALUE 36.85 3,366.94
POTENCIAL -0.50% 0.51%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 59.46 -0.20% 1.97% 1.42%
PFBCOLOMBIA 59.14 26,880.00 -0.30% 1.13% -0.37%
FAIR VALUE 59.14 27,024.57
POTENCIAL -0.53% 0.54%

Variación Variación Var. Mes 
PACIFIC RUBIALES

ECOPETROL

BANCOLOMBIA
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(3 Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

CAD PESOS Variación 
Diaria

Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 25.23 -0.86% -0.79% 2.31%
BVC 43,400.00 -0.46% -1.77% -1.27%
FAIR VALUE 25.29 43,296.34
POTENCIAL 0.2% -0.24%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 1.3200 1.54% 8.20% 2.31%
BVC 2,270.00 0.00% 0.00% 0.00%
FAIR VALUE 1.3228 2,265.63
POTENCIAL 0.21% -0.19%

CANACOL ENERGY
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NEMOTECNICO 
BVC

Precio de 
Cierre 

Tercer 
Soporte

Segundo 
Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 26,780.00 26,053.3 26,393.3 26,586.7 26,733.3 26,926.7 27,073.3 27,413.3
BOGOTA 46,000.00 43,666.7 44,666.7 45,333.3 45,666.7 46,333.3 46,666.7 47,666.7
BVC 38.50 37.2 38.0 38.2 38.8 39.0 39.6 40.4
BIOMAX 1,360.00 1,255.0 1,300.0 1,330.0 1,345.0 1,375.0 1,390.0 1,435.0
CEMARGOS 11,480.00 11,260.0 11,360.0 11,420.0 11,460.0 11,520.0 11,560.0 11,660.0
CHOCOLATES 24,840.00 24,573.3 24,733.3 24,786.7 24,893.3 24,946.7 25,053.3 25,213.3
CORFICOLCF 31,300.00 31,000.0 31,180.0 31,240.0 31,360.0 31,420.0 31,540.0 31,720.0
ECOPETROL 3,350.00 3,310.0 3,330.0 3,340.0 3,350.0 3,360.0 3,370.0 3,390.0
PACIFIC RUBIALES 43,400.00 42,533.3 42,933.3 43,166.7 43,333.3 43,566.7 43,733.3 44,133.3
ENKA 11.20 9.9 10.6 10.9 11.3 11.6 12.0 12.7
ETB 1,070.00 1,045.0 1,060.0 1,065.0 1,075.0 1,080.0 1,090.0 1,105.0
EEB 126,480.00 125,566.7 126,106.7 126,293.3 126,646.7 126,833.3 127,186.7 127,726.7
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

EXITO 22,180.00 21,720.0 21,980.0 22,080.0 22,240.0 22,340.0 22,500.0 22,760.0
FABRICATO 28.90 28.3 28.6 28.7 28.9 29.0 29.2 29.5
GRUPOAVAL 1,080.00 1,048.3 1,063.3 1,071.7 1,078.3 1,086.7 1,093.3 1,108.3
INTERBOLSA 2,330.00 2,330.0 2,330.0 2,330.0 2,330.0 2,330.0 2,330.0 2,330.0
INVERARGOS 20,260.00 19,886.7 20,046.7 20,153.3 20,206.7 20,313.3 20,366.7 20,526.7
ISA 12,800.00 12,313.3 12,573.3 12,686.7 12,833.3 12,946.7 13,093.3 13,353.3
ISAGEN 2,210.00 2,128.3 2,163.3 2,186.7 2,198.3 2,221.7 2,233.3 2,268.3
MINEROS 5,700.00 5,700.0 5,700.0 5,700.0 5,700.0 5,700.0 5,700.0 5,700.0
PAZRIO 34.50 34.5 34.5 34.5 34.5 34.5 34.5 34.5
PFBCOLOM 26,880.00 26,346.7 26,666.7 26,773.3 26,986.7 27,093.3 27,306.7 27,626.7
PFBHELMB 454.00 441.0 448.0 451.0 455.0 458.0 462.0 469.0
SIE 14,600.00 13,686.7 14,106.7 14,353.3 14,526.7 14,773.3 14,946.7 15,366.7
SURAMINV 34,020.00 33,366.7 33,726.7 33,873.3 34,086.7 34,233.3 34,446.7 34,806.7
TABLEMAC 9.85 8.9 9.4 9.6 9.9 10.1 10.4 11.0
IGBC Index 13,588.11 13,439.8 13,518.2 13,553.2 13,596.6 13,631.5 13,674.9 13,753.3
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)
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•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


