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Estados Unidos:

PIB del segundo trimestre revisado a la baja, paso del 2.4% al 1.6%, sin embargo el
dato de la revision esta por encima de lo esperado por el mercado de 1.4%. La revision
a la baja se debe a que las empresas acumularon mas inventarios, y un aumento del
defict comercial.

Las especulaciones respecto a una nueva intervencion por parte de la FED crecen en
el mercado. Ben Bernanke, el presidente de la FED, discutira hoy el Outlook de la
economia en el simposio anual del Banco Central. Este discurso es critico aunque se
espera que abra la posibilidad de nuevas alternativas para recuperar la economia.

El dato de gasto de consumo del segundo trimestre (Consumer Spending) fue revisado
al alza de un 1.6% a un 2%.

Hoy habla Bernanke a las 9 am.



Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior |Tasa Actual |Cambio % 1 dia |[Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 afos 07:04 2.48 2.54 0.78 -18.16
Tesoros USA 2 afios 07:00 0.52 0.53 - -18.43
Tesoros Alemania 10 afios 07:04 2.16 2.14 -1.81 -23.54
Brasil 40 07:03:30 2.92 2.94 -0.42 0.20
Commodities Precio cierre dia anterior |Precio Actual -
Oro 07:05:06 1,237.60 1,241.85 -0.03 6.52
Petroleo 07:05 74.15 74.99 0.85 -0.40
indice Bloomberg a 3 meses |07:04 211.23 212.01 0.27 2.14
Acciones -
DJ Stoxx 50 06:50:00 2433.68 2,442.63 0.701 -2.687
Dax 06:50:11 5912.58 5,937.46 0.223 -4.747
Nikkei 01:29:01 8906.48 8,991.06 1.647 -5.326
Brasil 8/26/2010 63867.48| 63,867.48 -1.978 -4.21
Monedas
Euro 07:05:12 1.272 1.273 0.02 -2.13
Libra Esterlina 07:05:12 1.553 1.550 -0.12 -0.54
Délar australiano 7:46:33 AM 0.886 0.891 0.20 -1.58
Yen 07:05:11 84.45 84.95 -0.38 3.69
Lira Turquia 07:05:12 1.5230 1.5231 -0.13 -1.06
Peso Argentino 8/26/2010 3.945 3.945 -0.04 -0.30
Real Brasilero 07:05:07 1.762 1.757 0.13 0.43
Peso Chileno 8/26/2010 503.95 502.35 0.50 3.01
Peso Mexicano 07:05:12 13.069 13.045 -0.13 -3.07
Sol Peruano 8/26/2010 2.796 2.796 0.07 1.01
Peso Colombiano 8/26/2010 1,816.30 1,816.30 0.09 -2.35
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Niveles actuales se ponen aprueba a la
baja seguiria el siguiente nivel de 1.010
puntos. La volatilidad permanece en los
mercados.
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La incertidumbre continua en el mercado de renta variable por lo que los titulos en délares soberanos y
corporativos de mercados emergentes siguen siendo la mejor alternativa.

Bonos en Doélares
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La entrada en los bonos mexicanos o brasileros debe hacerse con mucha precaucion, Recomendacion:

realizar el swap de Mbonos a Reales en los siguien  tes niveles

Para real Brasilero, se recomiendan posicionesene |1.79 —1.80 en los Bonos del 22 que pagan
un cupon de 12.50% superior a los del 28.

Supranacionales en Reales: la recomendacion en titu  los en reales seria atractiva para
posiciones en titulos EBRD 12, EIB 13 e IADB14 en| o0s niveles del real por encima del 1.78

Si se quiere seguir en peso mexicano, se recomienda  n las posiciones en nivel de 13.10 - 13.20
en los Bonos del 24 que pagan un cupén de 10% super ior a los del 18.

Supranacionales en peso mexicano: Inter-American De  velopment Bank (IADB 15) y (IADB 16)
Recomendacion en Lira Turca : EIB septiembre 2013y  EIB 2016, pagan una cupon atractivo y

estan levemente por encima de la curva. EIB 15 mas  liquido
ULTRABURSATILES S.A.
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Los retrocesos en el petréleo siguen siendo oportunidad de entrada. El UCO sigue siendo atrativo por lo

gue se recomienda la compra a mercado.
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Fuente: Banco de la Republica



Importaciones de arroz seran suspendidas:

El Ministerio de Agricultura anuncié que de manera temporal se van a suspender las importaciones de arroz en el pais. "El Gobierno
tomo la decision de que mientras se absorbe la cosecha nacional de arroz grande que esta saliendo, no se autorizaran nuevas
importaciones de arroz extranjero porque generaria una especie de caos en el mercado interno”, indico el ministro, Juan Camilo Restrepo
Salazar. El Ministerio explicd que el resto de 2010 se estima que salgan al mercado entre 150.000 y 180.000 toneladas y puntualizé que
la suspensién no sera de forma indefinida

El ministro Juan Camilo Restrepo dijo que se tomd la decision provisional para proteger a los arroceros nacionales.
El precio del arroz nacional es mas caro que el importado en cerca de un 25%

Importado tonelada 1.371.600 10%

Nacional tonelada 1.711.000 90%

Alza de precio 2.5%

Peso del arroz 1.73%

Posible aumento 0.04 pbs (nhegativo para la deuda en pesos)

MinHacienda no descarta venta de Isagén nide un po  rcentaje de sus acciones en Ecopetrol

Segun el titular de la cartera de finanzas publicas, Juan Carlos Echeverry, la enajenacion de estos activos no se realizaria para financiar
gastos corrientes. "Uno puede vender un activo cualquier dia, pero es por una decision estratégica". Revelo que estan analizando la
posibilidad de prefinanciar parte del PGN 2011

Gobierno descarta acabar de golpe el cuatro por mil

El ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry, descartd que el impuesto del cuatro por mil se desmonte de un solo tajo porque el
Gobierno no puede prescindir de los recursos que genera, el desmonte del cuatro por mil anunciado por Echeverry sera gradual con una
férmula de dos puntos por afio para que en el 2018 desparezca del esquema tributario.
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Fuentes: Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,



Repos de expansion Depdsitos de contraccion

Cupo de expansion Anterior 6.5 billones
Cupo de expansion Hoy 6.5 billones

| ULTRABURSATILES S.A.
. ® COMISIONISTA DE BOLSA

Fuente: Banco de la Republica



Subastas TCO 26-08-2010
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Fuente: Banco de la Republica



TES TASA FIJA
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Volumenes tes tasa fija

Fuente: BVC - Banrep



2 jornadas atras Ultima jornada

Cierre previo (7.131)
Cierre (7.16)

Arriba (7.17- 7.22) / Abajo ( 7.14 -7.10)
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2 jornadas atras Ultima jornada

Cierre previo (7.44)
Ultimo Cierre (7.485

Arriba: (7.50-7.52) / Abajo: ( 7.44-7.41)

ULTRABURSATILES S.A.
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2 jornadas atras Ultima jornada

Cierre previo (6.12)
Ultimo Cierre  (6.08)

Arriba: (6.10-6.12) / Abajo: (6.05-6.03)




90

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



19

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



DOLAR

DOLAR SPOT 1.358 MLL
OPERACIONES 2.113

OPCF $103.371 MLL
OPERACIONES 144



DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.810-1.801-1.795
RESISTENCIA 1.827-1.850

P%
26
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 121.607
CIERRE MAXIMO HISTORICO 13.696—Agosto 26
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00
CORFICOLCF(S) |Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00
GRUPOAVAL(s) |Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00
CHOCOLATES _ |Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00
CORFICOLCF(S) |Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00
GRUPOAVAL(s) |Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sabado, 30 de Oc; 010 28,01
ULTRABURSATILES S.A.
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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*Ecopetrol ya cancel6 en dolares y en el exterior la compra de los activos de BP en Colombia, El pago de los
cerca de 900 millones de délares que le correspondié a Ecopetrol por la compra del 51 por ciento de los
activos de la British Petroleum en Colombia, se realiz6 en dolares y en el exterior, y ya fue completado.
Como se recordara, de la transaccion por 1.750 millones de dolares, a Ecopetrol le correspondié el 51 por
ciento, es decir, cerca de 900 millones de dolares y a la canadiense Talisman Energy el restante 49 por
ciento.

*Canacol, El yacimiento Los Cuervos — Barco en RH-6 contiene 33 pies de arena neta petrolifera. Los
Cuervos — Barco fue cafioneado entre 9,726 y 9,743 pies de profundidad medida (“MD”) y fluyé a una rata
bruta de 6,205 bopd (1,551 bopd netos) de 35° API de crudo liviano con 7% de recorte de agua utilizando
una bomba eléctrica sumergible ajustada a una frecuencia de 45 Hz durante las 24 horas del periodo de
flujo. Después de un periodo de 24 horas de cierre para obtener la presion del yacimiento, Los Cuervos —
Barco sera puesta en produccion a largo plazo. La Corporacion planea realizar una produccion conjunta de
las formaciones Los Cuervos — Barco y Guadalupe hacia el final del afio. EI 16 de Agosto de 2010 la
corporacion anuncido que habia probado a una rata bruta de 3.340 barriles de petroleo por dia (835
NETO)(“bopd”) de la formacion (yacimiento) de Ubaque, y el 23 de Agosto de 2010, la Corporacion anuncio
gue probd 3.302 bopd (825 NETO) de la formacion (yacimiento) Guadalupe. Con esto Canacol Energy Ltd
Prueba un Total de 12,847 BOPD (3.212 BOPD NETO) de 3 Zonas Diferentes en el Pozo Rancho Hermoso 6
en Colombia.

*MinHacienda no descarta venta de Isagén ni de un porcentaje de sus acciones en Ecopetrol, sin embargo,

fue enfatico en sefalar que por ningin motivo estas enajenaciones se llevaran a cabo para financiar gastos
corrientes.

(7 ULTRABURSATILES 5.4



ESPECIE

ISA

ISAGEN

=
CHOCOLATES
MINEROS

TABLEMAC

COLINVERS
INVERARGOS
ECOPETROL
GRUPOAVAL(S)
EXITO

ETB
CANACOL

PETROLEO

SOPORTE
RESISTENCIA
API

REAL
DOE

ESPERADO
REAL

RECOMENDACION

8/26/2010 STOP

OBJETIVO 1

OBJETIVO 2

COMPRA 12,960.0 12,200.0 13,880.0 Utilidad 2T -15.9%. Rezago con IGBC
COMPRA 2,230.0 2,090.0 2,395.0 2,530 | Rezago por ex venta de gobierno
COMPRA 43,600.0 42,000 47,800.0 Fundamental positivo. Beta 1,9. Resultados Ago-13
COMPRA 24,860.0 23,800.0 25,200.0 26,200 | Utiidad 2T +56%.
COMPRA 5,780.0 Oro de nuevo arriba de 1.200. Soporte Tecnico.
5,560.0 6,100.0 Objetivo por ANALISIS TECNICO
COMPRA 9.84 TRADE ESPECULATIVO. CONSOLIDACION
NIVEL 9.6 9.40 10.3
MANTENER 6,240.0 6,054.0 6,400.0 7,050 | Resultado 2T positivo
MANTENER 20,440.0 18,900.0 20,300.0 20,600 | Utiidad 2T por 190.000 mill.
MANTENER 3,390.0 3,180.0 3.336 PRECIO VALORACION 2010
1,090.0 1,020.0 1,095.0 Compra BAC Credomatic por Usd 1.900 MLL
22,160.0 Buenos resultados en 2T-10.
1,080.0 Menor interes, tras adendas. Utilidad -82%
1.35-2295 TRADE ESPECULATIVO. ALTA VOLATILIDAD

LOS NIVELES SON POR ANALISIS CHARTISTA
PERFILES ALTO RIESGO ESPECULATIVOS

FENee] Inventarios en US en los niveles mas altos de los ultimos 20 afios. CORR entre crudo y S&P mas alta de los ultimos 2 afios
-0.30

71.7 68

76.2 85
CRUDO GASOLINA
-1.847K 692K
CRUDO GASOLINA
+300K -450K
+4.108K +2.2273K

*Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un n
objetivos No necesariamente reflejan los fundamentales de
analisis técnicos.

ivel de volatilidad y riesgo alto. Los niveles
la empresa, ya que estos estan dados por
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

e Susana Gomez (Presidente)
*David Aldana (Director Investigaciones Economicas)
Edgar Romero (Analista de Acciones)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com
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