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MERCADOS INTERNACIONALES
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• Estados Unidos:
• La mayoría de los economistas consultados en un reciente sondeo aprobaron el curso actual de la

política monetaria de la Reserva Federal estadounidense, aunque apuntaron a la deflación como un
riesgo de corto plazo. La Asociación Nacional de Economía Empresarial dijo hoy que el 60% de los
242 miembros encuestados entre el 30 de julio y el 10 de agosto concordó en que la política
monetaria es "adecuada" para las condiciones que enfrenta la economía en la actualidad.

• Japón: El yen subía de manera generalizada (se aprecia) luego de que el Banco de Japón no
anunciara medidas agresivas de alivio monetario para detener la apreciación del yen en una reunión
de emergencia, ya que prefirió sólo ampliar un programa de oferta de dinero.

• Los inversionistas entendieron las medidas como un gesto simbólico que hará poco por frenar el alza
de la moneda, trasladando la presión al Gobierno japonés, para que este actúe si el yen sigue
subiendo.
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subiendo.

• Europa: Indicador de clima de los negocios moderó su crecimiento y se ubicó por debajo de las
expectativas del mercado (0.61 vs 0.7 esperado por el mercado). Sentimiento económico de la zona
euro subió ligeramente más que lo previsto en agosto (101.8 vs 101.6 esperado), mostrando el
quinto ascenso desde el mínimo de 64.6 registrado en marzo de 2009, un buen augurio para que
continúe la recuperación en el tercer trimestre (nivel más alto en más de dos años). La confianza del
consumidor se ubicó en -11 por encima del -12 esperado por el mercado. A pesar de esto el Euro
pierde terreno frente al dólar.

• Para el día de hoy se esperan datos de Cuenta Corriente, Licencias de construcción, Crédito del
sector privado y ventas al por menor en Australia , por lo que la moneda puede presentar volatilidad.
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:33 2.64                                2.59             -1.90                -10.69                
Tesoros USA 2 años 07:31 0.55                                0.52             -5.77                -5.42                  
Tesoros Alemania 10 años 07:32 2.20                                2.14             -2.64                -19.75                
Brasil 40 07:00:00 2.98                                2.98             -0.08                0.13                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:33:36 1,238.10                         1,237.05      -0.10                4.73                   
Petróleo 07:33 76.36                              75.98           2.47                 -2.94                  
Índice Bloomberg a 3 meses 07:33 213.27                            214.20         0.44                 0.38                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:18:30 2447.61 2,451.79      0.737 -0.993
Dax 07:18:39 5951.17 5,933.54      0.352 -3.49
Nikkei 01:28:01 8991.06 9,149.26      2.726 -4.069
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Nikkei 01:28:01 8991.06 9,149.26      2.726 -4.069
Brasil 8/27/2010 65585.14 65,585.14    1.206 -2.859

Monedas
Euro 07:33:40 1.276                              1.270           -0.47                -2.67                  
Libra Esterlina 07:33:40 1.553                              1.554           0.08                 -0.94                  
Dólar australiano 7:33:54 AM 0.899                              0.897           -0.20                -0.79                  
Yen 07:33:40 85.23                              84.77           0.53                 2.01                   
Lira Turquia 07:33:41 1.5161                            1.5177         -0.11                -0.65                  
Peso Argentino 8/27/2010 3.945                              3.945           -                   -0.31                  
Real Brasilero 07:33:23 1.750                              1.753           -0.16                0.11                   
Peso Chileno 8/27/2010 499.95                            499.95         0.80                 3.91                   
Peso Mexicano 07:33:39 13.010                            13.057         -0.36                -3.15                  
Sol Peruano 8/27/2010 2.799                              2.799           -0.13                0.84                   
Peso Colombiano 8/27/2010 1,817.48                         1,817.48      -0.06                -1.78                  
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• El SPX respetó el nivel de 1.000 puntos
y un vix por debajo de 25 incrementa el
apetito por riesgo.
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• A la espera de datos de Indice Manufacturero de Dallas.  Ingreso personal y gasto personal (mayor 
incremento desde Marzo) positivos para los mercados el día de hoy.  

• Bonos en Dólares
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La entrada en los bonos mexicanos o brasileros debe hacerse con mucha precaución. Técnicamente, el 
peso mexicano es la moneda que muestra mejores signos de entrada para esta semana.  

• Para real Brasilero, se recomiendan posiciones en e l 1.79 – 1.80 en los Bonos del 22 que pagan 
un cupón de 12.50% superior a los del 28.

• Supranacionales en Reales: la recomendación en títu los en reales seria atractiva para 
posiciones en títulos EBRD 12, EIB 13 e IADB14 en l os niveles del real por encima del 1.78 

• Si se quiere seguir en peso mexicano, se recomienda n las posiciones en nivel de  13.10 – 13.20 
en los Bonos del 24 que pagan un cupón de 10% super ior a los del 18.

• Supranacionales en peso mexicano: Inter-American De velopment Bank (IADB 15) y (IADB 16) 
• Recomendación en Lira Turca : EIB septiembre 2013 y  EIB 2016, pagan una cupón atractivo y 

están levemente por encima de la curva. EIB 15 mas liquido
• .
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• Los retrocesos en el petróleo siguen siendo oportunidad de entrada. El UCO sigue siendo atrativo por lo 
que se recomienda la compra a mercado. 
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectado, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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Repos de expansión Depósitos de contracción
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Fuente: Banco de la República

Cupo de expansión Anterior    billones
Cupo de expansión  Hoy          billones
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Fuente: Banco de la República
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Volumenes tes tasa fija
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Fuente: BVC - Banrep
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Cierre previo  (7.13)

Cierre  (7.138)

Arriba (7.18 – 7.20)  / Abajo ( 7.09 - 7.05)

Ultima jornada2 jornadas atrás
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Cierre previo  (7.44)

Ultimo Cierre  (7.47)

Arriba: (7.50) /  Abajo: (7.43. – 7.41)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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Cierre previo  (6.08)

Ultimo Cierre   (6.07)

Arriba:  (6.1) / Abajo: (6.05-6.00)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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DOLAR

DOLAR SPOT 1.132 MLL

OPERACIONES 1.667
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OPCF $171.350 MLL

OPERACIONES 181

Fuente: BVC
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.810-1.801-1.795
RESISTENCIA  1.827-1.850
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 152.335
CIERRE MAXIMO HISTORICO 13.904-Agosto 26
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Fuente: Bloomberg

8/27/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 13,904.18   19.84% 20.37% 1.52%
ColCap 1,639.89    19.98% 20.26% 1.42%
Col20 1,355.44    21.52% 21.81% 1.12%
SP500 1,064.59    -4.53% -0.86% 1.66%
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EMPRESA LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 27,380.00     21,570,703   2.33% 3.09 20.63

BMC 2,280.00          134,974   2.32% 2.09 -108.50

BOGOTA(S) 48,900.00     11,649,435   3.21% 0.43 15.19

BVC 38.20          713,302   2.17% 7.78 37.87

CEMARGOS 11,760.00     13,543,666   1.07% 1.31 76.68

CHOCOLATES 25,000.00     10,878,086   1.30% 1.95 41.91

COLINVERS 6,240.00       4,490,207   0.65% 1.75 6.45

COLTEJER 0.92          456,435   0.00% 1.57 7.90

CORFICOLCF(S) 32,180.00       5,697,685   6.53% 2.19 7.26

ECOPETROL 3,435.00   139,023,081   2.65% 4.03 20.48

EEB 128,500.00     11,034,496   2.64% 1.56 11.30

ENKA 11.00          129,511   0.00% 0.25 -7.10

ETB 1,090.00       3,870,103   0.00% 1.52 9,031.26

EXITO 22,200.00       7,410,578   1.08% 1.79 42.18

FABRICATO 29.00          239,403   0.00% 0.30 -3.14 ��%�
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FABRICATO 29.00          239,403   0.00% 0.30 -3.14

GRUPOAVAL(s) 1,115.00     15,547,540   2.95% 3.06 19.01

GRUPOSURA 35,300.00     16,557,015   0.76% 1.12 24.72

INTERBOLSA 2,335.00          478,381   5.05% 1.67 15.11

INVERARGOS 20,680.00     13,346,872   0.89% 1.26 17.76

ISA 12,900.00     14,289,045   1.24% 2.40 44.86

ISAGEN 2,285.00       6,229,075   2.45% 1.85 17.58

MINEROS 5,790.00       1,515,170   2.56% 4.69 12.67

ODINSA 7,350.00       1,018,356   4.90% 2.33 7.53

PAZRIO 34.50          544,461   0.00% 0.62 -14.26

PFBCOLOM 28,080.00     22,122,182   2.27% 3.17 21.15

PFCORFICOL(S) 30,040.00       5,146,331   6.99% 1.97 44.13

PFHELMBANK(S) 456.00       1,838,664   4.12% 1.75 15.77

TABLEMAC 9.98          253,475   1.30% 1.54 40.54

VALOREM 325.00          620,564   0.00% 0.69 14.10

BIOMAX 1,365.00          140,517   4.25% 2.54 15.45

OCCIDENTE(s) 34,060.00       4,667,161   3.40% 1.99 12.12

PREC 43,440.00     11,382,863   0.00% 3.31 -585.03

PROMIGAS 31,980.00       4,250,615   4.58% 4.00 20.57

SIE 14,340.00       2,642,952   5.01% 2.52 19.19 ��
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00            
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00            
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25            
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00            
CORFICOLCF(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85              
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00              
CHOCOLATES Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00            
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40              
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00            
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28              
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00            
CORFICOLCF(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85              
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
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MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00            
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00            
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00          
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20          
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00            
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50            
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00            
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00            
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00              
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00            
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00            
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00            
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53       
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25            
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sábado, 30 de Octubre de 2010 28,01            
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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•Último día de ventas de títulos del banco Davivienda, Después de tres semanas de estar en oferta los 26
millones de títulos de la entidad bancaria, hoy finalizan las ventas al público. El ejecutivo precisó que si hay
sobredemanda y se define una nueva emisión esta no se hará sino hasta el próximo año. Las directivas
esperan primero hacer un análisis del comportamiento del acción y de la capacidad del mercado antes de
volver a realizar una nueva colocación que puede ser hasta por 24 millones de títulos.
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•Colener S.A.S., filial de Compañía Colombiana de Inversiones S.A. E.S.P., canceló hoy la suma de
$1.872.576.728 a los vendedores de las acciones de la Compañía de Electricidad de Tuluá S.A. E.S.P.,
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$1.872.576.728 a los vendedores de las acciones de la Compañía de Electricidad de Tuluá S.A. E.S.P.,
CETSA, que aceptaron la Oferta Pública de Adquisición en los términos informados al mercado. En total,
Colener S.A.S. adquirió 3.212 acciones ordinarias de CETSA, las cuales representan el 0,97% de las
acciones en circulación de dicha compañía.

•ISA viajará con Santos a consolidar sus negocios en Brasil El presidente de la compañía de transmisión
eléctrica, Fernando Alarcón, hará parte de una delegación de empresarios que acompañará al presidente de
la República, Juan Manuel Santos, el próximo primero de septiembre al país vecino. Las operaciones de
Interconexión Eléctrica S.A. en Brasil se encuentran consolidadas a través de ISA Capital, una compañía
holding brasilera con domicilio en São Paulo que controla a la Companhia de Transmissão de Energia
Elétrica Paulista (Cteep) de manera indirecta.
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ESPECIE RECOMENDACION 8/27/2010 STOP OBJETIVO 1 OBJETIVO 2

ISA COMPRA 12,900.0    12,200.0       13,880.0            Utilidad 2T -15.9%. Rezago con IGBC

ISAGEN COMPRA 2,285.0       2,090.0         2,395.0              2,530          Rezago por ex venta de gobierno

PREC COMPRA 43,440.0    42,000          47,800.0            Fundamental positivo. Beta 1,9. Resultados Ago-13

CHOCOLATES COMPRA 25,000.0    23,800.0       25,200.0            26,200         Utilidad 2T +56%.

MINEROS COMPRA 5,790.0       

5,560.0         6,100.0              

 Oro de nuevo arriba de 1.200. Soporte Tecnico.
Objetivo por ANALISIS TECNICO 

COLINVERS MANTENER 6,240.0       6,054.0         6,400.0              7,050          Resultado 2T positivo

INVERARGOS TOMA PARCIAL 20,680.0    18,900.0       20,300.0            20,600          Utilidad 2T por 190.000 mll. 

ECOPETROL TOMA PARCIAL 3,435.0       3,180.0         3.336 PRECIO VALORACION 2010

GRUPOAVAL(s) TOMA PARCIAL 1,115.0       1,020.0         1,095.0              Compra BAC Credomatic por Usd 1.900 MLL

EXITO TOMA PARCIAL 22,200.0    Buenos resultados en 2T-10.

PETROLEO
75.17
1.81

Inventarios en US en los niveles mas altos de los ultimos 20 años. CORR entre crudo y S&P mas alta de los ultimos 2 años
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•Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un n ivel de volatilidad y riesgo alto. Los niveles
objetivos No necesariamente reflejan los fundamentales de la empresa, ya que estos están dados por
análisis técnicos.

1.81
SOPORTE 71.7 68
RESISTENCIA 76.2 85
API CRUDO GASOLINA
REAL .-1.847K .+692K

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .+300K .-450K
REAL .+4.108K .+2.2273K
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USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. 
Mes 

ADR 38.30 1.08% 4.05% 12.25%
Ecopetrol 37.80 3,435.00 1.33% 4.09% 10.63%
FAIR VALUE 37.80 3,480.47
POTENCIAL -1.31% 1.32%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. 
Mes 

ADR 61.49 3.21% 5.45% 4.88%
PFBCOLOMBIA 61.80 28,080.00 3.24% 5.64% 4.08%
FAIR VALUE 61.80 27,939.21
POTENCIAL 0.50% -0.50%

PACIFIC RUBIALES

ECOPETROL

BANCOLOMBIA
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(3 Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

CAD PESOS Variación 
Diaria

Variación 
Semana

Var. 
Mes 

CAD 25.29 -0.04% -0.55% 2.55%
BVC 43,440.00 -0.37% -1.67% -1.18%
FAIR VALUE 25.12 43,741.98
POTENCIAL -0.7% 0.70%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. 
Mes 

CAD 1.3900 2.96% 13.93% 2.55%
BVC 2,345.00 0.00% 0.00% 0.00%
FAIR VALUE 1.3558 2,404.17
POTENCIAL -2.46% 2.52%

PACIFIC RUBIALES

CANACOL ENERGY
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NEMOTECNICO 
BVC

Precio de 
Cierre 

Tercer 
Soporte

Segundo 
 Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 27,380.00 26,366.7 26,806.7 27,093.3 27,246.7 27,533.3 27,686.7 28,126.7
BOGOTA 48,900.00 45,960.0 47,220.0 48,060.0 48,480.0 49,320.0 49,740.0 51,000.0
BVC 38.20 36.3 37.3 37.8 38.3 38.8 39.3 40.3
BIOMAX 1,365.00 1,365.0 1,365.0 1,365.0 1,365.0 1,365.0 1,365.0 1,365.0
CEMARGOS 11,760.00 11,246.7 11,466.7 11,613.3 11,686.7 11,833.3 11,906.7 12,126.7
CHOCOLATES 25,000.00 24,633.3 24,813.3 24,906.7 24,993.3 25,086.7 25,173.3 25,353.3
CORFICOLCF 32,180.00 30,860.0 31,460.0 31,820.0 32,060.0 32,420.0 32,660.0 33,260.0
ECOPETROL 3,435.00 3,336.7 3,381.7 3,408.3 3,426.7 3,453.3 3,471.7 3,516.7
PACIFIC RUBIALES 43,440.00 42,980.0 43,200.0 43,320.0 43,420.0 43,540.0 43,640.0 43,860.0
ENKA 11.00 10.7 10.9 10.9 11.1 11.1 11.3 11.5
ETB 1,090.00 1,055.0 1,070.0 1,080.0 1,085.0 1,095.0 1,100.0 1,115.0
EEB 128,500.00 127,333.3 127,833.3 128,166.7 128,333.3 128,666.7 128,833.3 129,333.3
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(4
Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

EXITO 22,200.00 22,006.7 22,106.7 22,153.3 22,206.7 22,253.3 22,306.7 22,406.7
FABRICATO 29.00 27.7 28.3 28.6 28.9 29.2 29.5 30.1
GRUPOAVAL 1,115.00 1,056.7 1,081.7 1,098.3 1,106.7 1,123.3 1,131.7 1,156.7
INTERBOLSA 2,335.00 2,323.3 2,328.3 2,331.7 2,333.3 2,336.7 2,338.3 2,343.3
INVERARGOS 20,680.00 20,086.7 20,346.7 20,513.3 20,606.7 20,773.3 20,866.7 21,126.7
ISA 12,900.00 12,613.3 12,753.3 12,826.7 12,893.3 12,966.7 13,033.3 13,173.3
ISAGEN 2,285.00 2,145.0 2,205.0 2,245.0 2,265.0 2,305.0 2,325.0 2,385.0
MINEROS 5,790.00 5,743.3 5,763.3 5,776.7 5,783.3 5,796.7 5,803.3 5,823.3
PFBCOLOM 28,080.00 26,120.0 26,960.0 27,520.0 27,800.0 28,360.0 28,640.0 29,480.0
PFBHELMB 456.00 449.3 453.3 454.7 457.3 458.7 461.3 465.3
SIE 14,340.00 13,906.7 14,166.7 14,253.3 14,426.7 14,513.3 14,686.7 14,946.7
SURAMINV 35,300.00 33,573.3 34,313.3 34,806.7 35,053.3 35,546.7 35,793.3 36,533.3
TABLEMAC 9.98 9.9 9.9 9.9 10.0 10.0 10.0 10.1
VALOREM 325.00 313.3 318.3 321.7 323.3 326.7 328.3 333.3
IGBC Index 13,904.18 13,419.4 13,627.2 13,765.7 13,834.9 13,973.4 14,042.7 14,250.4
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)
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•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


