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Comité diario

DATOS PARA ESTA SEMANA US:

for explanation. Index ECO

) Custom Calendz 27 Settings 3) Alerts - 4) Export - Economic Calendars

LI | oth America = NN Urited States | MMWGE Economic Releases B =

Date 08/21/11 |=lco/07/11 |2 =il M United States: Economic Releases
Date ' Time R FEvent Period Survey  Actual Prior Rewised

11) 08/31 06:00 4l MBA Mortgage Applications AUG 26 - - -0.6% -2.4%

12) 08/31 06:30 .. Challenger Job Cuts YoY AUG - - 47 0% 59.4%

13) 08/31 07:15 4). ADP Employment Change AUG 100k 91K 114k

14) 08/31 08:45 4. Chicago Purchasing Manager AUG 53.3 - - 58.8

150 08/31 09:00 ] Factory Orders UL 2.0% -0.8%

16) 08/31 s NAPM-Milwaukee AUG 52.7 57.6

17) 09/01 07:00 RBC Consumer Outlook Index SEP - - 40.2

18) 09/01 O MWonfarm Productivity 20F -0.5% -0.3%

19 09/01 03 woon Unit Labor Costs 20F 2.45% 2.7%

20) 09/01 07:30 4l Initial Jobless Claims AUG 27 410k 417k

1) 09/01 07:30 41 Continuing Claims AUG 20 3681t 3641k

) 09/01 08:45 4. Bloomberg Consumer Comfort AUG 28 - - -47.0

1) 09/ 9:00 4l Construction Spending MoM JuL 0.7% 0.7%

M 09/ 9:00 g ISM Manufacturing AUG 48.5 50.9

75 09/01 09:00 4). ISM Prices Paid AUG 55.0 59,0

k) 09/01 Total Vehicle Sales AUG  12.10M 12.20M

7 09/01 Domestic Vehicle Sales AUG 9.50M 9.62M

8 09/01 ICSC Chain Store Sales YoY AUG - - 4 6%

) 09/02 07:30 Underemployment Rate (Us) AUG - - 16.1%
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ADP DE EMPLEO REFUERZA LA IDEA DE UN TERCERA RONDA DE ESTiIMULO MONETARIO: EXISTIRA UN SEPTIEMBRE
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Minutas de la FED

En las minutas de la dltima reunién de la FED del 9 de agosto donde se decidié mantener la tasa en 0.25%
hasta mediados 2013, muestran que los miembros siguen viendo que el ritmo de la recuperacion de la
economia continua lento, teniendo en cuenta los ultimos datos de revision del PIB y por lo cual redujeron el
potencial de crecimiento de la economia, no obstante contindan esperando alguna recuperacion en la
actividad , por lo que no anticipan una recesion. Asi mismo mencionan la moderacion de la inflacion en los
meses recientes, con un panorama de expectativas de inflaciébn que permanece estable en el largo plazo.

Por otra parte y como lo dijo Bernanke en la reunion del viernes, los miembros de la FED consideraron las
medidas posibles para estimular la economia, entre esas se considero atar el panorama de la tasa de
intereses a un nivel especifico de empleo, asi como las medidas que ya se han mencionado como compra
de titulos, disminuir la tasa que pagan sobre exceso de reservas ,rollover de deuda para remplazar deuda
de corto por largo plazo, mantener la hoja de balance en niveles altos (USD2.8trillones) por un periodo
especifico largo

La FED menciona que algunos miembros que no fueron identificados, sintieron la necesidad de que los
hechos recientes en la economia justificaban mayor accion que mantener las tasas bajas hasta el 2013.

En conclusiones generales, las minutas muestran que todavia los miembros tienen algunas diferencias
sobre qué medidas tomar , no obstante la probabilidad de algun tipo de medidas sigue incrementandose .

El mercado como Io mencionamos esta mafiana , estas minutas no generan un cambio importante frente al
discurso de Bernanke el dia viernes, el mercado reacciona con algo de positivismo y se encuentra cerca de
los niveles de cierre de ayer, no obstante la tasa de los tesoros permanece en niveles minimos de la
jornada.
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Econdmicos

Estados Unidos: Chicago Purchasing Manager (8:45am). Ordenes de Fabrica (9am).

Zona Euro: Inflacion Agosto (YoY 2.5% en linea con las expectativas). Tasa de Desempleo (10% cerca
del maximo de 10.20 del pasado mes de Octubre de 2010).

Japon: Produccion Industrial Julio (0.6% vs 1.4% esperado). Construccion de vivienda Nueva Julio (21.2%
Vs 4.9% esperado). Datos Mixtos.

Canada: PIB 2Q Anualizado (-0.4% vs 0% esperado). Este dato es significativamente inferior al dato previo
de 3.9%. Es el dato mas bajo desde Junio de 2009.

Entorno de Mercado

Cifrade despedidos planeados

El nimero de despidos planeados por las compariias estadounidenses bajé un 23 por ciento en agosto tras
haber aumentado durante tres meses consecutivos, donde el sector gubernamental encabez6 nuevamente
el recorte de empleos, mostré el miércoles un informe. Sin embargo, los despidos planeados de agosto

subieron un 47 por ciento frente a las cifras de agosto del 2010, cuando totalizaron 34.768

ADP de empleo: 91k vs 100k esperado y por debajo de 114k del dato anterior.



MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Europa: El gabinete de la canciller alemana Angela Merkel aprobo el dia de hoy los nuevos poderes del
fondo de rescate de la zona euro, dando inicio a una batalla que busca convencer a los parlamentarios de
su coalicion a que apoyen las medidas que frenen la crisis de deuda del bloque.

Preocupados de que Alemania tenga que ceder demasiado poder ante Bruselas, algunos legisladores
oficialistas han amenazado con rechazar la entrega de mayores facultades al Fondo Europeo para la
Estabilidad Financiera (EFSF por su sigla en inglés), cuando la Camara baja, el Bundestag, se vuelva a
reunir el 29 de septiembre.

De la mano de la situacién en Estados Unidos, se podria esperar un apetito por Riesgo para los dias
venideros.
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BRUJULA DE MERCADO
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Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior |Tasa Actual |Cambio % 1 dia [Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 afios 07:45 2.18 -1.41 -23.25

Tesoros USA 2 afios 07:45 0.20 -1.94 -46.06

Tesoros Alemania 10 afios 07:45 2.15 0.37 -14.85

Brasil 40 07:45:29 1.23 -0.01 0.23
Commodities Precio cierre dia anterior -

Oro 07:45:54 1,835.43 -0.12 12.61

Petroleo 07:45 114.79 0.05 -1.68

indice Bloomberg a 3 meses  |8/30/2011 #N/A N/A 1.00 0.99
Acciones ] -

DJ Stoxx 50 07:30:45 2179.45 2.398 -11.998

Dax 07:30:55 5643.92 0.808 -20.156

Nikkei 01:28:01 8953.9 1.173 -8.927

Brasil 8/30/2011 54860.73 3.813 -5.845

Monedas

Euro 07:45:55 1.444 -0.05 1.29

Libra Esterlina 07:45:55 1.630 0.06 0.08

Dolar australiano 7:46:13 AM 1.068 -0.06 -2.68

=) Yen 07:45:55 76.74 0.25 0.86

E Lira Turquia 07:45:55 1.7329 0.66 -1.70

'_5 Peso Argentino 8/30/2011 4.188 -0.17 -1.76

Real Brasilero 07:45:47 1.595 0.14 -1.68

\9 Peso Chileno 07:45:55 464.70 0.14 -1.55

é Peso Mexicano 07:45:55 12.532 0.60 -5.92

e Sol Peruano 8/30/2011 2.735 0.18 0.48

U Peso Colombiano 8/30/2011 1,786.91 0.03 1.02
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NOTICIAS

L)l atin America B4 Country [sg=pAll (= BNsElEconomic Releases |

D05 /31/11]E1M09/02/11| =BV Dail B Brazil: Economic Releases
Date 'Time R Event Period Survey Actual Prior Revised

1) 08/3107:00 Industrial Production sa (MoM) JuL 0.7% 0.5% -1.6% -1.2%

12) 08/3107:00 Industrial Production YoY JuL 0.3% -0.3% 0.9% 1.1%

1B3)08/3110:30  Central Bank Posts Currency Flows' Data for Prev. Week

14) 08/31 .. SELIC Target - Central Bank AUG 31 12.50% - - 12.50%

15) 09/0106:00 @« FGV CPI IPC-S AUG 26 0.41% - 0.31%

16) 09/0108:00 .. PMI Manufacturing AUG - - - 47.8

17) 09/0109:00 . Trade Balance (FOB) - Monthly AUG $3400M $3135M

18) 09/0109:00 .« EXPORTS - US$ million AUG $25800M - $22252M

19) 09/0109:00 .1 IMPORTS - US$ million AUG $22500M $19117M

20) 09/0203:00 .- FIPE CPI - Monthly AUG 0.46% 0.30%

1) 09/0207:00 .. GDP (IBGE) 4Qtrs Accumulated 2Q - - 6.2%

2) 09/0207:00 GDP (IBGE) QoQ 2Q 0.8% 1.3%

23) 09/0207:00 «. GDP (IBGE) YoY 2Q 3.2% 4.2%

4) 02-06 SEP .. CNI Capacity Utilization JUL 81.5% 82.3%

Hoy decision de tasas de interes.

En linea con la ampliacion de la meta de superavit fiscal, la presidenta Dilma
Rouseff dijo que el pais necesitaria menores tasas en el tiempo, segun un diario
local, la presidenta estaria planeando una serie de medidas fiscales adicionales
para permitir una disminucion en la tasa de interés

11 ULTRABURSATILES S.A.

e
S
O
S
Nb
y—
&
o
O




Comité diario

NOTICIAS

el North America  [xloennigyMexico  [xIRR aaEconomic Releases <’
DEICIIN03/31/11|zEM09/02/11| 2 Ui xHYMDaily |& Mexico: Economic Releases
Date Time R Event Period Survey Actual Prior Revised

11) 09/0109:00  Central Bank Economists Survey
12) 09/0109:00 ... Remittances (USD) JUL 1953.0M - - 2021.9M

Otros: Standard & Poor's mejord la calificacion de deuda de Peru a largo plazo

en moneda extranjer ao esan nMBBBerda yl emnali B
para Paraguay la calificacion de la deuda paso de B a B+, lo que genera una
perspectiva positiva en inversion y una estabilidad en cuanto a los

fundamentales de los dos paises Latinoamericanos.

El crecimiento econdmico de América Latina y el Caribe bajara de 4.7 a 4.4 por
ciento en 2011, informo la Cepal.

Para América del Sur la baja sera de 5.1 a 4.8 por ciento, debido a que las
economias avanzadas pierden impulso en la recuperacion tras la crisis
financiera

Citigroup redujo su prevision anual para el indice MSCI emergentes a 1.225
desde 1.400 pts luego de una severa ola de ventas de titulos de mercados, el

|1nzd|ce actualmente esta en 1013.6 ULTRABURSATILES S.A.



Period [dIRtenIL] Country Baskets MGEIL Base Currency [EhlM
ERFEN12/31/10 E808/30/11 BEhICE B Spot Return .~

Currency Performers (%)

1) Euro EUR 7.90 |

2) Colombian Peso COoP

Total Currencies 3) Russian Ruble RUB
Ranked 11 4) British Pound GBP
5) Australian Dollar AUD
6) Brazilian Real BRL
7) Peruvian New Sol PEN
8) Chilean Peso CLP
9) Mexican Peso MXN
10) South African Rand ZAR
11) Turkish New Lira TRY

Period [N Country Baskets [REHEEEEL Base Currency [EDIM
Range 08/29/111ER08/30/11 BN\ Spot Return [~ ]

Currency Performers (%)

1) Australian Dollar
2) Peruvian New Sol
3) Chilean Peso
4) Colombian Peso
5) Turkish New Lira
6) Brazilian Real
7) South African Rand
8) Russian Ruble
9) Euro

10) Mexican Peso

11) British Pound




BRL: Real de Brasil

Resistencia:1.60- 1.62- 1.64
Soporte: 1.58-1.56
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