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Region [[ENcERCaE 2] PEIA Estados Unidos | R Informes econdmicos  |ad
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Hora R FEvento Periodo Encuesta Corriente
07:30 4ll Cambio en néminas no agricolas JuL 85K 117K
Cambio en planillas privadas JuL 113K 154K
fl. Cambio en nominas-manufactura JUL 10K 24K
il Tasa de desempleo JuL 9, 2% 9.1%
Saldos prom por hora MoM Tod los e JuUL 0.4%
Saldos prom por hora YoY Tod los e JuL 2.3%
Saldos prom por hora Tod los emple JuL 34.3 34.3
Var empleo en encuesta JUL - -
Crédito del consumidor JUN 45.000B
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Ultima Actualizacion

Tasa cierre dia anterior |Tasa Actual

Tesoros USA 10 afios 07:43 2.40
Tesoros USA 2 afios 07:42 0.25
Tesoros Alemania 10 afios 07:43 2.30
Brasil 40 07:43:10 1.29
Commodities Precio cierre dia anterior
Oro 07:43:09 1,646.53
Petréleo 07:43 107.36
indice Bloomberg a 3 meses  |07:42 266.27
Acciones ]
DJ Stoxx 50 07:28:15 2327.94
Dax 07:28:11 6414.76
Nikkei 01:28:01 9659.18
Brasil 8/4/2011 56017.22
Monedas

Euro 07:43:14 1.409
Libra Esterlina 07:43:14 1.626
Dolar australiano 7:43:31 AM 1.046
Yen 07:43:14 78.89
Lira Turquia 07:43:17 1.7407
Peso Argentino 8/4/2011 4,151
Real Brasilero 07:43:01 1.588
Peso Chileno 07:42:40 462.73
Peso Mexicano 07:43:14 12.052
Sol Peruano 8/4/2011 2.743
Peso Colombiano 8/4/2011 1,770.83

Cambio % 1 dia |Cambio % 1 mes
1.14 -22.14
11.43 -33.46
2.09 -21.94
0.01 1.09
0.36 9.02
1.02 -4.47
-0.54 -1.29
-4.248 -11.036
-4.96 -15.165
-3.5 -6.744
-7.851 -16.224
0.38 -1.96
0.12 1.34
0.20 -1.95
0.25 3.02
0.57 -6.01
-0.06 -1.07
0.33 -1.13
-0.03 0.37
0.67 -2.81
0.07 0.27
-0.84
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Datos economicos

EEUU: desemple0 9.1% ,

Eurozona: produccién industrial Alemania -1.1% vs 0 .1% esperado, Espafia -2% vs 0 previo, Italia-0.6% vs 0.2% PIB 2QP
0.3% vs 0.1% previo

Lunes IPC y produccion en China

Entorno del Mercado:
El Dow jones tuvo ayer su peor caida desde octubre 22 2008 y el S&P500 desde febrero 2009, segun Bofa los chances de una
nueva recesion se aumentaron al 35%

China y Japon instaron a la cooperacion global el viernes luego de que un desplome en los mercados financieros enfatizé el temor
de que la crisis de deuda de Europa se estaria saliendo de control y de que la economia estadounidense arriesga caer en otra
recesion.

En Japon, el ministro de Finanzas, Yoshihiko Noda, dijo que los disefiadores de politicas del mundo deben enfrentar las actuales
distorsiones de monedas, la crisis de deuda y la inquietud sobre la economia estadounidense.

La Reserva Federal de Estados Unidos sostendra el martes su proxima reunion de politica, y los economistas dicen que hay poco
mas que pueda hacer por estimular el crecimiento

El presidente francés, Nicolas Sarkozy, discutira el viernes la situacion de los mercados financieros con la canciller alemana,
Angela Merkel, y el primer ministro espafiol, José Luis Rodriguez Zapatero.

El comisario europeo de Asuntos Monetarios, Olli Rehn dijo que El fondo de rescate de la Unidon Europea (UE) necesita ser creible
y respetado por los mercados para que sea efectivo y los responsables politicos evaluaran continuamente su alcance una vez que
esté en marcha, los responsables de la UE mirarian también opciones a mas largo plazo para la infraestructura de la zona euro,
incluso la idea de bonos de la zona euro, y presentaria un informe tras el verano, y dijo que ni Italia ni Espafia necesitan ayuda
Tras sus comentarios las bolsas europeas cedian las perdidas de inicio de jornada,

Los ministros de petréleo de la OPEP se reuniran si los precios del crudo siguen bajando, dijo el viernes el ministro irani
Mohammad Ali Khatibi, segun el sitio de internet SHANA.

Tras los datos conocidos de creacion de nomina y desempleo los futuros reaccionan positivamente , al igual que las monedas
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RECOMENDACIONES:

Deuda corporativa :

Parte_media : BIC 15, TNK 16*, Banvor 16 (cup6n 5.25) Bancolom bial7, TNK 17
La parte larga : Bancolombia 20, Banvor 20,

En deuda soberana : Parte media:
e Meéxico 17*
¢ Colombia 24*

Parte Larga :

e México 34-33-31

e Colombia 33

e Brasil 34

e Peru 25-33*-37

Monedas: entradas escalonadas teniendo en cuenta datos y re uniones la proxima semana

En Real Brasilero opcion: Bajo un escenario de incremento de tasas de interés SELIC entre 25-50 pbs para final de afio, el ri  esgo
retorno para un periodo de 6 meses a 1 afio es mejor para los titu los supranacionales. EBRD 13 y EBRD 14. Los titulos
Globales 2028 son atractivos por el empinamiento que presen ta la curva de reales, pero son para personas con un perfil

dinamico .
Nueva recomendacion en real brasilero: Titulo Arcos Dorado s (2016) y Banco Safra (ver documento)
Peso Mexicano: Bajo un escenario de tasas de interés inalter adas durante 2011 pero teniendo en cuenta la correlacion con los

tesoros , se prefieren los titulos IBRD13, Mbono 14 . El Mbono 27 es para un perfil dindmico , ya que es de mayor duracion
pero su nominal esta cercano a la par.

Se recomienda el swap TRY por BRL
Peso Colombiano : EPM 21

Acciones: ETF's ORO.
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La inflacion en Brasil continua avanzando ,ubicandose en 6.87% , los alimentos siguen en trayectoria descendente pero
el transporte y salud aumentaron

bolsa de Brasil caia con fuerza el jueves, por cuarta sesion consecutiva, y operaba debajo de los 55.000 puntos por
primera vez en dos afos ante la continuidad del pesimismo en los mercados mundiales.
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el secretario de Hacienda, Ernesto Cordero Arroyo dijo que A pesar del adverso entorno internacional, la economia
mexicana se mantiene solida gracias a la aplicacion de politicas responsables y prudentes, pues se “ha aprendido
la leccion” de crisis pasadas, asegurd

el secretario de Hacienda subray6 el compromiso del gobierno federal para apoyar al campo mexicano a través de
diversas acciones que le permitiran elevar su competitividad
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Resistencia; 1.575-1.595

Soporte: 1.55-1.52
& ULTRABURSATILES S.A.
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Resistencia: 12-12.14

Soporte : 11.60-11.50
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Resistencia: 1.75-1.8

Soporte: 1.67- 1.65 ULTRABURSATILES S.A.
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L AREPUBLICA Inflacion de julio seria de 0,15% jalon  ada por el rezago de la ola invernal en los alimento s : Bogota. El costo de
la canasta familiar se veria presionado por el grupo de los alimentos, jalonandola a 0,15% en julio, de acuerdo con un sondeo realizado
por LR.

Hoy se dara a conocer el indice de Precios al Consumidor (IPC), el cual segin la mayoria de los analistas consultados tendra presiones
al alza por un efecto rezagado del invierno.

De acuerdo Pedro Trivifio, coordinador de precios de Corabastos, se han dado alzas de precios en productos como la arveja verde, la
zanahoria y la cebolla larga. Este ultimo tiene un precio usual de $70.000 y actualmente esté alrededor de $110.000.

"El invierno ha dafiado muchos cultivos y hace que en este momento la oferta no sea la mejor", dijo Trivifio. La papa ha sido uno de los
pocos productos, sino el Unico, que ha estado estable en los ultimos meses debido a la buena oferta.

Otro de los productos que subieron en sus precios fueron los lacteos. Por el lado de la carne de res, pollo y pescado, Trivifio afirmé que
hay buena oferta.

Rafael Mejia, presidente de la SAC, recordd que alimentos tiene una ponderacion de 28,24% en la canasta familiar. Seis productos
abarcan casi el 30% del total: arroz, huevos, leche, papa, carne de res y de pollo. Aunque la zanahoria haya subido de precio, hay que
recordar que el peso dentro del grupo es muy pequefio, alcanzando solamente 0,06%.

Mejia indicoé que se espera una inflacion neutral de este rubro; sin embargo, manifesté que se estan viendo los efectos del invierno y las
dificultades que hay en el transporte. La inflacién de alimentos de 2010 fue la mas baja con -0,35%. El afio pasado el IPC del séptimo
mes fue de -0,04%. Para Alejandro Reyes, director de estudios economicos de Ultrabursatiles, el aumento al prondstico de la compaifiia
de 0,12%, est& explicado por un efecto estadistico ya que la de 2010 fue muy baja.

Igualmente, para Diana Guiza, analista macroeconémica de Corredores Asociados, la inflacion de julio se veria presionada por algunos
repuntes en diversion debido al puente de San Pedro y en parte por las vacaciones. Con movimientos a la baja estaria comunicaciones,
por la Ley de portabilidad numérica.

Por el contrario, otra parte de analistas consideraron que el efecto al alza de alimentos ya se mermara para este mes. "Los alimentos
perecederos deberian desacelerarse ligeramente. Ya los efectos de las lluvias son cada vez menos fuertes, se van reduciendo mas en
los meses de mayo y junio”, dijo Ricardo Bernal, gerente de investigaciones de Serfinco.

"En este segundo semestre habra una normalizacion de los alimentos. A nivel internacional, tampoco se va a ver una tendencia al alza
muy fuerte de precios de commodities", agregd Daniel Velandia, de Correval.

ULTRABURSATILES S.A.
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Cierre previo (7.56)
Cierre (7.61)

Niveles arriba (7.645 — 7.67 — 7.70)
Niveles abajo (7.58 — 7.53)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.10)
Cierre (7.14)

Niveles arriba (7.16 -7.22)
Niveles abajo (7.10 — 7.05)

Ultima jornada
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Cierre previo (6.09)
Cierre (6.135)

Arriba (6.14 - 6.18)
Abajo (6.10 -6. 08)

Ultima jornada
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Fuente: Banco de la Republica
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SOPORTE: 1780 - 1776
RESITENCIA: 1790 - 1796

El representante comercial de Estados Unidos Ron Kirk, se pronuncié diciendo + !, - % ! L
L *1 /0 #- -1 2 1/ - - I -
- - 131 % 4 5

En ausencia de datos internacionales y en linea con el comportamiento de las monedas en la apertura de la jornada, para el
dia de hoy se espera un comportamiento estable con sesgos devaluacionistas,
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e Volumen $228.263 millones de
pesos

Técnicamente confirma tendencia
en canal bajista, la primera caida
luego de romper triangulo bajista
son los 13.100 al ultimo minimo.

El segundo nivel son los 12.600 al
9% de caida al romper el triangulo,
cercano al fibonacci.

Fuente: Bloomberg, + lllTIHIOEIIOIlSATIlE§ S.A
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& 14-Jul-2011 | 5-Jul-2011 01-Ago-2011 +H#$$ *
* ! 14-Jul-2011 | 5-Jul-2011 01-Ago-2011 ++XfGr *
% 0)-+#1#2 14-Jul-2011 | 5-Jul-2011  01-Ago-2011 +++Hf++4++ *
- 14-Jul-2011 | 5-Jul-2011 01-Ago-2011 +4B:/6P *
3 26-Jul-2011 P7-Jul-2011 10-Ago-2011 +++HBPH++ *
- - - 29-Jul-2011 D1-Ago-2011 16-Ago-2011 ++-GL5S *
% 0)-+ 0, "#+ 29-Jul-2011 D1-Ago-2011 16-Ago-2011 + -+ S *
) -3 %o#t" 04-Ago-2011 |05-Ago-2011 214Ago-2011 ++ WS *
& 09-Ago-2011 10-Ago-2011 25-Ago-2011 [ ++.(/( *
& 17-Ago-2011 |18-Ago-2011 01{Sep-2011 +4#$$ *
L 17-Ago-2011 |18-Ago-2011 01{Sep-2011 ++ K/ *
% 0)-+#1#2 17-Ago-2011 [18-Ago-2011 01{Sep-2011 ++Hf++H++ *
- 17-Ago-2011 |18-Ago-2011 01{Sep-2011 +4B:/6P *
3 26-Ago-2011 |29-Ago-2011 12{Sep-2011 +++HEE A+ ++ *
% 0)-+ 0, "#+5 6- -4 31-Ago-2011 01-Sep-2011 15{Sep-2011 ++4- 6+ *
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@7 7 #. A A5 7
B CA77 A A5 3

)*# 1,265.00( -0.78| Bajista 1,250 | -1.2% 1,200 -5.1%| 1,300 | 2.8%| 1,325 4.7%
% +" 33,820.00( -4.30| Bajista 33,450 | -1.1% 32,400 -4.2%| 34,200 | 1.1%]| 34,900 [ 3.2%
) *+ 47,300.00( -4.68| Bajista 46,500 | -1.7% 44,000 -7.0%| 48,900 | 3.4%]( 50,100 [ 5.9%
10,640.00| -4.83| Bajista 11,000 | 3.4% 10,900 2.4%| 11,200 | 5.3%) 11,500 | 8.1%
) & ' 27,900.00( -3.19| Bajista 27,500 [ -1.4% 27,300 -2.2%| 28,500 | 2.2%]| 29,200 [ 4.7%
"H# 11,700.00| -3.31| Bajista 11,500 | -1.7% 11,320 -3.2%| 12,000 | 2.6%| 12,200 [ 4.3%
17,940.00| -2.50| Bajista 17,700 | -1.3% 17,150 -4.4%| 18,350 | 2.3%]| 18,900 [ 5.4%
2,275.00( -2.57| Bajista 2,200 | -3.3% 2,150 -5.5%| 2,320 | 2.0%| 2,380 4.6%
4,800.00| -4.19| Bajista 4,700 | -2.1% 4,625 -3.6%| 4,840 | 0.8%( 4,930 2.7%
24,100.00( 0.00| Bajista 23,800 [ -1.2% 23,000 -4.6%| 24,420 | 1.3%| 24,740 [ 2.7%
21,560.00( -1.73| Bajista 21,400 [ -0.7% 21,250 -1.4%| 21,650 | 0.4%]| 22,200 [ 3.0%
& 1,400.00( -1.41| Bajista 1,400 | 0.0% 1,350 -3.6%| 1,450 | 3.6%| 1,480 5.7%
# 4,325.00| -5.46| Bajista 4,300 | -0.6% 4,250 -1.7%| 4,400 | 1.7%| 4,550 5.2%
1,720.00( -8.02| Bajista 1,640 | -4.7% 1,500 | -12.8%| 1,800 4.7%| 1,860 8.1%
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Ecopetrol
) PESOS Var?acjén Variacién  Var. Mes
Diaria SEINEYE! Corrido
ADR 40.94 -3.03% -3.10% -3.10%
Ecopetrol 3,680.00 -1.21% -1.47% -1.47%
FAIR VALUE 41.21 3,655.47

POTENCIAL 0.67% -0.67%

BANCOLOMBIA
Variacién  Variacion Var. Mes
Diaria Semana Corrido
-4.79% -6.38% -6.38%
-3.19% -3.93% -3.93%

uUsD PESOS

ADR 62.07
PFBCOLOMBIA 27,900.00
FAIR VALUE 62.49 27,710.69
POTENCIAL 0.68% -0.68%

PACIFIC RUBIALES
Variacién  Variaciéon Var. Mes
Diaria SEINENE Corrido
CAD 25.89 -3.74% -5.79% -5.79%
BVC 47,300.00 -4.68% -8.16% -8.16%
FAIR VALUE 26.04 47,028.36
POTENCIAL 0.58% -0.57%

(0721} PESOS

CANACOL ENERGY
Variacion  Variacion Var. Mes
Diaria Semana Corrido
CAD -7.84% -6.93% -5.79%
BVC 1,720.00 -8.02% -9.71% -9.71%

PESOS

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio

FAIR VALUE 1,707.48 de la accion en el mercado local para poder
POTENCIAL -0.73% comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
Petrominerales gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Variacién Variacién Var. Mes Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
CAD PESOS Diaria  Semana  Corrido no incluye ningun tipo de comisiones.
CAD 26.5900 7.93%  -12.76%  -12.76%
BVC 48,560.00 -8.86% " #VALUE! " #VALUE!
FAIR VALUE 26.7332 48,299.89 ULTRABURSATILES S.A.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com

(O ULTRABURSATILES S.A.



