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MERCADOS INTERNACIONALES
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MERCADO DE FUTUROS

BOLSAS INTERNACIONALES
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BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:12 2.32                                2.40             2.99                 -21.13                
Tesoros USA 2 años 07:12 0.26                                0.27             4.54                 -30.49                
Tesoros Alemania 10 años 07:12 2.26                                2.37             4.24                 -16.65                
Brasil 40 07:12:20 1.33                                1.33             0.01                 0.73                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:12:26 1,719.53                         1,752.33      1.86                 13.43                 
Petróleo 07:12 103.46                            104.91         0.33                 -11.87                
Índice Bloomberg a 3 meses 07:12 259.70                            260.93         -0.08                -4.71                  
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 06:57:15 2199.01 2,173.93      -4.559 -15.329
Dax 06:57:27 5923.27 5,803.60      -6.959 -21.621
Nikkei 01:28:01 9097.56 8,944.48      -3.822 -11.77
Brasil 8/8/2011 52949.22 48,668.29    -7.845 -20.882
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Brasil 8/8/2011 52949.22 48,668.29    -7.845 -20.882

Monedas
Euro 07:12:27 1.418                              1.427           0.58                 1.65                   
Libra Esterlina 07:12:27 1.632                              1.634           0.13                 2.72                   
Dólar australiano 7:43:50 AM 1.019                              1.019           -0.02                -4.42                  
Yen 07:12:27 77.77                              77.26           0.62                 3.84                   
Lira Turquia 07:12:29 1.7816                            1.7659         0.92                 -6.74                  
Peso Argentino 8/8/2011 4.156                              4.156           -0.02                -0.83                  
Real Brasilero 07:12:18 1.626                              1.620           0.40                 -2.61                  
Peso Chileno 8/8/2011 465.17                            472.39         -1.56                -2.05                  
Peso Mexicano 07:12:27 12.325                            12.382         -0.96                -5.48                  
Sol Peruano 8/8/2011 2.741                              2.752           -0.40                -0.28                  
Peso Colombiano 8/8/2011 1,789.75                         1,814.72      -1.38                3.00                   



DATOS PARA ESTA SEMANA US:
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MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Si la Reserva Federal no es novedosa en
su discurso y en sus medidas los
retrocesos pueden se mayores.
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Vix en niveles de Marzo de 2009.



MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Económicos:

Estados Unidos: Decisión de Tasas de Interés.

Inglaterra: producción industrial Junio (MoM 0% vs 0.4% esperado. YoY -0.3% vs 0.2% esperado). Producción
Manufacturera Junio (MoM -0.4% vs 0.2% esperado. YoY 2.1% vs 2.8% esperado). Balanza Comercial Junio (GBP -8.873
vs -8.100 esperado).

China: IPC Julio (6.5% vs 6.4% esperado). Producción Industrial (14.3% en línea con las expectativas ). Ventas al por
menor (17.2% vs 17.7% esperado).

Entorno de Mercado:

Estados Unidos

-Los futuros de los índices de acciones en Estados Unidos suben en la jornada de hoy apuntando a un repunte parcial tras la

�
�
���

���
���




7

-Los futuros de los índices de acciones en Estados Unidos suben en la jornada de hoy apuntando a un repunte parcial tras la
fuerte caída de la sesión anterior, porque los inversores esperaban señales de cómo la Reserva Federal combatirá la
creciente percepción de que el país se encamina a una recesión.

-Las acciones sufrieron una enorme caída el lunes y el S&P registró su peor pérdida desde diciembre del 2008, que lo acercó
a territorio bajista. Tanto el S&P como el Nasdaq perdieron más de un 6 por ciento y el Dow cayó más de un 5 por ciento en el
día de mayor volumen en las operaciones desde mayo del 2010.

- El comunicado de la Fed será estudiado atentamente. Aunque no se espera que el banco central inaugure ningún nuevo
programa de ayuda a los precios de los activos. Los inversores podrían volver a vender si no hay indicaciones de que hay
apoyo en camino. Las opiniones están divididas y dentro de las medidas adicionales podría estar que el Banco Central
cambie la composición de su portafolio, reinvirtiendo su dinero en los papeles públicos de mas largo plazo.

Europa:

- El Banco Central Europeo (BCE) seguía comprando deuda italiana y española en el mercado secundario, en un intento de
llevar los costos de financiación de estos países a niveles más sostenibles.



MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Petróleo

-La OPEP recortó el día de hoy su proyección del crecimiento global de la demanda de petróleo en este año pues el
empeoramiento del panorama económico y los altos precios limitan el consumo en las economías más desarrolladas. La
demanda mundial se incrementará en 1,21 millones de barriles por día (bpd) en el 2011, dijo la OPEP en el reporte, 150.000
bpd menos de lo previsto el mes pasado.

China

-La tasa anual de inflación en China se aceleró a un 6,5 por ciento en julio, lo que pone en aprietos al banco central de ese
país mientras intenta controlar los precios sin lastrar a una economía que enfrenta amenazas crecientes desde el exterior.
Con la inflación en ese nivel, China podría no estar en una posición para repetir su rol del 2008 de apoyo para la economía
global, aunque algunos analistas llamaron a Pekín a actuar.

- Cuando la bancarrota de Lehman Brothers desencadenó un bajón mundial, China implementó un paquete de estímulo que
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- Cuando la bancarrota de Lehman Brothers desencadenó un bajón mundial, China implementó un paquete de estímulo que
ayudó a proteger a su propia economía y a mantener a flote al mundo.
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La presidenta pidió a sus compatriotas mantener el gasto, y expresó su 
descontento con la decisión de la calificadora S&P,  pero dijo que el país tiene la 
fortaleza para resistir a una baja  en EEUU y Europa

El ministro de Finanzas dijo que una política mas flexible en EEUU podría 
desarrollar una guerra cambiaria,  pero que Brasil tiene las herramientas para 
controlar la moneda y estimular el crédito de ser necesario
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HOY INFLACION
El Fondo Monetario Internacional (FMI) calificó como crucial para MEXICO emprender 
reformas estructurales ambiciosas para incrementar la productividad y promover la 
inversión. Felicitó a las autoridades por la solidez de su marco de políticas que ha 
sustentado la hábil gestión macroeconómica y la rápida mejora de la actividad 
económica.
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Resistencia: 1.62-1.65

Soporte:  1.60-1.575
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Resistencia: 12.50-12.63

Soporte : 12.25-12
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Resistencia: 1.80

Soporte : 1.70



COLOMBIA

�
�
���

���
���




 1



�"#$�$�%
�
�

���
���

���



 2
Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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•El recaudo tributario superó la meta en el primer semestre de 2011: Al 30 de
junio el recaudo tributario fue de $45 billones. Monto que supera en 5% la meta del
semestre

•Gobierno hace ajustes a su agenda económica en el Congreso: Ya no será
puesta a consideración del Senado y la Cámara la reforma tributaria, como se
había anunciado en un comienzo. El ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry,
confirmó que primero entrarán con la reglamentación de la reforma a las regalías
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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� Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval
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�� Fuente: BVC - Banrep
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.65)

Cierre  (7.697)

Niveles arriba (7.72 -7.75 -7.82)  

Niveles abajo (7.66 -7.63 -7.58)
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.16)

Cierre  (7.18)

Niveles arriba (7.22 -7.30)  

Niveles abajo (7.10 -7.05)
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Ultima jornada

Cierre previo  (6.175)

Cierre  (7.20)

Arriba (7.22)  

Abajo (7.16)
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DÓLAR-COP
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SOPORTE: 1810 - 1801
RESITENCIA: 1818 - 1821
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El día de hoy se puede presentar un comportamiento mixto, por un lado existe aversión al 
riesgo que puede llevar a que la moneda continúe con tendencia devaluacionistas, pero por 
otro lado se puede presentar un ajuste por la disminución de la calificación. Para el día de hoy 
se espera alta volatilidad por el discurso de Bernanki.



ACCIONES COLOMBIA
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�2Fuente: Bloomberg

• Volumen $ �2.�++&7 � millones de pesos
Técnicamente podría alcanzar los 12.530
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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BVC -2�23B%%%%%%%%%%%%%% :2�:2B%%%%%%%%%%%% :F�-?3%%%%%%%%%% �� -?�?G FF�>G2>�2-G -4�-3G H2�F?G
Mineros 149,885         67,590          47,150        F4�-G FH�:G -:�HG H:�>>G >4�H4G /?�B:G
Isagén 811,325         314,047        2F>�2F3%%%%%%%% FF�3G -4�?G -3�FG:-�H>G 2-�?HG 2-�FBG
Tablemac 52,799           6,501            3,502          -2�-G :2�-G >�>G 2:�>4G -:�3?G H�2>G
Nutresa 2�-F3�2--%%%%%%%% 2:-�B?F%%%%%%%%%% ::F�HF3%%%%%%%% -B�4G B�:G F�BG:2�H4G 3�H2G /4�3?G
Cemargos :�>->�:F?%%%%%%%% :->�4>2%%%%%%%%%% -4>�F2>%%%%%%%% :B�?G 4�FG 2-�>G ::�32G :>�>?G F>�F>G

�
�
���

���
���




&)

Cemargos :�>->�:F?%%%%%%%% :->�4>2%%%%%%%%%% -4>�F2>%%%%%%%% :B�?G 4�FG 2-�>G ::�32G :>�>?G F>�F>G
Éxito -�B>H�>42%%%%%%%% :F4�:3H%%%%%%%%%% :34�>3?%%%%%%%% 2F�HG -�?G 2�?G:F�H>G -B�:FG BH�2-G
Inverargos 2�?HH�:44%%%%%%%% >HH�?-2%%%%%%%%%% :>?�B--%%%%%%%% -2�?G 2-�4G >�:GH>�H>G ::4�4FG /::�>4G
Suramericana :B2�FF3%%%%%%%%%%% :??�2-:%%%%%%%%%%154,108      �� B2�:G 43�:G /HB�4?G />2�H>G />F�H>G
Colinversiones 4?3�3:3%%%%%%%%%%% -3>�:33%%%%%%%%%%134,611      �� -H�2G :H�HG ?34�H?G ?F?�3HG /-?�-BG
Valorem FF�F>H%%%%%%%%%%%%%% 2?�BHF%%%%%%%%%%%%21,830        �� >2�BG FB�:G 22�?3G :-�H>G 4�:2G
ENKA :?>�4:?%%%%%%%%%%% *F�-H>.%%%%%%%%%%% �� 3�3G /2�HG2-�H-G 3�33G /2?H�4FG
COLTEJER :-B�B?B%%%%%%%%%%% :�:24%%%%%%%%%%%%%%% *:H�>:F.%%%%%%%% 4�BG 3�4G /::�2GF3�FBG /::F�?HG /::4�?4G
PAZRIO 334,208.46 -9,453.90 -13,239.10 :B�2G /2�4G /F�3G :H�43G /2:�3:G /24?F�B?G
FABRICATO -3?�3>?%%%%%%%%%%% :H�-24%%%%%%%%%%%% 2�?:H%%%%%%%%%%%% :F�>G H�3G 3�BG23�24G :H:H�--G :F4�F4G
Odinsa 92,848.15 5,715.46 36,332.17 :?�-G >�2G -B�:G /:>�3?G /?4�FHG /-4�4BG
Conconcreto 194,689.95 9,997.87 11,134.11 :?�2G H�:G H�?G -�3FG /F>�HBG /22�?FG
Interbolsa 65,384.81 46,039.96 14,027.14 �� ?3�FG 2:�HG >4�H?G B>�HBG /?�H4G
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 �	���� C���%'��	�� @�����% �/��������� C��� 7���� C�9D
+����� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 :-H�33%%%%  �������

'�������������� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 H-�33%%%%%%  �������
9<5CD%�E�� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 -�2H%%%%%%%%%  �������

D�������� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 :3H�33%%%%  �������
������� 26-Jul-2011 27-Jul-2011 10-Ago-2011 B�33%%%%%%%%%  �������

'DA'DA'< 7D 29-Jul-2011 01-Ago-2011 16-Ago-2011 :3�33%%%%%%  �������
9<5CD%A57< "�% 29-Jul-2011 01-Ago-2011 16-Ago-2011 24�H3%%%%%%  �������

C<D�@9�" 04-Ago-2011 05-Ago-2011 21-Ago-2011 BB�33%%%%%%  �������
  + 09-Ago-2011 10-Ago-2011 25-Ago-2011 H-�-2%%%%%%  �������
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  + 09-Ago-2011 10-Ago-2011 25-Ago-2011 H-�-2%%%%%%  �������
+����� 17-Ago-2011 18-Ago-2011 01-Sep-2011 :-H�33%%%%  �������
'�������������� 17-Ago-2011 18-Ago-2011 01-Sep-2011 H-�33%%%%%%  �������
9<5CD%�E�� 17-Ago-2011 18-Ago-2011 01-Sep-2011 -�2H%%%%%%%%%  �������
D�������� 17-Ago-2011 18-Ago-2011 01-Sep-2011 :3H�33%%%%  �������
������� 26-Ago-2011 29-Ago-2011 12-Sep-2011 B�33%%%%%%%%%  �������
9<5CD%A57< "�%*'8D'D��7 ".31-Ago-2011 01-Sep-2011 15-Sep-2011 24�H3%%%%%%  �������
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Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la acción en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.



'$3"#%

�
�
���

���
���




)�
Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:

�
�
���

���
���




)&

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

•Alejandro Reyes (Director Investigaciones Económicas)

•David Aldana (Subdirector Investigaciones Económicas)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)
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•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

•Nicolás Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


