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BRUJULA DE MERCADO

Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior |Tasa Actual |Cambio % 1 dia {Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 aiios 07:12 2.32 2.99 -21.13
Tesoros USA 2 afios 07:12 0.26 4.54 -30.49
Tesoros Alemania 10 afios 07:12 2.26 4.24 -16.65
Brasil 40 07:12:20 1.33 0.01 0.73
Commodities Precio cierre dia anterior -
Oro 07:12:26 1,719.53 1.86 13.43
Petroleo 07:12 103.46 0.33 -11.87
indice Bloomberg a 3 meses |07:12 259.70 -0.08 -4.71
Acciones ] -
DJ Stoxx 50 06:57:15 2199.01 -4.559 -15.329
Dax 06:57:27 5923.27 -6.959 -21.621
Nikkei 01:28:01 9097.56 -3.822 -11.77
Brasil 8/8/2011 52949.22 -7.845 -20.882
Monedas
Euro 07:12:27 1.418 0.58 1.65
Libra Esterlina 07:12:27 1.632 0.13 2.72
Délar australiano 7:43:50 AM 1.019 -0.02 -4.42
Yen 07:12:27 77.77 0.62 3.84
Lira Turquia 07:12:29 1.7816 0.92 -6.74
Peso Argentino 8/8/2011 4.156 -0.02 -0.83
Real Brasilero 07:12:18 1.626 0.40 -2.61
Peso Chileno 8/8/2011 465.17 -1.56 -2.05
Peso Mexicano 07:12:27 12.325 -0.96 -5.48
Sol Peruano 8/8/2011 2.741 -0.40 -0.28
Peso Colombiano 8/8/2011 1,789.75 -1.38 3.00
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DATOS PARA ESTA SEMANA US:

para explicacion. para mas funcilones. Index ECO

1) Calendarios pes: 2) Params 3) Alertas - 4) Exportar - Calendarios econdmicos

Region (IRl Rl B PR Estados Unidos = IR [ formries econdmicos | é
Fecha [EXDOEIEN - (T 07:42:20 [SEREEEME! Estados Unidos: Informes econdmic
I

Fecha Hur"a R Evento Periodo Encuesta Eurrlente Anterior Rewsadu.
WFIBE Optimismo de empresas peque : E9.9
il. Productividad no agricola 0, -0.3%
Costes labnrales unitarins : 2.7%
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MERCADO ACCIONARIO EN ESTADOS UNIDOS

Si la Reserva Federal no es novedosa en
su discurso y en sus medidas los
retrocesos pueden se mayores.

Vix en niveles de Marzo de 2009.
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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Datos Econémicos:
Estados Unidos: Decision de Tasas de Interés.

Inglaterra:  produccion industrial Junio (MoM 0% vs 0.4% esperado. YoY -0.3% vs 0.2% esperado). Produccion
Manufacturera Junio (MoM -0.4% vs 0.2% esperado. YoY 2.1% vs 2.8% esperado). Balanza Comercial Junio (GBP -8.873
vs -8.100 esperado).

China: IPC Julio (6.5% vs 6.4% esperado). Produccion Industrial (14.3% en linea con las expectativas ). Ventas al por
menor (17.2% vs 17.7% esperado).

Entorno de Mercado:
Estados Unidos

-Los futuros de los indices de acciones en Estados Unidos suben en la jornada de hoy apuntando a un repunte parcial tras la
fuerte caida de la sesion anterior, porque los inversores esperaban sefales de como la Reserva Federal combatira la
creciente percepcion de que el pais se encamina a una recesion.

-Las acciones sufrieron una enorme caida el lunes y el S&P registro su peor pérdida desde diciembre del 2008, que lo acerco
a territorio bajista. Tanto el S&P como el Nasdaq perdieron mas de un 6 por ciento y el Dow cayé mas de un 5 por ciento en el
dia de mayor volumen en las operaciones desde mayo del 2010.

- EI comunicado de la Fed sera estudiado atentamente. Aunque no se espera que el banco central inaugure ningn nuevo
programa de ayuda a los precios de los activos. Los inversores podrian volver a vender si no hay indicaciones de que hay
apoyo en camino. Las opiniones estan divididas y dentro de las medidas adicionales podria estar que el Banco Central
cambie la composicion de su portafolio, reinvirtiendo su dinero en los papeles publicos de mas largo plazo.

Europa:

gglario, en un intento de
ULTRABURSATILES S.A.
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- El Banco Central Europeo (BCE) seguia comprando deuda italiana y espafiola en el mercadqgpes¢
Ile?/ar los costos de financiacion de estos paises a niveles mas sostenibles.




MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Petréleo

-La OPEP recort6 el dia de hoy su proyeccion del crecimiento global de la demanda de petroleo en este afio pues el
empeoramiento del panorama econdmico y los altos precios limitan el consumo en las economias mas desarrolladas. La
demanda mundial se incrementara en 1,21 millones de barriles por dia (bpd) en el 2011, dijo la OPEP en el reporte, 150.000
bpd menos de lo previsto el mes pasado.

China

-La tasa anual de inflacion en China se aceleré a un 6,5 por ciento en julio, lo que pone en aprietos al banco central de ese
pais mientras intenta controlar los precios sin lastrar a una economia que enfrenta amenazas crecientes desde el exterior.
Con la inflacion en ese nivel, China podria no estar en una posicion para repetir su rol del 2008 de apoyo para la economia
global, aunque algunos analistas llamaron a Pekin a actuar.

- Cuando la bancarrota de Lehman Brothers desencadend un bajén mundial, China implement6 un paquete de estimulo que
ayudo a proteger a su propia economia y a mantener a flote al mundo.
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La presidenta pidio a sus compatriotas mantener el gasto, y expreso su
descontento con la decision de la calificadora S&P, pero dijo que el pais tiene la
fortaleza para resistir a una baja en EEUU y Europa

El ministro de Finanzas dijo que una politica mas flexible en EEUU podria
desarrollar una guerra cambiaria, pero que Brasil tiene las herramientas para
controlar la moneda y estimular el crédito de ser necesario
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HOY INFLACION
El Fondo Monetario Internacional (FMI) calific6 como crucial para MEXICO emprender

reformas estructurales ambiciosas para incrementar la productividad y promover la
inversion. Felicité a las autoridades por la solidez de su marco de politicas que ha
sustentado la habil gestion macroeconomica y la rapida mejora de la actividad
economica.
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Resistencia: 1.62-1.65
Soporte: 1.60-1.575
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Resistencia: 12.50-12.63
Soporte : 12.25-12
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Resistencia: 1.80

Soporte : 170 ULTRABURSATILES .
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*El recaudo tributario supero la meta en el primer semestre de 2011: Al 30 de
junio el recaudo tributario fue de $45 billones. Monto que supera en 5% la meta del
semestre

*Gobierno hace ajustes a su agenda economica en el Congreso: Ya no sera
puesta a consideracion del Senado y la Camara la reforma tributaria, como se
habia anunciado en un comienzo. El ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry,
confirmo que primero entraran con la reglamentacion de la reforma a las regalias

ULTRABURSATILES S.A.
Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep | ==& 4  COMSIONISTADE BOLSA
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Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberq, infoval
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Fuente: BVC - Banrep
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Cierre previo (7.65)
Cierre (7.697)

Niveles arriba (7.72 -7.75 -7.82)
Niveles abajo (7.66 -7.63 -7.58)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.16)
Cierre (7.18)

Niveles arriba (7.22 -7.30)
Niveles abajo (7.10 -7.05)

Ultima jornada
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SOPORTE: 1810 - 1801
RESITENCIA: 1818 - 1821

El dia de hoy se puede presentar un comportamiento mixto, por un lado existe aversion al
riesgo que puede llevar a que la moneda continde con tendencia devaluacionistas, pero por
otro lado se puede presentar un ajuste por la disminucion de la calificacion. Para el dia de hoy

se espera alta volatilidad por el discurso de Bernanki.



ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



$FI % " I%

«Volumen $ 2. ++&7 millones de pesos

Técnicamente podria alcanzar los 12.530
Fuente: Bloomberg?
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accion en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com
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