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MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Comunicado de la Reserva Federal y Rueda de Prensa por parte, del presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke estimula
los mercados:

La Reserva Federal mantuvo las tasas de interés de referencia en 0,25% en línea con las expectativas del mercado. Dentro de su
discurso dijo que la economía se recupera a una tasa moderada y que los incrementos en la inflación deberían ser temporales.
Manifiesta que están de acuerdo en terminar el programa de compra de tesoros por USD 600.000 millones en Junio como inicialmente
estaba establecido y que revisarán regularmente el tamaño y la composición de su portafolio de activos para estar preparados para
realizar ajustes en esta tenencia de activos.

Se destaca que mantendrá sus tasas de interés “excepcionalmente bajas” por un largo período de tiempo y que las expectativas en
materia de inflación permanecen estables teniendo en cuenta que la inflación núcleo continúa cediendo.

Por otro lado en el discurso a la prensa, se recortó su proyección sobre el crecimiento de la economía este año a un 3,3 - 3 % desde un
pronóstico previo de un 3,4 y 3,9 % diciendo que la mayor parte de la desaceleración de la economía durante el primer trimestre seria
temporal. "Hemos bajado un poco nuestra proyección, para tener en cuenta factores como una construcción más débil y posiblemente
un impulso menor en la economía“.
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-Incrementan el pronóstico de rango de inflación para este año de 1.3% a 1,8% a 2,1% - 2,8%.
-Débil crecimiento en el primer trimestre de este año, pero transitorio. Esto llevó a un recorte en el PIB para el 2011 de 3,4% - 3,9% a
3,1% - 3,3%.
-La Fed espera ahora que el índice de inflación PCE, sin contar los alimentos ni energía, cierre el 2011 entre un 1,3 - 1,6 % , por encima
del 1,0/1,3 % que estimaba previamente, por lo que espera que los incrementos en alimentos y gasolina tengan solo un impacto
pasajero.
En el caso de la tasa de desempleo, proyecta que oscile este año entre un 8,4 - 8,7 %, frente al rango de 8,8 y 9,0 %estimado
anteriormente.
Frente a la culminación del programa de estimulo QE dijo que e ste fue efectivo y no una panacea, por lo que la terminación de l
programa probablemente no tendrá un gran impacto en los merc ados o en la economía.
Sin embargo resalta que todavía falta un par de reuniones para comenzar a tomar más medidas, ya que necesita ver una mayor
recuperación del empleo
Frente a la deuda dijo que las acciones tomadas por S&P provocaran un incentivo para tomar cartas en el asunto ya que la deuda es el
principal asunto de largo plazo para Estados Unidos y señaló que es de importancia que los líderes políticos le hagan frente, dijo que
los recortes de presupuesto a lo largo no tendrían un impacto significativo.
Frente a ningún indicio claro de cuándo podría comenzar a subi r tasas la FED la debilidad del dólar debería permanecer y al
dar un parte de tranquilidad sobre la culminación del progra ma de estimulo que no tendría un impacto fuerte en los mercado s,
debería continuar impulsando los mercados al alza
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:37 3.36                                3.32             -1.39                -3.57                  
Tesoros USA 2 años 07:35 0.64                                0.62             -3.70                -17.51                
Tesoros Alemania 10 años 07:36 3.29                                3.28             -0.43                -0.40                  
Brasil 40 07:37:30 2.30                                2.29             0.04                 0.63                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:37:25 1,527.35                         1,530.50      0.26                 7.80                   
Petróleo 07:37 125.67                            124.97         -0.29                9.26                   
Índice Bloomberg a 3 meses 07:37 284.84                            285.53         0.28                 3.44                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:22:30 2648.04 2,648.10      0.479 1.852
Dax 07:22:32 7404.95 7,443.04      1.129 7.22
Nikkei 01:28:01 9691.84 9,849.74      3.045 3.916
Brasil 4/27/2011 66264.47 66,264.47    -1.057 -1.382
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Brasil 4/27/2011 66264.47 66,264.47    -1.057 -1.382

Monedas
Euro 07:37:33 1.479                              1.481           0.14                 5.13                   
Libra Esterlina 07:37:33 1.663                              1.666           0.21                 4.19                   
Dólar australiano 7:44:01 AM 1.087                              1.090           0.26                 6.40                   
Yen 07:37:33 82.16                              81.55           0.79                 0.21                   
Lira Turquia 07:37:35 1.5163                            1.5189         -0.19                2.78                   
Peso Argentino 4/27/2011 4.082                              4.082           -0.01                -0.88                  
Real Brasilero 07:37:32 1.566                              1.577           -0.62                5.50                   
Peso Chileno 07:37:27 462.33                            459.35         0.62                 4.56                   
Peso Mexicano 07:37:33 11.524                            11.543         -0.15                3.75                   
Sol Peruano 4/27/2011 2.831                              2.831           -0.05                -0.58                  
Peso Colombiano 4/27/2011 1,775.00                         1,775.00      0.92                 -5.84                  
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S&P supera los máximos del año y
alcanza niveles de Junio de 2008.
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El Dow Jones muestra técnicamente la
ruptura de máximos del año



MERCADOS INTERNACIONALES: HOY

Entorno de Mercado:

El crecimiento económico de Estados Unidos se vio frenado br uscamente en el primer trimestre, debido a que los altos prec ios
de la gasolina y los alimentos limitaron el gasto del consumi dor, pero el traspié podría superarse rápido por una mejoría del
mercado laboral.
Las duras condiciones climáticas de los dos primeros meses d el año y un aumento del déficit comercial son también en parte
responsables del débil desempeño previsto, que tomó a los ec onomistas con la guardia baja luego de que la economía salier a
del 2010 a un ritmo sólido. El mercado esperaba 2% y salió 1.8% .
Peticiones Iniciales de Desempleo: 429K vs 395K.
Consumo Personal: para el primer trimestre 2.7% vs 2%.

Los resultados corporativos siguen siendo favorables.
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En la jornada de hoy, las monedas muestran algo de volatilida d y pierden algo de terreno frente al dólar. Los tesoros muest ran
retrocesos luego del anuncio de tasas baja por un periodo de t iempo extendido y las bolsas muestran algo de retrocesos por
cuenta de una toma de ganancias luego de tres jornadas al alza.
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Deuda corporativa:

Parte  media : títulos como BIC 15, Friboi 16, Banvor 16 (Cupón 5, 25%), TNK 16, Bancolombia 17,TNK 17, BNDES 18, 
Usiminas 18, 

Venta Gazprom 18, Gol 17
La parte larga : Lukoil 19, EPM 19, Petrobras 19,

En deuda soberana: 

Parte media: México 15-17  Brasil 15 Colombia 17 -20 Brasil 25
Parte Larga  :
• México 33-34
• Colombia 33 -37
• Brasil 30  -37

RECOMENDACIONES
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• Monedas: Empezar a liquidar posiciones de títulos de  larga duración en Mbonos aprovechando el buen 
comportamiento de las ultimas jornadas se alcanza el  nivel planteado en el año, siguiente nivel de 11.2 0. Compra Lira 
Turca: por debajo de 1.52. 

• En Real Brasilero el Titulo Coelba 2016 y Brasil 201 6. 
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mañana viernes cuentas fiscales

Minutas del BC : la inflación de servicios permanece alta, y la inflación general persiste  por lo que ve la inflación por 
arriba del punto medio en 2011  y 2012, y permanecerá alta en segundo y tercer trimestre
Las tasas de interés en Brasil deberían permanecer altas por un periodo "suficientemente prolongado", a medida que 
continúan las presiones inflacionarias pero con menores incrementos.
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BRL 16

BRL 22 BRL 28

ABIBB 15

ITAU 15

CEEB 16

8.00

8.50

9.00

9.50

10.00

10.50

11.00

3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00 9.00

Curva Reales

hace 3 meses hace un mes hoy

Como segunda opción a los 
títulos coelba 2016 preferimos 
los Brasiles 2016 
La moderación del crédito y un 
menor ritmo de incrementos en 
tasa pueden favorecer estos títulos 
sin exponerse a mayor duración
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viernes minutas del BC, próxima semana encuesta del  BC

El peso mexicano marco un nuevo máximo en dos años y medio, tras un comunicado de la Reserva Federal y 
comentarios de su jefe, Ben Bernanke, en el que reafirmaron que se mantendrá la política monetaria expansiva.
Perú y México suscribieron una serie de acuerdos de cooperación comercial y políticos, entre ellos el que busca 
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Perú y México suscribieron una serie de acuerdos de cooperación comercial y políticos, entre ellos el que busca 
evitar la doble tributación en sus países.

Balanza comercial el viernes, próxima semana IPC

El BC aumento el pronostico de inflación de 5.9 a 6.9% debido a los mayores 
precios del petróleo e impuestos en textiles 
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Otros:

JBS friboi firmo un acuerdo de sostenibilidad con e l Estado de Acre en Brasil con la que culmina las a cciones 
legales contra a compañía y la posibilidad de una m ulta

Usiminas reportó una perdida neta de 26.1millones d e reales por los mayores costos y una disminución d e la 
producción 
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Resistencia: 1.60

Soporte:1.56- 1.55
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Resistencia: 11.65- 11.89- 12  

Soporte : 11.50-11.30
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Resistencia: 1.53-1.55

Soporte: 1.50 – 1.45



COLOMBIA

�
�
���

���
���




�@



� #%�%�$
PORTAFOLIO: Gobierno no repatriará US$1.500 millones: Los dólares no se traerán para contener la revaluación Colombia puede
tratar de limitar la revaluación del peso renunciando este año a repatriar una cuenta en el exterior de 1.500 millones de dólares, en
momentos en que un mayor recaudo de impuestos reduce la necesidad de fondos, dijo Germán Arce, director general de Crédito Público.

“Queremos evitar una presión innecesaria sobre el peso”, dijo.

Esto implica que el Gobierno puede mantener los fondos fuera del país por más tiempo del que había indicado el ministro de Hacienda,
Juan Carlos Echeverry, quien dijo en octubre que el dinero permanecería en el exterior “por lo menos durante los primeros meses del
2011”.

LAREPULICA: Mal momento para vender una parte de Ecopetrol: Anif La vulnerabilidad de la acción de la petrolera en las últimas
semanas dificulta el proceso. El presidente de Anif, Sergio Clavijo, dijo que enajenar el 10 por ciento de Ecopetrol será muy difícil debido a
la vulnerabilidad que ha demostrado la acción de Ecopetrol en los últimos meses. “En la actual coyuntura el precio ha caído y salir a
vender otra parte accionaria podría afectar a la empresa.

Es necesario pensar en un plan B que sustituya esta opción”, afirmó. La postergación en la venta de la porción de Ecopetrol podría
representar un golpe para los planes de reconstrucción luego de la ola invernal, pues dichos recursos, cerca de 15 billones de pesos,
financiarán parte del programa de obras.
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep

financiarán parte del programa de obras.

PORTAFOLIO: Gasolina podría bajar de precio : Por un proyecto de ley, el precio del combustible podría bajar su precio. En la plenaria
del Senado, Luis Fernando Velasco propuso que los precios de la gasolina dependan de la productividad y no de las fluctuaciones
internacionales como se hace ahora. Dicha proposición, que modifica el artículo 93 de la ponencia, fue aprobada por 34 votos a favor y 31
en contra. La iniciativa fue polémica y estuvo a punto de ser hundida, pese a que el ministro de Minas, Carlos Rodado, explicó que "los
colombianos no aguantamos más los actuales precios de los combustibles“. Con la proposición aprobada el artículo 93 quedó de la
siguiente manera: "El Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles servirá como instrumento para subsidiar los precios de los
combustibles cuando sus costos de producción debidamente auditados por la Contraloría General de la República, sean superiores a los
ingresos al productor. El Fondo de Estabilización de Precios de los Combustibles se financiará con parte de los ingresos que obtiene la
Nación por su participación en las empresas que explotan y, o refinan petróleo en el país".
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Aprobada por Congreso creación de TES de control monetario : En la sesión de este miércoles las plenarias de Cámara y
Senado dieron su aval al artículo que garantiza una adecuada esterilización del Emisor y es explícito en señalar que sin embargo, el
BanRepública podrá emitir sus propios títulos. Además, durante la votación del Plan Nacional de Desarrollo se aprobó en bloque un
total 153 artículos en Senado y 140 en Cámara.

Las plenarias de la Cámara de Representantes y del Senado de la República aprobaron este miércoles la creación del TES de control
monetario que garantizará la esterilización adecuada al Banco de la República por la compra diaria de dólares o la utilización de otras
herramientas de intervención, en caso de ser necesarias.

Artículo 243. Capitalización de las entidades multilaterales.

Los compromisos que se adquieran en el marco de tratados o convenios internacionales, de los cuales Colombia haga parte y cuya
vinculación haya sido aprobada por la ley de la República, deberán contar únicamente con aval fiscal por parte del Consejo Superior
de Política Fiscal (Confis).

El artículo 244 dice: "b) Serán de dos clases: Los de la clase A que sustituirán a la deuda contraída en Operaciones de Mercado
Abierto -Omas- (Títulos de Participación) y que podrán ser emitidos para sustituir la deuda interna de la Nación con el Banco de la
República en los términos del artículo anterior. Los de la clase B, que se emitirán para sustituir a los Títulos de Ahorro Nacional -TAN-,
obtener recursos para apropiaciones presupuestales, efectuar operaciones temporales de tesorería del Gobierno Nacional y para
regular la liquidez de la economía.
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep

regular la liquidez de la economía.

Para este último propósito, se autoriza al Gobierno Nacional para emitir, colocar y mantener en circulación títulos de tesorería TES
Clase B para que a través de este instrumento el Banco de la República regule la liquidez de la economía. Los recursos provenientes
de dichas colocaciones, no podrán utilizarse para financiar apropiaciones del Presupuesto General de la Nación y serán
administrados mediante depósito remunerado en el Banco de la República. Lo anterior sin perjuicio de la competencia del Banco de la
República para emitir sus propios títulos".

Además, durante la votación del Plan Nacional de Desarrollo, PND, se aprobó en bloque un total 153 artículos en Senado y 140 en
Cámara.
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Ultima jornada

Cierre previo  (8.359)

Cierre  (8.365)

Niveles arriba (8.39-8.415)  

Niveles abajo (8.34 - 8.325)
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Ultima jornada

Cierre previo  (8.295)

Cierre  (8.285)

Niveles arriba (8.30)  

Niveles abajo (8.26 -8.225)
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Ultima jornada

Cierre previo  ()

Cierre  (6.82)

Arriba (6.835 - 6.87 -6.91)  

Abajo (6.80-6.76)
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DEUDA DIFERENTE DE TES
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Fuente: Banco de la República
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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DÓLAR-COP
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SOPORTE 1.770 - 1.765
RESISTENCIA 1.780- 1.783

El comercio con Venezuela mantendrá los beneficios arancelarios mientras se realiza un acuerdo, anunció realizado por el ministro de 
comercio Sergio Díaz Granados.
TLC con Europa: Según el parlamentario Español Jose Manuel Garcia, luego de que se superaran temas en términos de vehículos y
licores  hoy existe una mayoría en el parlamento europeo que estaría a favor en la votación del TLC con Colombia
Colombia, Perú, Chile y México, producen  1.4 billones de dólares que corresponde a un tercio del PIB de América latina, Esta cifra es 
importante en relación a las negociaciones de la AIP (Área de Integración Profunda),  se pretende liberar movilidad, de personas, 
capitales, bienes y servicios.

Si biene es cierto la moneda ha vendió presentando un comportamiento a la revaluación, esto confirma aun mas que en este momento se 
deben tomar medidas en términos de control monetario.



ACCIONES COLOMBIA
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• Volumen millones 105.971 Volumen bajo

•Técnicamente se ubica en la media móvil de
20 sesiones, con un comportamiento
horizontal.
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&� Fuente: Bloomberg

INDEX 4/27/2011
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria

IGBC 14,231.6       -8.16% -1.65% -0.45%
ColCap 1,690.6         -7.30% -1.62% -0.40%
Col20 1,410.6         -2.90% -3.14% -0.37%
SP500 1,355.7         7.79% 2.25% 0.62%
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IGBC $14,231.55 � -0.45 $16,414.08 $11,554.04 2.11 -1.65 14.13 -8.16
COLCAP $1,690.59 � -0.40 $1,956.89 $1,351.23 2.23 -1.62 14.84 -7.30
COL20 $1,410.60 � -0.37 $1,538.64 $1,118.05 1.48 -3.14 17.27 -2.90
BCOLOMBIA $28,500.00 � 1.14 $31,000.00 $21,500.00 1.79 -2.40 25.00 -3.39
PFBCOLOM $28,980.00 � 0.00 $31,820.00 $21,680.00 3.28 -0.41 26.11 -3.21
PFDAVIVI $20,900.00 � 0.00 $23,640.00 $16,129.00 3.98 1.65 -9.05
BOGOTA $54,000.00 � -0.04 $59,900.00 $37,000.00 -0.88 -1.10 42.48 -6.74
CORFICOLCF $34,000.00 � 0.29 $35,640.00 $26,133.42 0.06 -3.46 22.95 2.08
PFCORFICOL $32,500.00 � 0.00 $34,300.00 $25,563.24 1.56 0.00 21.71 -0.40
PFBHELMB $380.00 � 0.00 $515.00 $342.00 7.04 -0.52 -12.64 -17.03
INTERBOLSA $2,790.00 � 0.18 $3,000.00 $2,275.00 0.00 0.72 14.34 -4.45
NUTRESA $22,900.00 � 0.00 $27,520.00 $20,100.00 #N/A N/A -2.55 2.69 -15.50
COLINVERS $4,990.00 � -0.60 $7,000.00 $4,600.00 -1.96 -4.04 -16.42 -13.52
GRUPOAVAL $1,350.00 � -0.37 $1,785.00 $870.00 -0.37 0.00 50.00 -20.59
INVERARGOS $18,120.00 � -0.44 $23,300.00 $16,600.00 2.14 -3.62 -9.40 -8.94
GRUPOSURA $37,000.00 � -0.27 $42,100.00 $27,000.00 1.43 -0.48 25.17 -1.28
CEMARGOS $10,620.00 � -0.38 $13,800.00 $10,000.00 3.71 -2.21 -12.23 -6.84
COLTEJER $0.88 � 0.00 $1.01 $0.81 1.15 3.53 -12.87 -1.12

Variación 
primer día 

mes %

Variación 
primer día 

año %

Variación 5 
Días %

Empresa Precio de Cierre
Variación 
Diaria %

Precio Max 
52 Semanas

Precio Min 
52 Semanas

Variación 
Anual %
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

COLTEJER $0.88 � 0.00 $1.01 $0.81 1.15 3.53 -12.87 -1.12
EXITO $27,300.00 � -0.22 $28,500.00 $16,020.00 -1.94 0.00 54.59 16.87
ENKA $13.70 � -1.44 $17.00 $9.00 -0.72 -7.43 39.94 7.87
FABRICATO $43.40 � -0.23 $46.40 $24.00 -0.23 3.58 43.23 61.34
PAZRIO $48.00 � 2.13 $50.00 $31.00 2.13 4.35 24.35 2.56
TABLEMAC $11.30 � -0.88 $11.80 $6.90 1.80 -2.59 52.70 15.31
MINEROS $6,450.00 � 0.16 $8,130.00 $5,552.26 2.22 2.38 13.93 -17.94
VALOREM $385.00 � 0.00 $490.00 $320.00 3.77 0.00 19.94 -8.55
ECOPETROL $3,800.00 � 0.00 $4,745.00 $2,580.00 5.409 -2.188 37.681 -7.32
ETB $633.00 � 1.28 $1,170.00 $550.00 5.500 -5.804 -43.733 -5.52
ISA $12,460.00 � -0.32 $14,980.00 $11,860.00 1.964 -2.044 -3.858 -11.63
EEB $172,020.00 � -0.28 $177,552.90 $121,327.80 0.632 -1.962 36.777 -0.06
ISAGEN $2,360.00 � -1.87 $2,750.00 $2,100.00 1.288 -2.479 2.609 -9.23
BMC $2,900.00 � 0.00 $2,910.00 $2,010.00 1.75 11.97 25.00 12.40
PACIFIC $52,080.00 � -1.74 $67,800.00 $36,500.00 1.40 0.81 24.00 -17.59
CANACOL $2,265.00 � 4.14 $3,365.00 $1,860.00 -4.03 -21.35 -23.74
BVC $40.80 � -0.24 $47.40 $33.50 2.77 -0.24 9.97 -5.12
BIOMAX $1,800.00 � -0.55 $1,970.00 $1,020.00 -2.70 -5.76 68.22 -2.70
ODINSA $8,500.00 � 0.00 $8,750.00 $6,412.82 1.62 5.23 -13.10 9.96
SIE $13,800.00 � 2.22 $19,000.00 $11,860.00 1.62 -2.13 -13.10 -3.77
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SIE #C�&�C&#! ")������ !C$�� �&����������� $&� �"������� � ��% # �������� �! &�����
PROMIGAS �C)$"C&&� )������� $C)#" ������������� �C))" &����� � ��% � �!������ �� �#����
Corficol (*) !C��&C��� �!������ �&C!"� #$��������� �C&�& &#���� $ ��% # �#������ #� �$����
Pfbhelmbank  (*) �C�$!C&#� �"������ #!� &���������������� #$ $����������� & )�% � &!������ �� �$����
EEB �&C""�C!#! !����� $#C$�! $)��������� �#C"#" !!� & ""% # �$������ �� �#����
Ecopetrol ���C")�C�&" $&�� �C��� ������������� #�! ##������� � $#% � !$������ �$ &�����
Occidente (*) �C��)C�## ""������ �"C��# �"��������� #C�)) #&���� � �)% � )$������ �� #�����
ETB #C#&"C��� �������� "�) $���������������� �& #$���������� � "�% � $!������ �$ &!����
Bogotá (*) ��C&$)C�!" $����� �"C)"! !$��������� #C"#� !����� � ��% � �������� �) $�����
Bancolombia  (*) ##C$��C##! ������ ��C�$" &#��������� �C$#� �!���� # ��% # $"������ �� $)����
BIOMAX ��"C��� ������������ �!� �#��������������� �# �"���������� # !�% � �$������ �& #&����
Isagén !C&��C�#) )#������ �C##" �!����������� ��� �#������� # �&% � )#������ �� "�����
Aval (*) �$C$#&C�"! �&���� &�) &���������������� ��" ��������� # $�% � ##������ �� ������
BVC "!�C$�� ������������ � �#������������������� � #$������������ # #"% " �)������ �� $#����
Mineros �C!$"C$$� "&������ �C&�& �&����������� ��� ��������� # #�% & &&������ �$ �"����
Davivienda (*) $C�#$C�)� $������� $C"&� #������������ �C#!! �!���� � "#% # �)������ �! ������
Colinversiones �C�)�C"#! !!������ �C"�� ##����������� ��) ##������� � !&% � �&������ �� $)����
Chocolates )C)!&C�#" �)������ �&C��� �!��������� !�& )$������� � &)% � �$������ �" $�����
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Chocolates )C)!&C�#" �)������ �&C��� �!��������� !�& )$������� � &)% � �$������ �" $�����
ISA ��C$��C!!! �!���� �C$�" �)����������� ��� &"������� � �$% # �&������ &� ������
Tablemac #$"C��� ������������ ! !�������������������� � #$������������ � ��% � "������� &� �&����
Valorem "��C�#) ""���������� ��# �)��������������� �" ������������ � ��% � "#������ �� #�����
Cemargos �#C#��C"�) )����� )C"$� ������������� #�� $�������� � #&% � �)������ &# �&����
Éxito )C���C��$ �������� ��C#&! #!��������� "!& ��������� � ��% # �!������ �� "�����
Inverargos ��C!)&C!&$ ������ �!C�$& &"��������� !�� !)������� � ��% � �������� �� ������
Suramericana �"C��&C�"$ !#���� �"C&&� )���������� �C&$& &!���� � "$% � ))������ #& )#����
ENKA �!�C��� �#���������� �$ )"����������������� � �&������������ � ��% � �������� �&! $$�
Odinsa �C#��C&�� �������� �C#�$ ������������� $#� $�������� � $$% # !������� �� �#����
COLTEJER &�!C�)� &#���������� � �$������������������� � �!������������ � ��% � �������� � ��������
BMC �"�C!"" �)���������� �C��� )"����������� @!� ""B�������� � �&% # $)������ @&! )�B��
Conconcreto �&&C&�) "����������� !"! ����������������� ") &����������� # !�% # #!������ �) #!����
Interbolsa �"�C�)$ !!���������� �C��# &!����������� #�� ��������� � ��% � $������� �� #$����
Canacol ))�C#�� !&���������� �!! ##��������������� @"# ��B�������� 4A0 & �������� @�� ��B��
PAZRIO "�)C�!! )����������� !� ������������������� � $#������������ � ��% � "&������ �$ &"����
Pacific �&C���C��� ������ ��C#$� !!��������� "�! )�������� � ��% & !#������ !$ $�����
FABRICATO ��$C#") #"���������� $) #������������������ � �)������������ � ��% � &)������ ��# ���
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BVC �!C�$������������������� "C�&���������������� )C&!!���������� � �% &� $% �$ )% �! &"% "& �)% $# )�%
Mineros 75,665              35,912          24,693      �� "% &" �% �# !% $& #$% )$ )$% +#" $$%
Tablemac 28,034              4,092            2,329        �& #% �& !% $ �% �� &!% "# �$% &$ #�%
Cemargos "$"C&������������������ &"C$�#������������ #)C����������� �" &% ! �% � "% ��� #)% #" ��% +�� $&%
Éxito �C$!�C$�������������� �$C�&$������������ &#C)!��������� #& !% � �% # �% $ �!% #� ��% )& !!%
Inverargos �C#$)C!#������������� #&�C�&"���������� �"C!!)�������� #$ �% �$ )% & �% !� �#% )) $#% +�! �"%
Colinversiones &!"C��&���������������� �!�C�#)���������� 105,918     &� $% �� �% ## "% ��# �#% �!) �"% +�� &�%
ENKA )�C�#!������������������ @�C�")B������������� @#C$"�B�������� " #% +� #% +� #% �� !�% �� &)% +� #�%
FABRICATO 150,659             9,917            2,606        �! �% ! !% � "% #& ��% ��## �"% �#� �$%
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Se resalta que los primeros resultados son favorables para l as compañías, comparando los resultados
con el mismo periodo del 2010.

Mineros reporta resultados positivos, la disminución en la utilidad neta corresponde a que en el 2010 los ingresos
no operacionales fueron incrementados por la venta de Mineros Nacionales.

La utilidad Neta de compañías como Inverargos y Cemargos se ve afectada por incremento de Intereses
Minoritarios.

Colinversiones disminuye la utilidad neta como consecuencia de la disminucion de ingresos no operacionales
provenientes de las inversiones en portafolio del 2010.

Enka a pesar de que disminuye la perdida en la utilidad neta, continua en terreno negativo, aun cuando esta en
proceso de salir de ley 550, los resultados no son muy alentadores.
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USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 42.91 -0.49% -0.84% 2.06%
Ecopetrol 42.82 3,800.00 -0.26% 1.88% -2.19%
FAIR VALUE 42.82 3,808.26
POTENCIAL -0.22% 0.22%

ecfc

USD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 65.33 -1.00% -0.14% 2.20%
PFBCOLOMBIA 65.31 28,980.00 -1.24% 2.40% -0.41%
FAIR VALUE 65.31 28,990.19
POTENCIAL -0.04% 0.04%

Ecopetrol

BANCOLOMBIA
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Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la acción en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 27.91 -1.36% -4.57% 3.74%
BVC 52,080.00 -1.74% -3.88% 0.81%
FAIR VALUE 27.89 52,200.39
nw6nw6 -0.1% 0.23%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 1.2100 0.85% -2.48% 3.74%
BVC 2,265.00 4.14% -9.22% -21.35%
FAIR VALUE 1.2128 2,259.84
POTENCIAL 0.23% -0.23%

PACIFIC RUBIALES

CANACOL ENERGY
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NEMOTECNICO BVC
Precio de 

Cierre 
Tercer 

Soporte
Segundo 
Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 28,500.00 27,520.0 27,940.0 28,220.0 28,360.0 28,640.0 28,780.0 29,200.0
BMC 2,900.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
BOGOTA 54,000.00 54,000.0 54,000.0 54,000.0 54,000.0 54,000.0 54,000.0 54,000.0
BVC 40.80 40.3 40.5 40.7 40.7 40.9 40.9 41.1
BIOMAX 1,800.00 1,765.0 1,780.0 1,790.0 1,795.0 1,805.0 1,810.0 1,825.0
CEMARGOS 10,620.00 10,180.0 10,380.0 10,500.0 10,580.0 10,700.0 10,780.0 10,980.0
NUTRESA 22,900.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
COLINVERS 4,990.00 4,716.7 4,836.7 4,913.3 4,956.7 5,033.3 5,076.7 5,196.7
COLTEJER 0.880 0.880 0.880 0.880 0.880 0.880 0.880 0.880
CORFICOLCF 34,000.00 33,393.3 33,653.3 33,826.7 33,913.3 34,086.7 34,173.3 34,433.3
ECOPETROL 3,800.00 3,751.7 3,776.7 3,788.3 3,801.7 3,813.3 3,826.7 3,851.7
PACIFIC RUBIALES 52,080.00 51,126.7 51,666.7 51,873.3 52,206.7 52,413.3 52,746.7 53,286.7
ENKA 13.70 13.4 13.6 13.6 13.8 13.8 14.0 14.2
ETB 633.00 570.0 601.0 617.0 632.0 648.0 663.0 694.0
EEB 172,020.00 171,973.3 171,993.3 172,006.7 172,013.3 172,026.7 172,033.3 172,053.3
EXITO 27,300.00 25,980.0 26,660.0 26,980.0 27,340.0 27,660.0 28,020.0 28,700.0
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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EXITO 27,300.00 25,980.0 26,660.0 26,980.0 27,340.0 27,660.0 28,020.0 28,700.0
FABRICATO 43.40 41.7 42.7 43.0 43.7 44.0 44.7 45.7
GRUPOAVAL 1,350.00 1,325.0 1,340.0 1,345.0 1,355.0 1,360.0 1,370.0 1,385.0
INTERBOLSA 2,790.00 2,790.0 2,790.0 2,790.0 2,790.0 2,790.0 2,790.0 2,790.0
INVERARGOS 18,120.00 17,793.3 17,933.3 18,026.7 18,073.3 18,166.7 18,213.3 18,353.3
ISA 12,460.00 12,086.7 12,246.7 12,353.3 12,406.7 12,513.3 12,566.7 12,726.7
ISAGEN 2,360.00 2,285.0 2,330.0 2,345.0 2,375.0 2,390.0 2,420.0 2,465.0
MINEROS 6,450.00 6,343.3 6,403.3 6,426.7 6,463.3 6,486.7 6,523.3 6,583.3
PFBCOLOM 28,980.00 28,046.7 28,446.7 28,713.3 28,846.7 29,113.3 29,246.7 29,646.7
PFBHELMB 380.00 358.0 368.0 374.0 378.0 384.0 388.0 398.0
PFCORFICOL 32,500.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
ODINSA 8,500.00 8,333.3 8,433.3 8,466.7 8,533.3 8,566.7 8,633.3 8,733.3
SIE 13,800.00 13,100.0 13,400.0 13,600.0 13,700.0 13,900.0 14,000.0 14,300.0
SURAMINV 37,000.00 36,400.0 36,720.0 36,860.0 37,040.0 37,180.0 37,360.0 37,680.0
TABLEMAC 11.30 10.6 11.0 11.2 11.4 11.6 11.8 12.2
VALOREM 385.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
IGBC Index 14,231.55 14,000.3 14,123.0 14,177.3 14,245.7 14,300.0 14,368.4 14,491.2
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Económicas)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)
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•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

•Nicolás Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


