fopinipe uslIEIIn A

WG TdnE Buynsuon uBiqomT oiowany
LFEESY ON 'L
(S} 183584 J0S6nDy

leleaiEs) ool tayag

-

89639 GO rErS
L8riilas PEE 28T
BOFP GZOLLE 209’309ty
LGLGENRE R
HPSREDZS QERLPTIE
GS5 GL0'SE EL0'6I8°52
£T86LLE GobETy L
LRS00 SEOTIVL
BECOCE Y 0820256
LOLERE T BELLEL
9GRS L AGLBOELE
G0z 858G
£95REG L BOEOVE L
5P OZ -
Gagdaes FlETEy
BERZEY BOLGE
el prs L0608
FELGLLGE Prase
LEEHYE
b SPEQ0U5'S
o2 BG0Z
SAGLLGINT BIQRUALGT

BEG'20 BUPFEYS
LERLAL G PEEAB0ZL
13 EHUOD) 100 USPAC) 8D SEHIBNG SE
2uog od selopnag - SEUBIORPIS UBH) 8P USPIO) ap semany 80P eI Lls O08R0TEGE
BIGT) S0 SEMEINDIL UBPIC) 3R SRILSAN LEUSTOIEL ZAURDSG0L
SEISIMDEISY Oludtied A oalse )0t LG HRD PG LA A
SRISILOOY QoW B0}
oloizuelg o pepimn E0F' a6 2L SLIBEE L1
v ey ap yrpsadng
So0L3Uy SonIala 30 sopEynEsy GLE LY £90°6LL Y ¥l
CIUTLLIERR ST LOIDRZLDENG i BLGZ b IR o 3]
i SRAIBERY GLELE GFYTEE g
800 281614 Sepebed A sepstng 0o O Q0L E o - OBSELL L
[BUIICLE JOjBA 8D SBUGIIOR BON'OMH (AL DPEZGINY repgeny BILEBO'G QLT TP Y g
! SYLSINCIJOY SO7T 30 OINOWINIYE  {109'8) fLoga}
: ZHT L2 ZHF SR E ¥
DAISE [EI0}
FRWBUICD ON SONSEY
BIUBUIOT TAMSES BIa]
SELEBEEE  T1LIBGERE
SBULEIALHT A BSOPRLIES SOASEY
£l sHEIonET soucinefian GLAOLL 765407 8
7i 5ESR | A SPUBWBARIC ‘SOIFandu| LES'CLE 98P 6EE'2 §
il sefing g seansg 4 Ty ¥
SEBUBHGWIS A0 Ay 2P midwotay e sosutducy PREE6G'GE LG LEE ¥
SRR SEPERIUS S0 PEGTEr ZZL'ez8 ¥
EEELGIIR $a0URg L8900 [ETATREEANTE ¥
2 seialleuY saunied) g LEZTLEY'E QESELRS £
" CAlYd
SYASINCIZOY $07 30 OINOWINIYL A DAISYA
SHION oz 2007 SEBN
A LT EEL T Ty

LPPEFE ON oL

f
Heiopagioy
SEIDNG])

{sozed us apesasdiz pse SRl LIS 8] A IO e |5 )
Hd OYdeIns 'SOURIGu0I0D FOSe O S8)lui Ue SDpusad )

CALLYEVAWOD TVENID ADNYIvE

WETOE B WASIMOISHNOGD

1efiaT alumesaidey

oY SoNRISS S0y o Blueifeml aued uos ©7 By SEloU SEY

SBIOpBBITY
selopnact
WP a7 Smuany

SEIOINAE - SEURIGNNL USRI ST LS 8P SRRIENT
SBUBIINS USRI 5P SEIURRD

CANDY (BI04

SHUBLOT OU OAIDY 1G]

SOUOIIEZIOIE A

SOADY SONG

soplae] sobe]

sag BB

oA - odinkd A sapepaidoig
HOISIBALY UOISIAGIY

(oA A Bl swea ) wieg dsig ay

JINTRHOD ON OMLDY

USLLIOT OATIDY 12101

apedmuy aod sopefisy sojsen

EET =Ty

PHRTUBLIL GBI AWNG 35 028y B seusmEiRdg
sesuenes do us ridwioosy Sp soudaeg
Bidalg Bwen: soaedpiled sp son 1 Ban Al
s0Id01d SOSMORY EpRag ap SO L Bapg
e[ =T

AINFIHEOD OALDY

OALLDY



COMISIONISTA DE BOLSA

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
{(Expresados en miles de pesos colombianos, excepto por
ta utifidad neta por accian que esta expresada en pesos)

Afio terminado en

Diciembre Dictembre
Notas 2008 2007
Ingresos Operacionales 16 24,728,270 36.583.541
Gastos Operacionales 18 (22.545.983) {30.083.382)
Utilidad Operacional 2.182.387 6.500.159
Ingresos No Operacionales . 17 582.457 1.495.653
Gastos No Operacionales 18 (694.760) {621.033)
Utitidad antes de Impuestos 2.070.084 7.374.779
Provision para Impuestos 12,1 (646.615) {255.156)
Utilidad def Ejercicio 1423 469 7.119:623
Utilidad Neta por Accion 12 09 40,76

Lasnotas 1a 23 son parte integrante de los estados financiers
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Selma Mesa Carvajal |
Contador Revisor Fiscal (S)
" TP No. 24544-T T.P No. 45524.T

Miembro de Colombian Consulting Group S.A

{Ver dictamen adjunto)



A. Actividades de Operacidn

Efectivo provista (Utilizado) por las operaciones

Utilidad del jercicio

Utilidad {perdida} metodo de participacion

Dapreciaciones
Amartizaciones
Provisiones

ULTRABU

TILES S.A

COMSIONISTA DE BOLSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en miles de pesos colombianos)

Cambio Meto en Aclivos y Pasivos vinculados a la Operacion:

inversiones Neqociables
Gastos Pagados por Anticipade
Obligaciones Financieras
Cuentas por Pagar
Obligaciones Laboralas
impuestios, gravamenes y tasas
Pasivos estimados v provisiones

Efective {provisto) ulilizado por las operaciones

B. Actividades de Inversidn

{Aumento) Disminucitn en intangibles
{Aumento) Disminucidn en diferidos
{Aumenta) Disminucion inversiones
{Aumento) Disminucion de otros activos
Adquisicidn de Propiedades v Equipo
Efective provisto (ulilizado) en actividades de inversion

. Actividades de Financiacidn

Aumenio {Disminucion) de Capital
Aumenio {Disminucion} Obligaciones financieras
Dividendos Pagados en efectivo

Efective (utilizado} en actividades de financiacién

Disminucion (Aumehto) del disponibie
Saldo del disponible al cornienzo del periode

Saldo del disponitie af final del periodo

Las notas 1 2 23 son parte integrante de los estados financieros

SBusgana dOmez Ro r:guez
Représentarte Legal

Diciembre Diciernbre
2008 2007
Formulado
1.423.469 7.116.6823
- {366 841}
A20.848 774295
91.032 407 .554
- 8,861
2.335.147 7.943.532
12.322.525 115.467.873
{90.877) 149,673
{5.689.2300) {124.750.087}
{135.736) {546.651)
95.625 {7.865)
{454 108} {947.730)
{26.148} 26,149
6.636 405 {10.879.154)
{172.580) -
{291.799) {106.4973
{(32.210) 490,298
{152.746) {617.492)
{649.345) {227 6903
{7.602.928) (793.474)
{181} 1.244
{2.397.071% -
{10.000.1860) (792,230
{1.677.953) (3,955,642}
34581291 7.446.833
—LBI3338 3491291
C::""”"—;?w ;
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TP No 24544-T

Seima Mesa Carvajal
Revisor Fistal (3}
T.7 No. 45524-T
Miambro de Colombian Consulting Group S.A.
(Ver dictarnen adjunio]



THL

GONMERIGNIETA D BOLSS

ESTADO DE CARBHDS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Afos lerminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
{Expresados en miles de pesos colombianos)

GAPIFAL SUCHAL RESERVAS n!ﬁ%ﬂwﬁrﬁ bEL nmmwm__..wu%mmmﬂ% «mpﬂwmmﬂ”m%%nﬂ GTILIDAD BEL EJERCCI PATRIMIG NETE
Saldo & 31 de diciemnbre de 2006 RN 3667514 711 078 4.380.211 064 801 1.Bg2. 724 28 524196
Traslado Uilidad 20086 & Ejersicios Antariores - - {.882.7124 - {1.802.724%} -
Capitalizacitn uliidades reteridas con prima en oolocacion de actiones 1.083 248 (4.380.211) 3796.068 H
increment tde capital (prirna en colocacion de acciones v revatorizacion del patrimonio} 79426834 {417 604} (7485030
Cangtitucion Resgrva por Distribucion de EHfidades al 2006 . 1882724 “ {1.882. 724} - -
Readquision de acciones {50000 ﬁmg_moov
eremento en Valorizaciones - - - - 3208651 - w.mow.mHmA
acion Impuesto al patrimaonio (a93.470} mmmw.%wmw
ad det Ejercicio : - - - - - 7.119.623 7.1 G.mrmm
Saldo 5 31 de diciembre de 2007 14913707 4 850,238 - - BO78 a7 7119623 35.068.955
Traslado LHilidad 2007 a Ejercicios Anteriores - - 7118623 - (7,119,623} -
Consfitucidn Reserva por Distribucion de Uilidades st 2007 - 7. 148,623 {7 HOBY - -
Csitdnucion de Dividendas en sfactive - §2.397.0713 - - (230707
Procest de Eacision {7.602.928) - - - - (7602828}
Disminugion en Valorizaciones - - - - (6r4.552) - (804 352}
Litilidad del Ejercicio - - - - 1423469 1423469
Saido a 31 de diciembre de 2008 7Anrre 9672750 - - FAT2035 m..«mmimwﬁ 25 873073

Las notas 1 a 23 son parte integrante de (06 eatados financiems
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Contatior
TR N, 545447

Susana Gomes Rodrigusz
Represerants Legst

Seitna Mesa Carvajal
Revieor Fiscal (33
TP N 45524-T

Miemtbra Colemisan Consulting Sroup, 5.8,

{Ver dhotamen adjunto)




COLOMBIAN £ ('.} ULTING GROLUP

DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL ‘N;{;ﬁgiﬁifgff‘ L

Sefiores

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS
ULTRABURSATILES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA
Ciudad.

He auditado el Balance General Comparative de Ultrabursatiles S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de
diciembre de 2008 v 2007 y el correspondiente Estado de Resultados, Cambios en & Patrimonio,
Cambios en la Siuacién Financiera y de Flujos de Efective por los afios ferminados en esas fechas; la
preparacion y presentacién de estos estados financieros son responsabilidad de 2 administracion, la cual
incluye; disefiar, implementar y mantensr &l control interne relevante a la preparacion y presentacion de
s estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, va sea por fraude o por ervor,
seleccionar vy aplicar las politicas contables sapropiadas y hacer estimaciones contables que sean
razonables en la circunstancias. Una de mis obligaciones como revisor fiscal es la de expresar unz
opinion sobre ellos,

De igual forma hemos auditado la contabilidad y estados financieros de las cuentas de orden fiduciarias,
incluido los estados financieros de la cartera colectiva abierta con pacto de permanencia ULTRARENTA v
fa Cartera Colectiva abierta ULTRAVALORES, administradas por ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLBA S.A. Una de mis obligacionaes como revigor fiscal es la de expresar una
opinidn sobre los estados financieros antes indicados.

Chtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de Revisor Fiscal v Heve a ¢abo mi
rabajo de acuerdo con nermas de asuditorfa generaimente aceptadas en Colombia. Estas normas
requieren que cumpla con los requisitos éticos y que planee v efecte la auditoria para cerciorarme de
que los sstados financieros reflejan razonablemerde la situacidén financiera y el resultado de las
operacionas del ejercicio, v que esios se encuentran libres de errores de importancia material. Una
auditoria comprende entre oiras cosas, hacer unt examen con base en pruebas selectivas de 1a svidencia
auie respalda las cifras v las revelaciones en los estados financieros; ademas, incluye el analisis de las
normas contables utilizadas v de las estimaciones hechas por la administracion de la Comisionista, asi
como la evaluacidn de iz presentacion de fos estados financieros en conjunto. Considers que mis
auditorias proveen una base razonable para la opinidn que expreso mas adelante:

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados incluidas los de cuentas de orden fiduciarias,
tomados fisimente de los registros contables v adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente la
situacion financiera de Ulirabursatiles S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
reauitados de sus operaciones, los cambios en ef patrimenio, los cambios en su situacion financiara y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas de contabilidad
generaimente aceptadas en Colombia, y las indicadas por la Superintendencia Financlera de Colombis,
aplicadas de manera uniforme.

De zcuerds con la manifestacion de la administracion, tos libros oficiales al 31 de diclembre de 2008,
seran impresos una vez se rectba la aprobacion sobre los estados financieros a esa fecha por parie de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Ademds en m opinidn la Comisionista ha lievado su  contabilidad conforme a las
normas legales, a la técnica contable y de acuerdo con ias normas e insiruclivos impartidas por Iz
Superintendencia Financiera de Colombia; las operaciones regisiradas en los libros v los actos de los
adminisiradores se ajustan a los estatulos v a las decisiones de la Asamblea General de Acclonistas v
Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se levan y se conservan debidamente. En general existen medidas adecuadas de control
interno y de conservacion y custodia de sus bisnes y los de terceros que estan en su poder. Las
debilidades de control interne han sido comunicadas por separado, en cartas de recomendacionas a g
Gerencia de la Comisionista, de las cuales he obtenido respuesta del 100% por parde de la”
administracion, adoptando los carrectivas necesarios, fos cuales consideramos son subsanables.

Firm Member Of

Bogotd B.C.: Cra. 11473 -440f. 705 PBX: 3450035 FAX: 321 4948 E-mail: soleonsuitingbogots@telmes, net. oo
Cali:  Av. 4 Nte #.6N - 67 of, 311 PEX: 660 3131 FAX: 6610444  E-rmailt colcomspitineeationelmes. net.co

Wabsite: www, colconsuiting, com. co Nit: Bo0.024,130-5
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Dictamen del Revisor Fiscal
Uttrabursdtifes 5. A, Comisionista de Bolsa

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de los aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral correspondientes al anc 2008 se efectud correcta y oportunamente. La Comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integrai correspondients a
ese aho,

Tal coma lo indica el Reprasentante Legal en & informe de Gestidn, para dar cumplimiento a la ley 603
del 27 de julic de 2000, la Compafiia tiene las licencias correspendienies para &l manejo del software.

El informe de gestion por el ano terminado el 31 de diclembre de 2008, preparado por la administracidn
contiene las manifestaciones indicadas en el articulo 47 del Cédigo de Comercio y no forma parte integral
de los estados financiergs. 8in embargo, he verificado que la informacion comtable gue contisne el citado
informe de gestion concuerda con los estados financieros at 31 de diclembre de 2008,

Mediante Circular Externa 009 de 2007, la Superiniendencia Financiera de Colombia, ha dado
instrucciones para gue las entidades establezcan un Sistema de Administracidn da Rissgos de Mercado -
SARM, tal como se indica en 1a nota {24) a los estados financieros, la Comisionists ha disefiado politicas
y procedimienios que fe permiten ajustarse a esta normatividad. El balance v &l esiado de resuliados
reflelan adecuadaments e impacio de los riesges de mercado originades en &l desarrllo de la operacién
de la Comisionista

La Superintendencia Financiera de Colombia, ha dado instrucciones aplicables a las entidades bajo su
cordrol y vigHancia para establecer el Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado Activos vy
Financiacitn del terrorismo SARLAFT, of cual empezd a regir a partir de 1 de julic de 2008. Tal como se
indica en la nota {23} La Comisionista, Ia Comisionista ha diseflado politicas v procedimientos que le
permiten ajustarse a la normatividad indicada por fa Superintendencia Financiera de Colombia.

La Circular Circular 041 de 2007 emitida por la Superintendencia fFinancisra de Colombia, dio
instrucciones a las entidades sometida bajo su control y vigilancia para establecer el Sistema de
Administracion de Riesgos Operativo SARQ, la Comisionista ha disefiado las politicas v procedimientos
que le permiten sjustarse a esta norma. El balance y el estado de resuftados reflgjan adscuadamente s
impacto de los riesgos de mercado originados en &l desarrolio de |a operacidén de la Comisionista,

Ultrabursatiles 5.A. Comisionista de Bolsa S.A. posee et 100% en la Filiat Ultra Holding Group INC
constituida en 1a ciudad de Panama, inversidn autorizada por la Superintendecia Financiera mediante
comunicacion, del 22 de abrll de 2005. Esta compafia inicio operaciones ef 15 de mayo de 2008, La
"eonsolidacion de los estados financieros de Is Comisionista con la Filial Ultra Holding Group INC., Al 31 de
diciembre de 2008, serd presentada en forma separada,

Selma Mesa Carvajal

Revisor Fiscal (s}

TP 45524-T

Miembro de Colombian Consulting Group

Bogota 20 de febrero de 2008.

Bogots, Carrera 11 No 73-44 Oficina 705

Colombian Consulting Group S.A4. 2
Auwditores, Asesores & Consultores



