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En relacion con su solicitud de autorizacion del reglamento de la Cartera
Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia con Compartimentos
denominada “ULTRACCION?”, la cual fuera aprobada en sesiones de Junta
Directiva del 18 de febrero y 22 de abril de 2009, segun se hace constar en
Actas Nos. 204 y 206, me permito manifestarle que una vez fueron
acreditados los requisitos de que trata el articulo 16 del Decreto 2175 de
2007, este Despacho aprueba el referido reglamento con el texto que se
transcribe a continuacién.

“REGLAMENTO DE LA CARTERA COLECTIVA ABIERTA CON PACTO DE
PERMANENCIA CON COMPARTIMENTOS DENOMINADA “ULTRACCION”

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacion de inversionistas
a la cartera colectiva denominada “ULTRACCION’, se establecen los principios y normas
bajo los cuales se regira la relacion que surge entre la sociedad administradora y los
inversionistas con ocasion del aporte efectivo de recursos a la cartera colectiva.

Capitulo I. Aspectos generales:

Clausula 1.1. Sociedad administradora.



La Sociedad Administradora es Ultrabursatiles S.A., entidad legalmente constituida mediante
escritura publica numero 585 del 15 de febrero de 1991, otorgada en la Notaria 37 del
Circulo Notarial de Bogota, con registro mercantil en la Camara de comercio de Bogota
numero 318796 y NIT.08001201843. Esta sociedad esta inscrita en el Registro Nacional de
Agentes del Mercado,. Con permiso de funcionamiento 0102 de 21 de febrero de 1991
otorgado por la SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “sociedad administradora”, se
entendera que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada

Clausula 1.2. Cartera colectiva

La cartera colectiva que se regula por este reglamento se denominara “ULTRACCION” y
sera de naturaleza abierta con pacto de permanencia con compartimentos que se
encuentran bajo politicas de inversion que se definiran para cada uno de ellos. Lo anterior
significa que para la redencion de recursos los adherentes deberan tener en cuenta los
plazos indicados en la clausula 4.6 la cual rige para todos y cada uno de los compartimentos,
sin perjuicio que puedan redimir sus derechos en cualquier momento pagando la sancion
indicada en la mencionada clausula. Cuando en el presente reglamento se emplee la
expresion “Cartera Colectiva”, se entendera que se hace referencia a la cartera
“ULTRACCION” que aqui se reglamenta.

Los compartimentos que se han estructurado para la cartera colectiva son:

1. ULTRACCION RECOMENDADO
2. ULTRACCION ECOPETROL
3. ULTRACCION GRUPO GEA

Clausula 1.3. Duracion

La cartera colectiva “ULTRACCION” tendra una duraciéon igual al de la sociedad
administradora y en todo caso hasta el 15 de febrero de 2.041. Este término se podra
prorrogar, previa decision de la sociedad administradora. El término de duracion de la
sociedad administradora se dard a conocer a través del prospecto de inversion.

Clausula 1.4. Sede

La Cartera Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas
principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la Carrera
72 Nro. 73-55 Piso 6 de la ciudad de Bogota. En dicha direccion se encontraran todos los
libros y documentos relativos a la cartera colectiva; ademas en este lugar se recibiran y
entregaran los recursos, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 4.2.
(vinculacién) del presente reglamento. No obstante, se podran recibir y entregar recursos
para la cartera colectiva en las agencias o sucursales de la Sociedad Administradora o en
las oficinas de las entidades con las que la sociedad administradora haya suscrito contratos
de corresponsalia o uso de red de oficinas o equivalentes, casos en los cuales la
responsabilidad sera exclusiva de la sociedad administradora. La sociedad administradora
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revelara a través de su sitio web www.ultrabursatiles.com los contratos de corresponsalia o
uso de red de oficinas o equivalentes, asi como su duracion, y las sucursales y agencias en
las que se prestara atencién al publico.

Clausula 1.5. Duracion del encargo de inversion

La Cartera Colectiva por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen
recursos y rediman su participacion en cualquier momento, de conformidad con las reglas
establecidas en la clausula 4.6 (redencion de derechos) del presente reglamento.

Clausula 1.6. Bienes de la Cartera Colectiva

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas aquellas
normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes de la cartera colectiva no hacen parte del
patrimonio de la Sociedad Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonio
independiente y separado de ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades
descritas en el presente reglamento y al pago de las obligaciones que se contraigan con
respaldo y por cuenta de la cartera colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional
que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los recursos.

En consecuencia, los bienes de la cartera colectiva no constituyen prenda general de los
acreedores de la Sociedad Administradora y estan excluidos de la masa de bienes que
puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones
legales que puedan afectar a su administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora
actue por cuenta de la cartera colectiva, se considerara que compromete uUnicamente los
bienes del mismo.

Paragrafo 1°: Esta independencia se predicara individualmente por cada compartimento.
Clausula 1.7. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una poliza de seguro, que estara vigente durante
toda la existencia de la Cartera Colectiva, cuyas coberturas, vigencia y sociedad
aseguradora podran ser consultadas por los inversionistas en el sitio web
www.ultrabursatiles.com. Esta pdliza amparara los riesgos sefialados en el articulo 18 del
Decreto 2175 de 2007.

Clausula 1.8. Calificacion:

La cartera colectiva ULTRACCION, no tendra la obligacion de hacerse calificar, dado que en
la calificacion otorgada por una sociedad -calificadora de valores autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, no existen parametros de medicion
especificamente en lo relacionado con la calificacién de riesgo crédito y riesgo mercado para
emisores de renta variable.



Clausula 1.9. Mecanismos de informacion adicionales al reglamento

Ademas del presente reglamento, la sociedad administradora ha elaborado un prospecto de
inversion para la cartera colectiva, que contiene informacion relevante para los
inversionistas.

En el sitio web www.ultrabursatiles.com y en las oficinas de atencién al publico, se podra
consultar, de manera actualizada, la version de este reglamento, del prospecto y de la ficha
técnica de la cartera colectiva. Adicionalmente, la Sociedad Administradora entregara un
extracto de cuenta de manera trimestral y que constara de la siguiente informacion:

Identificacién del inversionista.

Saldo inicial y final del periodo revelado.

El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.

Los aportes y retiros del periodo.

Los rendimientos abonados durante el periodo.

La rentabilidad de la cartera antes y después de descontada la remuneracion
cobrada por la sociedad administradora.

Valor y/o monto de la remuneracion.

Los extractos deben remitirse por correo fisico a la direccion que inversionista haya indicado
expresamente para el recibo de correspondencia, a menos que haya autorizado
expresamente su envio mediante correo electronico.

Igualmente, cada seis meses con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre la sociedad
entregara un informe de rendicion de cuentas que contara con la siguiente informacion:

A

B

mM m O O

Aspectos generales.

Principios generales de revelacion del informe: (incluye evolucion del valor de la
unidad y los gastos causados).

Informacidn de desemperio
Composicién del portafolio
Estados financieros del dltimo cierre contable junto con sus notas.

Valoracién de Carteras Colectivas de conformidad con lo establecido en el Capitulo |
de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera.

El valor de la Cartera Colectiva, asi como las unidades de participacion en la misma,
se calcularan de acuerdo a lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa
100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera.



CLAUSULA. 1.10. MANDATO QUE EL INVERSIONISTA CONFIERE A LA SOCIEDAD

En virtud de la suscripcion del presente Reglamento, el inversionista del mismo confiere a la
Sociedad Administradora el mandato de invertir los aportes realizados por el mismo en los
términos, limites y condiciones establecidos en el presente Reglamento.

Clausula 1.11. Monto total de suscripciones

La sociedad administradora no podra gestionar recursos a través de carteras colectivas que
superen el equivalente a 100 veces el monto de capital pagado, la reserva legal, ambos
saneados y la prima en colocacion de acciones, de la respectiva sociedad administradora,
menos el ultimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades
que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracion de
valores, administracion de portafolios de terceros o administracién de carteras colectivas o
fondos.

Clausula 1.12. Monto minimo del total de participaciones.

El total de la cartera colectiva ULTRACCION debera tener un patrimonio minimo equivalente
a 2.600 salarios minimos legales mensuales vigente, Monto que debera permanecer como
monto minimo de activos; Cuando el patrimonio de la cartera colectiva se encuentre por
debajo del monto se entendera como causal de inicio del proceso de fusion o liquidatorio. No
obstante dicha causal podra ser enervada en un plazo de 2 meses, de conformidad con el
numeral 5 del articulo 64 del decreto 2175 de 2007. Lo previsto en este parrafo no aplicara
durante los primeros seis (6) meses de operacion de la cartera colectiva.

1.13 Objetivo de la Cartera Colectiva.

El objetivo de la cartera colectiva para cada uno de sus compartimentos es ofrecer al
publico un instrumento de inversién que involucra un riesgo ALTO y volatil al invertir parte de
su portafolio en acciones, que por esencia son titulos cuya rentabilidad es variable y
depende de diferentes factores tales como la situacion particular de la empresa, de un
sector, y de las variables econémicas del pais, entre otras.

Adicional a la inversion en acciones, una porcion del portafolio de cada uno de los
compartimentos de ULTRACCION estara conformado por inversiones de renta fija que
atenuara las altas volatilidades propias de la renta variable impactando en forma moderada
la rentabilidad de la cartera colectiva.

Capitulo Il. Politica de Inversion

La politica de inversiones de ULTRACCION estara sujeta en todo a lo previsto en el presente
Reglamento y en el Prospecto de Inversion que es requisito obligatorio para la vinculacion de
inversionistas a la cartera colectiva. En todo caso Ultrabursatiles S.A., como administrador
de ULTRACCION procurara mantener un equilibrio entre la liquidez que considere necesaria
para cada uno de los compartimentos para atender el giro normal de los reembolsos y el
cumplimiento de obligaciones de ULTRACCION vy los recursos destinados a efectuar las
inversiones de portafolio con el fin de dar rentabilidad a los participes. En todo caso en la
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politica de inversiones para cada compartimento de ULTRACCION se consideraran los
siguientes aspectos:

1. La Calidad del emisor.

2. Las garantias del titulo.

3. La liquidez secundaria del titulo.

4. Los plazos de redencion, en tal forma que el portafolio cuente con una mezcla adecuada
de vencimientos que le permitan mantener la liquidez suficiente teniendo en cuenta que la
naturaleza de ULTRACCION es abierta.

5. La adecuada composicion entre entidades y actividades a fin de minimizar el riesgo.

6. La facilidad para la administracion y cobro de los titulos adquiridos.

7. La adecuada informacion sobre el titulo y el emisor.

Clausula 2.1. Activos aceptables para invertir

2.1.1. El portafolio de la cartera colectiva estara compuesto por los siguientes activos y
aplicara de forma independiente para cada compartimento:

i) Titulos valores de renta variable, inscritos en el RNVE

ii) Valores de renta variable emitidos en el exterior por sociedades Colombianas,
correspondientes a los programas de American Depositary Receips (ADR) y de
Global Depositary Receips (GDR)

iii) Valores de contenido crediticio inscritos en RNVE denominados en pesos.

iv) Contratos de derivados autorizados por la Superintendencia Financiera, siempre
que se trate de operaciones de cobertura (clausula 2.4) para cada compartimento.

v) ETFs que tengan al menos el 50% de su portafolio invertido en valores de renta
variable emitidos por sociedades colombianas.

Vi) Participaciones en otras carteras colectivas abiertas.

Paragrafo 1: No obstante lo anterior, tratandose de operaciones de adquisicion de acciones
en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Colombia, la cartera colectiva
podra invertir por cada compartimento en acciones de sociedades colombianas, las cuales
no tendran que cumplir con un nivel minimo de bursatilidad

Paragrafo 2: El porcentaje de inversion en estos activos y sus limites, se estableceran en
cada compartimento.

Paragrafo 3: Cada compartimento establecera su plazo promedio ponderado, el cual sera
afectado por la liquidez.

Paragrafo 4. Toda vez que la cartera colectiva NO tiene fines de especulacion, las
operaciones que se realicen en el mercado de Derivados sdélo podran tener como objetivo
brindar cobertura.

2.1.2. LIMITES MINIMOS Y MAXIMOS: Las operaciones de inversion que realice la cartera
colectiva, deberan efectuarse a través de la Bolsa de Valores de Colombia. De igual manera,
tratandose de ADR y GDR de acciones de sociedades colombianas, debera invertirse en
dichos valores a través de una bolsa de valores del exterior. En todo caso, no se podra
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invertir mas del noventa por ciento (90%) del total del activo de la cartera colectiva en
acciones de un mismo emisor. De la misma manera, no se podra invertir mas del diez por
ciento (10%) del total del activo de la cartera colectiva en valores de renta fija emitidos por
un mismo emisor.

2.1.3. INVERSION DE LA SOCIEDAD. ULTRABURSATILES podrd invertir sus propios
recursos en la cartera colectiva, no obstante dicha inversion en ningun caso podra ser
superior al 15% del valor del patrimonio de la cartera colectiva al momento de hacer dicha
inversion.

En el evento en que por cualquier causa deba efectuarse asamblea de inversionistas de la
cartera colectiva, ULTRABURSATILES no tendra derecho de voto alguno con ocasion de su
inversion de la cartera, de manera que el quérum deliberatorio excluira las participaciones de
ULTRABURSATILES. Lo anterior, como mecanismo de transparencia frente a las decisiones
que deba tomar la asamblea de inversionistas

Cuando por circunstancias no imputables a la sociedad administradora su propia inversion
en la cartera colectiva llegare a tener una participacion superior al limite antes mencionado,
la sociedad administradora tendra treinta (30) dias comunes siguientes a la fecha en la cual
se presento el exceso, para efectuar una redencion de participaciones que la coloque por
debajo del limite establecido. Lo previsto en este pdrrafo no aplicara durante los primeros
seis (6) meses de operacion de la cartera colectiva.

2.2 Definicién de los compartimentos
2.2.1 Distribucion de la Cartera Colectiva por Compartimentos

Ultraaccion estara constituido por los compartimentos que se indican a continuacion. Cada
uno de ellos tendra politicas de inversion y perfil de riesgo diferentes. Ultrabursatiles podra
crear en cualquier momento nuevos compartimientos, los cuales tendran la autorizacion por
la Junta directiva de la sociedad administradora sujeto a la supervision de la
Superintendencia Financiera de Colombia; posteriormente se publicaran en la pagina web
www.ultrabursatiles.com

Los compartimentos son:

2.2.1.1 ULTRACCION RECOMENDADO

2.2.1.1.1 Objetivo y politica de Inversion

La estrategia de inversion va encaminada a brindar a los inversionistas la posibilidad de
participar en forma colectiva en el mercado de Acciones Colombiano, donde se invertiran sus
recursos en Acciones de empresas inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia — BVC. No

obstante el portafolio podra estar invertido en activos diferentes a acciones, bajo los limites y
restricciones de la clausula siguiente.



2.2.1.1.2 Limites a la inversion

El portafolio ULTRACCION recomendado estara integrado por:

Titulo Emisor Vencimiento Calificacion
Minimo Maximo Minima Maxima Minima | Maxima
. .. |RNVE 50% 100% 0 anos 10 anos BBB AAA
Inscripcion Bolsa de valores 0% 100%
Renta fija 0% 50% 0 afos 10 afios BBB AAA
Clase Renta variable 50% 90%
inversion | Contratos Derivados (| 0% 30%
entendido como porcentaje del
portafolio utilizado para garantia)
Pesos colombianos 50% 100%
Moneda Otras divisas 0% 50%
Sector financiero 0% 50% 0 afos 5 anos BBB AAA
Emisor Sector real 0% 50% 0 afnos 5 anos AA AAA
Nacion 0% 50% 0 anos 10 afios BBB AAA
Acciones 50% 90%
CDT 0% 50% 0 afnos 5 anos BBB AAA
Participaciones en
carteras colectivas 0% 50% 0 anos No aplica | AA
Titularizaciones 0% 20% 1 ano 7 anos AA
ETFs 0% 50% 0 afos No aplica | No aplica | No aplica
Clase Papeles Cciales 0% 50% 0 anos 1 afo AA AAA
Otros Valores de| 0% 20% 0 anos 5 anos AA
contenido  Crediticio
(entendiendo  valor como todo
derecho de naturaleza negociable
que haga parte de una emision,
cuando tenga por objeto o efecto la
captacion de recursos del publico
los cuales no se hayan contemplado
en la presente tabla

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el total de los activos de la

cartera colectiva.

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, deberan efectuarse a través de una bolsa de valores, o en el mercado mostrador.
Cuando se realice en el mercado mostrador debera efectuarse el posterior registro en un
sistema de registro de operaciones sobre valores que cuente con la autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, y siempre que se controle y administre la
compensacion, liquidacion y garantia por dicha Superintendencia.

2.2.1.1.3. LIMITES DE SOCIEDADES SUBORDINADAS: No mas del 80 % de los activos de
la cartera colectiva, estara invertido en valores emitidos o garantizados por sociedades que
sean matrices y subordinadas unas de otras.




2.2.1.1.4 PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE LAS INVERSIONES. La duracién del
portafolio debera estructurarse con un plazo promedio ponderado maximo de cinco afos,
conformando asi una cartera colectiva de mediano plazo. Para determinar el plazo que debe
tener una nueva inversion a realizar, se debe tener en cuenta que dicho plazo no afecte la
duracion maxima del portafolio.

2.2.1.1.5 ESTRATEGIA DE INVERSION DE ULTRACCION RECOMENDADO

Ultrabursatiles, como Sociedad Administradora de ULTRACCION RECOMENDADO, tendra
como objetivo conformar un portafolio de inversiones en acciones, junto con una porcion en
renta fija para atenuara las altas volatilidades propias de inversiones en renta variable, de
manera dicha volatilidad impacte en forma moderada la rentabilidad de ULTRACCION
RECOMENDADO. Para conseguir el objetivo, ULTRACCION RECOMENDADO tendra como
estrategia de inversion:
- Invertir en titulos valores de renta variable, inscritas en el RNVE.
- Invertir en valores de renta variable emitidos en el exterior por sociedades
Colombianas, correspondientes a los programas de American Depositary Receips
(ADR) y de Global Depositary Receips (GDR)
- Invertir en ETFs que tengan al menos el 50% de su portafolio invertido en valores de
renta variable emitidos por sociedades colombianas
- Invertir en contratos de derivados autorizados por la Superintendencia Financiera;
hasta en un numero de contratos equivalente al valor total del portafolio; cumpliendo
con las garantias y condiciones exigidas; consistente con el paragrafo 4 en su
clausula 2.1. y en los cuales el activo subyacente sean acciones.
- Invertir, dentro de los porcentajes autorizados en este reglamento, en titulos valores
de renta fija los cuales tendran un plazo de maduracion maximo promedio
ponderado de 5 anos y con una calificacion superior a BBB

Para disenar la estrategia de inversion se tendra en cuenta:
a. El peso de cada emisor dentro de los calculos del indice.
b. Analisis de los desarrollos macroeconomicos.
c. Analisis fundamental y de mercado de las acciones y titulos que representa el
universo de inversion, lo cual es un andlisis especifico de las condiciones
fundamentales y de valor que ofrece cada accién. Se tendran en cuenta aspectos
operacionales y financieros de cada compariia.
d. Ambiente de riesgo controlado para el cumplimiento de las Politicas de Inversion
de ULTRACCION RECOMENDADO.
e. De todas maneras al ser una cartera colectiva que invierte primordialmente en
acciones, se tratara de tener un porcentaje mayor si el mercado lo requiere.

2.2.1.1.6 PERFIL DEL INVERSIONISTA
El perfil de los inversionistas que ingresen a este compartimento sera Dinamico. Este perfil,

ya que en aras de obtener maximos rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en el
valor de su inversién, pudiendo en algtn caso afectar negativamente su capital.



Por perfil dinamico se entiende aquel que tiene por objetivo obtener un crecimiento alto del
capital en operaciones de corto y mediano plazo, obtener elevadas rentabilidades mediante
la inversion con mayor potencial de crecimiento tolerando un nivel alto de riesgo y
admitiendo pérdidas de capital.

2.2.1.1.7 PERFIL DE RIESGO

RIESGO
niroy | F ’ZSEGO RIESGO DE Al ’-;SEGO R ”-;SEGO TA? g 9 RIESGO | RIESGO DE RIESGO DE RIESGO
PERFLL | yeptapo | CONTRAPARTE | \olingz | euison | DF LEGAL CREDITO | CONCENTRACION | OPERACIONAL
RIESGO CAMBIO —

ALTO BAJO ALTO ato | ato |, ARI90 | MoDERADO ALTO BAJO

2.2.1.1.8. Redencién de recursos

Ultrabursatiles para dar cumplimiento a las ordenes de retiro dadas por los inversionistas de
este compartimento, utilizara los recursos liquidos; sin embargo, en caso de no tener
disponibles la cartera, liquidara del o de los activos que integran el portafolio, el porcentaje
correspondiente a dicho valor.

El pago efectivo del retiro debera efectuarse segun las instrucciones senaladas por el
inversionista dentro de lo establecido en la clausula 4.5 “redencidn de derechos”.

Paragrafo 1°. Los gastos que se generen por el retiro seran por cuenta de los inversionistas.

2.2.1.2 ULTRACCION ECOPETROL

2.2.1.2.1 Objetivo y politica de Inversion

ULTRACCION ECOPETROL esta destinada a inversionistas que desean en forma colectiva
participar en la inversion de las Acciones Ordinarias de ECOPETROL. No obstante el
portafolio podra estar invertido en activos diferentes a dichas acciones, bajo los limites y
restricciones de la clausula siguiente.

2.2.1.2.2 Limites a la inversion

El portafolio ULTRACCION ECOPETROL estara integrado por:
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Titulo Emisor Duracion Calificacion
Minimo Maximo Minima Maxima Minima | Maxima
. .. | RNVE 50% 100% 0 anos 10 afos BBB AAA
Inscripcion Bolsa de valores 0% 100%
Renta fija 0% 50% 0 anos 10 afios BBB AAA
Clase Renta variable 50% 90%
inversion | Contratos Derivados (| 0% 30%
entendido como porcentaje del
portafolio utilizado para garantia)
Pesos colombianos 50% 100%
Moneda Otras divisas 0% 50%
Sector financiero 0% 50% 0 afnos 5 anos BBB AAA
Emisor Sector real 0% 50% 0 anos 5 anos AA AAA
Nacion 0% 50% 0 anos 10 afos BBB AAA
Acciones 50% 90%
CDT 0% 50% 0 anos 5 anos BBB AAA
Participaciones en
carteras colectivas 0% 50% 0 afnos 1 ano AA
ETFs 0% 50% 0 afios No aplica | No aplica | No aplica
Titularizaciones 0% 20% 1 afio 7 anos AA
Clase Papeles Cciales 0% 50% 0 anos 1 afo AA AAA
Otros Valores de| 0% 20% 0 anos 5 anos AA
contenido  Crediticio
(entendiendo  valor como  todo
derecho de naturaleza negociable
que haga parte de una emision,
cuando tenga por objeto o efecto la
captacion de recursos del publico
los cuales no se hayan contemplado
en la presente tabla

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el total de los activos de la
cartera colectiva.

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, deberan efectuarse a través de una bolsa de valores, o en el mercado mostrador.
Cuando se realice en el mercado mostrador debera efectuarse el posterior registro en un
sistema de registro de operaciones sobre valores que cuente con la autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, y siempre que se controle y administre la
compensacion, liquidacion y garantia por dicha Superintendencia.

2.2.1.2.3. LIMITES DE SOCIEDADES SUBORDINADAS:

No mas del 80 % de los activos de la cartera colectiva, estara invertido en valores emitidos o
garantizados por sociedades que sean matrices y subordinadas unas de otras.
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2.2.1.2.4 PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE LAS INVERSIONES.

La duracién del portafolio debera estructurarse con un plazo promedio ponderado maximo de
cinco arios, conformando asi una cartera colectiva de mediano plazo. Para determinar el
plazo que debe tener una nueva inversion a realizar, se debe tener en cuenta que dicho
plazo no afecte la duracién maxima del portafolio.

2.2.1.2.5 ESTRATEGIA DE INVERSION DE ULTRACCION ECOPETROL

Ultrabursatiles, como Sociedad Administradora de ULTRACCION ECOPETROL tendra como
objetivo conformar un portafolio de inversiones en acciones de ECOPETROL, junto con una
porcién en renta fija para atenuara las altas volatilidades propias de inversiones en renta
variable, de manera dicha volatilidad impacte en forma moderada la rentabilidad de
ULTRACCION ECOPETROL. Para conseguir el objetivo, ULTRACCION ECOPETROL
tendra como estrategia de inversion:

- Invertir en acciones de ECOPETROL o de cualquiera de sus sociedades filiales o
subsidiarias, siempre que se encuentren inscritas en el RNVE.

- Invertir en ETFs que tengan al menos el 50% de su portafolio invertido en valores de
renta variable emitidos por ECOPETROL y/o por sus filiales y/o subsidiarias.

- Invertir en valores de renta variable emitidos en el exterior por ECOPETROL o por
sus filiales o subsdiarias, correspondientes a los programas de American Depositary
Receips (ADR) y de Global Depositary Receips (GDR)

- Invertir en contratos de derivados autorizados por la Superintendencia Financiera;
hasta en un numero de contratos equivalente al valor total del portafolio; cumpliendo
con las garantias y condiciones exigidas; consistente con el paragrafo 4 en su
clausula 2.1, Y siempre que dicha inversion se realice con fines de cobertura de la
posicion descubierta del portafolio del compartimento.

- Invertir, dentro de los porcentajes autorizados en este reglamento, en titulos valores
de renta fija los cuales tendran un plazo de maduracion maximo promedio
ponderado de 5 anos y con una calificacién superior a BBB

Para diseniar la estrategia de inversion se tendra en cuenta:

a. El peso de cada emisor dentro de los calculos del indice.

b. Andlisis de los desarrollos macroecondémicos.

c. Andlisis fundamental y de mercado de las acciones y titulos que representa el universo de
inversion, lo cual es un analisis especifico de las condiciones fundamentales y de valor que
ofrece cada accion. Se tendran en cuenta aspectos operacionales y financieros de cada
compafia.

d. Ambiente de riesgo controlado para el cumplimiento de las Politicas de Inversion de
ULTRACCION ECOPETROL.

e. De todas maneras al ser una cartera colectiva que invierte primordialmente en acciones,
se tratara de tener un porcentaje mayor si el mercado lo requiere.

2.2.1.2.6 PERFIL DEL INVERSIONISTA

El perfil de los inversionistas que ingresen a este compartimento sera Dinamico, ya que en
haras de obtener maximos rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en el valor de su
inversion, pudiendo en algun caso afectar negativamente su capital
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Por perfil dinamico se entiende aquel que tiene por objetivo obtener un crecimiento alto del
capital en operaciones de corto y mediano plazo, obtener elevadas rentabilidades mediante
la inversidon con mayor potencial de crecimiento tolerando un nivel alo te riesgo y admitiendo
pérdidas de capital.

2.2.1.2.7 PERFIL DE RIESGO

RIESGO
Tpoy | FIESGO RIESGO DE RIESGO | RIESGO | D g A RIESGO | RIESGO DE RIESGO DE RIESGO
PERFL | \ieagao | CONTRAPARTE | | ioline7 | emson | ' DE LEGAL CREDITO | CONCENTRACION | OPERACIONAL
RIESGO caBIO |
ALTO BAJO ALTO ato | ato | s8I90 | MoDERADO ALTO BAJO

2.2.1.2.8. Redencion de recursos

Ultrabursatiles para dar cumplimiento a las érdenes de retiro dadas por los inversionistas de
este compartimento, utilizara los recursos liquidos; sin embargo, en caso de no tener
disponibles la cartera, liquidara del o de los activos que integran el portafolio, el porcentaje
correspondiente a dicho valor.

El pago efectivo del retiro debera efectuarse segun las instrucciones senaladas por el
inversionista dentro de lo establecido en la clausula 4.5 “redencién de derechos”.

Paragrafo 1°. Los gastos que se generen por el retiro seran por cuenta de los inversionistas.

2.2.1.3 ULTRACCION GRUPO GEA

2.2.1.3.1 Objetivo y politica de Inversion

Ultraaccion GRUPO GEA esta destinada a inversionistas que desean en forma colectiva
participar en la inversion de las Acciones Ordinarias de las empresas en las que el grupo
empresarial antioqueno tenga participacion. No obstante el portafolio podra estar invertido en
activos diferentes a dichas acciones, bajo los limites y restricciones de la clausula siguiente

2.2.1.3.2 Limites a la inversion

El portafolio ULTRACCION GRUPO GEA estara integrado por:
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Titulo Emisor Duracion Calificacion
Minimo Maximo Minima Maxima Minima | Maxima
. .. | RNVE 50% 100% 0 anos 10 afos BBB AAA
Inscripcion Bolsa de valores 0% 100%
Renta fija 0% 50% 0 anos 10 afios BBB AAA
Clase Renta variable 50% 90%
inversion | Contratos Derivados (| 0% 30%
entendido como porcentaje del
portafolio utilizado para garantia)
Pesos colombianos 50% 100%
Moneda Otras divisas 0% 50%
Sector financiero 0% 50% 0 afnos 5 anos BBB AAA
Emisor Sector real 0% 50% 0 anos 5 anos AA AAA
Nacion 0% 50% 0 anos 10 afos BBB AAA
Acciones 50% 90%
CDT 0% 50% 0 anos 5 anos BBB AAA
Participaciones en
carteras colectivas 0% 50% 0 afnos 1 ano AA
Titularizaciones 0% 20% 1 afo 7 anos AA
Papeles ciales 0% 50% 0 anos 1 afo AA AAA
Clase Otros Valores de| 0% 20% 0 anos 5 anos AA
contenido  Crediticio
(entendiendo  valor como todo
derecho de naturaleza negociable
que haga parte de una emision,
cuando tenga por objeto o efecto la
captacion de recursos del publico
los cuales no se hayan contemplado
en la presente tabla.

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el total de los activos de la
cartera colectiva.

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, deberan efectuarse a través de una bolsa de valores, o en el mercado mostrador.
Cuando se realice en el mercado mostrador debera efectuarse el posterior registro en un
sistema de registro de operaciones sobre valores que cuente con la autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, y siempre que se controle y administre la
compensacion, liquidacion y garantia por dicha Superintendencia.

2.2.1.3.3. LIMITES DE SOCIEDADES SUBORDINADAS: No mas del 80% de los activos de
la cartera colectiva, estara invertido en valores emitidos o garantizados por sociedades que
sean matrices y subordinadas unas de otras.

2.2.1.3.4 PLAZO PROMEDIO PONDERADO DE LAS INVERSIONES. La duracion del

portafolio debera estructurarse con un plazo promedio ponderado maximo de cinco afos,
conformando asi una cartera colectiva de mediano plazo. Para determinar el plazo que debe
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tener una nueva inversion a realizar, se debe tener en cuenta que dicho plazo no afecte la
duracion méxima del portafolio.

2.2.1.3.5 ESTRATEGIA DE INVERSION DE ULTRACCION GRUPO GEA

Ultrabursatiles, como Sociedad Administradora de ULTRACCION GRUPO GEA, tendra
como objetivo conformar un portafolio de inversiones en acciones, junto con una porcion en
renta fija para atenuara las altas volatilidades propias de inversiones en renta variable, de
manera dicha volatilidad impacte en forma moderada la rentabilidad de ULTRACCION
GRUPO GEA. Para conseguir el objetivo, ULTRACCION GRUPO GEA tendra como
estrategia de inversion:

- Invertir en titulos valores de renta variable, correspondientes a empresas del
GRUPO GEA (acciones emitidas por sociedades del Grupo Empresarial Antioquefio,
inscritas actualmente en el RNVE o que se inscriban posteriormente).

- Invertir en valores de renta variable emitidos en el exterior por sociedades
Colombianas del GRUPO GEA, correspondientes a los programas de American
Depositary Receips (ADR) y de Global Depositary Receips (GDR)

- Invertir en contratos de derivados autorizados por la Superintendencia Financiera;
hasta en un numero de contratos equivalente al valor total del portafolio; cumpliendo
con las garantias y condiciones exigidas; consistente con el paragrafo 4 en su
clausula 2.1, Y siempre que dicha inversion se realice con fines de cobertura de la
posicion descubierta del portafolio del compartimento.

- Invertir, dentro de los porcentajes autorizados en este reglamento, en titulos valores
de renta fija los cuales tendran un plazo de maduracion maximo promedio
ponderado de 5 anos y con una calificacion superior a BBB

Para diseniar la estrategia de inversion se tendra en cuenta:
a. El peso de cada emisor dentro de los calculos del indice.
b. Anélisis de los desarrollos macroecondmicos.
c. Analisis fundamental y de mercado de las acciones y titulos que representa el
universo de inversion, lo cual es un analisis especifico de las condiciones
fundamentales y de valor que ofrece cada accion. Se tendran en cuenta aspectos
operacionales y financieros de cada comparia.
d. Ambiente de riesgo controlado para el cumplimiento de las Politicas de Inversion
de ULTRACCION GRUPO GEA.
e. De todas maneras al ser una cartera colectiva que invierte primordialmente en
acciones, se tratara de tener un porcentaje mayor si el mercado lo requiere.

2.2.1.3.6 PERFIL DEL INVERSIONISTA

El perfil de los inversionistas que ingresen a este compartimento sera Dinamico, ya que en
haras de obtener maximos rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en el valor de su
inversion, pudiendo en algun caso afectar negativamente su capital

Por perfil dinamico se entiende aquel que tiene por objetivo obtener un crecimiento alto del
capital en operaciones de corto y mediano plazo, obtener elevadas rentabilidades mediante
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la inversion con mayor potencial de crecimiento tolerando un nivel alo te riesgo y admitiendo
pérdidas de capital.

2.2.1.3.7 PERFIL DE RIESGO

RIESGO
TIPO Y R’%SEGO RIESGO DE R’%SEGO R’%SEGO ng 3 RIESGO | RIESGO DE RIESGO DE RIESGO
PERFLL | yepcapo | CONTRAPARTE | \ialine7 | ewison | OF LEGAL CREDITO | CONCENTRACION | OPERACIONAL
RIESGO CAMBIO —
ALTO BAJO ALTO aro | ato |, st I0° | MoDERADO ALTO BAJO

2.2.1.3.8. Redencién de recursos

Ultrabursatiles para dar cumplimiento a las ordenes de retiro dadas por los inversionistas de
este compartimento, utilizara los recursos liquidos; sin embargo, en caso de no tener
disponibles la cartera, liquidara del o de los activos que integran el portafolio, el porcentaje
correspondiente a dicho valor.

El pago efectivo del retiro debera efectuarse segun las instrucciones sefaladas por el
inversionista dentro de lo establecido en la clausula 4.5 “redencién de derechos”.

Paragrafo 1°. Los gastos que se generen por el retiro seran por cuenta de los inversionistas.

Clausula 2.3. Liquidez de la cartera colectiva
Clausula 2.3.1. Operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores

La Cartera Colectiva en cada compartimento podra realizar operaciones de reporto,
simultaneas y transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas, estas
operaciones deberan efectuarse a través de un sistema de negociacion de valores
autorizado por la Superintendecia Financiera de Colombia.

Los titulos o valores que reciba la cartera colectiva para cada compartimento en desarrollo
de operaciones de reporto o repo y simultaneas activas no podran ser transferidos de forma
temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacion. Igualmente, las carteras
colectivas solamente podran actuar como "originadora" en operaciones de transferencia
temporal de valores. En ningtn caso la suma de las operaciones Activas y pasivas podra
ser superior al treinta por ciento (30%) del activo total de la cartera. En dichas operaciones
solo podran recibir titulos o valores previstos en su reglamento de inversiones y en el
prospecto. Dichos titulos o valores no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva,
sino solo para cumplir la respectiva operacion. Asi mismo, en los casos en que la cartera
colectiva reciba recursos dinerarios, éstos deberan permanecer congelados en depdsitos a
la vista en establecimientos de crédito. En ningun caso, tales depdsitos podran constituirse
en la matriz de la sociedad administradora o en las filiales o subsidiarias de aquella, en caso
de que las haya.

Las operaciones previstas en el presente articulo no podran tener como contraparte, directa
o indirectamente, a entidades vinculadas de la sociedad administradora de la cartera
colectiva. Se entendera por entidades vinculadas aquellas que la Superintendencia
Financiera de Colombia defina para efectos de consolidacion de operaciones y de estados

16




financieros de entidades sujetas a su supervision, con otras entidades sujetas o no a su
supervision.

Clausula 2.3.2. Depdsitos de recursos liquidos

La cartera colectiva en cada compartimento podra realizar hasta el 30% del valor de sus
activos en depdsitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de entidades financieras.

Clausula 2.3.3. Ajustes temporales por cambios en las condiciones de mercado

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan
imposible el cumplimiento de la politica de inversion de la respectiva cartera colectiva, la
sociedad administradora podra ajustar de manera provisional y conforme al buen juicio
profesional dicha politica.

Los cambios efectuados deberan ser informados de manera efectiva e inmediata a los
inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, detallando las medidas
adoptadas y la justificacion técnica de las mismas. La calificacion de la imposibilidad debera
ser reconocida como un hecho generalizado en el mercado. En todo caso esta situacion
excepcional se regira por lo previsto en el decreto 2175 de 2008.

Clausula 2.4. Operaciones de cobertura

La sociedad administradora podra realizar operaciones de cobertura (previamente autorizada
la metodologia para el calculo de la exposicion de la cartera colectiva por la
Superintendencia Financiera) sobre los activos aceptables para invertir de la cartera
colectiva en cada compartimento, con el propdsito de cubrirse de los diferentes riesgos
enunciados en la clausula 2.5 (riesgo de la cartera colectiva) y en dichos casos, en un monto
que no supere el 100% del la posicion descubierta.

Su costo y propdsito seran informados a través de la pagina de Internet
www.ultrabursatiles.com de manera inmediata a la toma de decision por parte del comité de
inversiones, ademas, se publicara en los informes semestrales de rendicion de cuentas.

Clausula 2.5. Riesgo de la cartera colectiva
Clausula 2.5.1. Factores de riesgo

La Cartera Colectiva para cada compartimento se encuentra expuesta a los siguientes
riesgos, clasificados por la naturaleza de los activos:

2.5.1.1. Sobre valores de Renta Fija: Las inversiones de la cartera colectiva ULTRACCION

atenderan los criterios de alta limitacion al riesgo de pérdidas No obstante, el portafolio de
inversiones esta sujeto a los siguientes factores de riesgo:
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2.5.1.1.1. Riesgo emisor o crediticio: Existe el riesgo de crédito de que los emisores de los
titulos de renta fija en los que tenga inversion la cartera colectiva ULTRACCION incumplan
el pago de los intereses y/o capital. Dada la politica de inversién en la que los titulos en los
que invierte ULTRACCION son de alta calidad crediticia de calificacién se considera que el
riesgo de crédito de la cartera colectiva es bajo.

2.5.1.1.2. Riesgo de mercado: Definido como la contingencia de pérdida o ganancia por la
variacion del valor de mercado frente al registrado de la inversién, producto de cambios en
las condiciones del mercado, incluidas las variaciones en las tasas de interés o en las tasas
de cambio. El impacto de este riesgo se considera moderado dado el vencimiento promedio
del portafolio.

2.5.1.1.3. Riesgo de liquidez: Definido como la posible pérdida que se presente en el
momento de liquidar un activo, dada la iliquidez del mismo o ante los retiros de los
inversionistas por mantener una participacion de hasta 30% del total de la cartera colectiva.
El impacto de este riesgo es moderado, dado el tipo de activos en que invierte la cartera
colectiva.

2.5.1.1.4. Riesgo de concentracion: Se refiere a una alta exposicion en un solo emisor o un
grupo pequerno de emisores. El impacto de este riesgo es bajo debido al limite de inversion
establecido de maximo un 10% en valores emitidos o garantizados por entidades diferentes
a la Nacidn o el Banco de la Republica.

2.5.1.1.5. Riesgo de tasa de cambio: La cartera colectiva ULTRACCION presentara
exposicion a riesgo de tasa de cambio ya que de acuerdo a la definicion de inversiones
podria convertirse en objetivo de inversion American Depositary Receips (ADR) y Global
Depositary Receips (GDR) de acciones de sociedades colombianas; sin embargo se
implementaran politicas de cubrimiento contra tipo de cambio, el cual sera monitoreado
frecuentemente. El resultado de aplicar dicha metodologia se publicara en nuestra pagina
web..

2.5.1.1.6. Riesgo de contraparte: Definido como la contingencia de pérdida por el deterioro
de la estructura financiera de alguna de las contrapartes con quien haya celebrado
operaciones la cartera colectiva, lo cual derive en el incumplimiento de alguna de estas
operaciones..El impacto de este riesgo es bajo dada la naturaleza calificada de las
contrapartes con las que operara la cartera colectiva y los mecanismos y garantias
adoptadas por la legislacion que utilizara la cartera colectiva, como por ejemplo la Camara
de Riesgo Central de Contraparte.

2.5.1.1.7. Riesgo juridico: Definido como la contingencia de pérdida derivada de situaciones
de orden legal que puedan afectar la titularidad de las inversiones o la efectiva recuperacion
de su valor. El impacto de este riesgo se considera bajo en razon a las caracteristicas y
prerrogativas de los valores inscritos en el registro Nacional de Valores y Emisores, hacia los
cuales se orientara en un alto porcentaje la inversion de la cartera.

2.5.1.1.8 Riesgo Cambiario: Dada la politica de inversion expresada para cada
compartimento en este reglamento, este riesgo se considera alto por la porcién del portafolio
en titulos participativos denominados en ddlares, una devaluacion del peso puede implicar
un incremento de la rentabilidad total. Una revaluacion del peso tendria el efecto contrario,
es decir, la rentabilidad total podria disminuir debido a que los activos en ddlares tendrian un
menor valor en pesos. La volatilidad de la tasa de cambio también afecta la volatilidad de la
rentabilidad total de la cartera. Para minimizar el riesgo aqui descrito se podran utilizar
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operaciones de cobertura aprobadas previamente de acuerdo a la clausula 2.4. de este
reglamento.

2.5.1.1.9. Riesgo operativo: El riesgo operativo es entendido como el riesgo en que puede
incurrir una empresa debido a fallas en los procesos, errores humanos, falta de
infraestructura, y fraudes internos o externos. Ultrabursatiles como entidad sometida a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia ha implementado el
Sistema de Administracion de Riesgo Operativo SARO, dando cumplimiento a la Circular
Externa 041 de Junio 29 de 2007.Dentro de las etapas que se desarrollan en SARO, se ha
hecho una identificacion y caracterizacion de los riesgos contemplados en el articulo 18 del
Decreto 2175 de 2007, lo que permite que los controles que se implementan sean efectivos
para minimizar los riesgos que podrian generarse en la administracion de las carteras
colectivas.

Clausula 2.5.2. Perfil del riesgo de los activos aceptables para invertir

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de
riesgo de la cartera colectiva en cada compartimento es de ALTO riesgo, por cuanto la
misma invierte en activos con una capacidad vulnerable de limitacion de exposicion al riesgo
de perdidas y por lo tanto vulnerable en cuanto a su capacidad de conservacion del capital
invertido. La inversion en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucion de los activos que componen el portafolio de la misma.

Capitulo Ill. Mecanismos de seguimiento y control
Clausula 3.1. Organos de administracién
Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la sociedad administradora

La sociedad administradora, en la gestion de los recursos de la cartera colectiva, adquiere
obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la sociedad administradora se
abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones
constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que integran
las carteras colectivas. En todo caso, respondera en su condicion de agente del mercado.

Para cumplir sus funciones, la sociedad administradora cuenta con el personal requerido
para la ejecucion de todas las operaciones que se realicen, personal que no es de
dedicacion exclusiva de esta cartera colectiva, puesto desarrolla funciones similares
respecto de otros negocios de la sociedad administradora. En todo caso el personal
mencionado no participa en las decisiones de inversion de todas las carteras colectivas de la
sociedad administradora, y tampoco participan en la ejecucion de operaciones de la cuenta
propia y/o de recursos propios de la sociedad administradora.

La sociedad administradora cuenta con una junta directiva, un gerente y un comité de
andlisis de inversiones, encargados de realizar la gestion de la cartera colectiva. Para este
fin, la junta directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente
reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el gerente y el
comité de inversiones. La informacion relacionada con el gerente y dicho comité sera
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publicada a través del prospecto de inversion que podra ser consultado en las instalaciones
de Ultrabursatiles SA y en el sitio web de la sociedad administradora.

La constitucién del Comité de Inversiones y la designacion del gerente no exonera a la Junta
Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio o
cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los
deberes establecidos en las normas vigentes.

Clausula 3.1.2. Gerente

La sociedad administradora designara un gerente, con su respectivo suplente, dedicado de
forma exclusiva a la gestiéon de las decisiones de inversion efectuadas a nombre de la
cartera colectiva. No obstante dicho gerente podra desempenarse como gerente de otras
carteras colectivas, siempre que las mismas sean administradas por ULTRBURSATILES
S.A. COMISIONISTA DE BOLSA. El gerente se considerara administrador de la sociedad, y
estara inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

Cldusula 3.2. Organos de asesoria
Clausula 3.2.1. Comité de inversiones

La junta directiva de la sociedad administradora designara un comité de inversiones
responsable del analisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicion de
los cupos de inversion y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones. Los
miembros de este comité se consideraran administradores de conformidad con lo
establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo modifique,
sustituya o derogue.

Clausula 3.2.2. Constitucion

El comité de inversion estara compuesto por cinco miembros principales y cinco miembros
suplentes. Dichos miembros deberan acreditar las siguientes condiciones para Su
designacion:

e Debera tener algin vinculo contractual con ULTRABURSATILES, bien sea de
naturaleza laboral, de asesoria externa o de prestacién de servicios.

e Debera ser profesional en economia, administracion, ingenieria, derecho o carreras
afines

e Debera acreditar 5 afios de experiencia en el Mercado de Capitales (mesas de
dinero, tesorerias, comisionistas de bolsa y entidades afines)

e Al menos uno de los miembros debera ser también miembro principal o suplente de
la Junta Directiva.

e El Gerente de la cartera colectiva tendra voz pero no voto en el Comité.

Clausula 3.2.3. Reuniones

El comité de inversiones se reunira ordinariamente al menos una vez cada mes calendario
en la sede de la sociedad administradora por convocatoria del gerente de la cartera colectiva
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o del Gerente General; también podra reunirse extraordinariamente cuando las
circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada por el Gerente designado para la
cartera colectiva ULTRACCION. De las reuniones se levantaran actas de conformidad con
las normas del Cddigo de Comercio para las sociedades andnimas. Las reuniones podran
celebrarse conjunta o simultaneamente con otras reuniones del comité para otras carteras
colectivas administradas por LA COMISIONISTA

El comité fijara su propio reglamento de funcionamiento en su primera reunion, incluidas las
reglas sobre fijacion del orden del dia, presidente y secretario, quérum deliberatorio y
qudrum decisorio, lugar de reunidn, sesiones no presenciales.

Clausula 3.2.4. Funciones

El comité de inversiones tendra las siguientes funciones: a) Analizar en forma periédica los
emisores que actuan en el mercado publico de valores con el fin de asignar los cupos de
inversion. b) Realizar analisis de riesgos en forma periddica y determinar las politicas y los
principales lineamientos para el control de riesgos en el manejo de la tesoreria. c) Asignar
cupos de operacién a los agentes que intervienen en el mercado publico de valores,. d)
Asignar cupos de operaciones de reporto y simultaneas, activas y pasivas con las entidades
del sector financiero. e) Fijar las politicas adquisicion y liquidacion de inversiones, velar por
su eficaz cumplimiento, incluyendo la asignacion de cupos de inversion por emisor y por
clase de titulo, de acuerdo con la politica de inversion de la cartera colectiva y su perfil
general de riesgo. f) Velar porque se acojan los criterios de valoracion del portafolio
establecidos por la Superintendencia Financiera y revisar periddicamente el funcionamiento
de los mismos. g) Evaluar y proponer, en general, todas las medidas que reclamen el interés
comun de los inversionistas

Cldusula 3.3. Organos de control
Clausula 3.3.1. Revisor fiscal

La revisoria fiscal de la cartera colectiva ULTRACCION sera realizada por el revisor fiscal de
la sociedad administradora. La identificacién y los datos de contacto de la revisoria fiscal
seran dadas a conocer a través del prospecto de inversion y del sitio web de la sociedad
administradora.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la sociedad administradora.
Clausula 3.3.2. Contralor normativo

La sociedad administradora cuenta con un contralor normativo, quien sera una persona
independiente nombrada por la junta directiva de la sociedad, encargado de supervisar el
cumplimiento de las normas aplicables a la gestion de las carteras colectivas y demas
obligaciones serialadas en el articulo 21 de la Ley 964 de 2005. La identificacion y los datos
de contacto del contralor seran dadas a conocer a través del sitio web de la sociedad
administradora.
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Las funciones del contralor normativo se ejerceran sin perjuicio de las que correspondan al
revisor fiscal y al auditor interno, de conformidad con la legislacion aplicable.

Capitulo IV. Constitucion y redencién de participaciones

Clausula 4.1. Perfil del Inversionista. El perfil del inversionista de esta cartera colectiva es de
una persona natural o juridica, con capacidad para comprender la naturaleza de una cartera
colectiva, que cuenta con excedentes de recursos disponibles para invertir en activos
financieros, y con apetito por el riesgo alto.

Lo anterior supone que asi como los inversionistas han escogido a la cartera colectiva
ULTRACCION para invertir sus recursos, la sociedad administradora ha seleccionado a los
clientes a quienes quiere vincular como inversionistas de ULTRACCION. Por tal razén la
cesion de los derechos de los inversionistas solo podra realizarse con autorizacion previa y
expresa de la sociedad administradora.

De conformidad con el articulo 29 del decreto 2175 emitido por el Ministerio de Hacienda la
cartera colectiva ULTRACCION podré tener un minimo de diez (10) inversionistas.

Clausula 4.2. Vinculacion

Para ingresar a la cartera colectiva el inversionista debera vincularse previamente como
CLIENTE de ULTRABURSATILES, aceptar las condiciones establecidas en el presente
reglamento y hacer la entrega efectiva de recursos.

La vinculacion como cliente de ULTRABURSATILES supone el diligenciamiento de
formularios de conocimiento de su situacion personal y financiera, entrega de soportes de
sus actividades econdmicas, autorizacion para la grabacion de conversaciones telefénicas
sostenidas con funcionarios de la sociedad administradora, entre otros.

El aporte minimo para el ingreso y permanencia en la Cartera Colectiva ULTRACCION en
cada compartimento es de una suma equivalente a $300.000 trescientos mil pesos moneda
corriente.

Dicha medida se controlara en el momento de su apertura y debidamente se le informara al
suscriptor si sus retiros exceden el limite minimo de participacion, motivo por el cual debera
realizar cancelacion total de su saldo

La calidad de inversionista otorga los derechos que otorga la ley y el presente reglamento,
pero también implica que se contraen las obligaciones prevista en el capitulo séptimo

A la direccién que registre el inversionista se le enviard todas las comunicaciones que se
produzcan en desarrollo del reglamento, la cual permanecera vigente mientras no sea
modificada a través de documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las
oficinas de la sociedad administradora, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 5°
articulo 23 del Cdédigo de Procedimiento Civil. El inversionista podra autorizar el envio de
correspondencia a una direccion electronica.
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Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera convertido
en unidades, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad con la cldusula 5.3.
del presente reglamento. La sociedad administradora debera expedir una constancia por el
recibo de los recursos. Con la firma de la constancia se entregard el prospecto de inversion
dejando constancia, por parte del inversionista del recibo de su copia escrita, asi como de la
aceptacion y comprension de la informacidn alli contenida.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al inversionista el dia habil
inmediatamente siguiente al de constitucion de unidades en la cartera colectiva mediante el
envio por correo fisico o por correo electrénico, a eleccion del inversionista, de un
documento representativo de la participacion.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se podran
efectuar en las oficinas de la sociedad administradora, sus agencias o sucursales, o en las
oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red de oficinas o
corresponsalia local. Para el efecto, la sociedad administradora informara a través del sitio
web www.ultrabursatiles.com las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes. Las
cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos, seran
informadas al momento de la vinculacion del adherente.

Si la entrega de recursos se efectua por medio de transferencia bancaria o consignacion en
las cuentas exclusivas de la cartera colectiva, el inversionista debera informar de manera
inmediata de esta situacién por medio de comunicacion escrita con los respectivos soportes
bancarios, enviando el documento fisico, mediante fax o correo electronico.

En el caso que los inversionistas no informen a la sociedad administradora sobre la entrega
de recursos, no se reflejara en sus extractos e informes el incremento en sus
participaciones.

Sin embargo, de conformidad con el Articulo 28 del Decreto 2175 de 2007 “Constitucion de
participaciones” las participaciones en la cartera colectiva para cada compartimento se
constituiran una vez el inversionista realice la entrega efectiva de los recursos
correspondientes (...)", por tanto una vez ingresen los mencionados recursos, atendiendo a
la naturaleza de la cartera colectiva, estos se invertiran y correran la suerte del movimiento
del valor de la unidad, sin perjuicio que posteriormente se identifique al inversionista. Sin
embargo dichas unidades sdlo se adjudicaran al inversionista que aportd los recursos
correspondiente, al dia habil siguiente de que este acredite la consignacion efectiva de tales
recursos.

e Si el cheque o cheques con los que se efectua el aporte no son pagados por el
correspondiente banco girado a su presentacion, se considerara que en ningun
momento existio dicho aporte a ULTRACCION. Ello con fundamento en la condicion
resolutoria prevista en el Articulo 882 del Cddigo de Comercio.

e En tal evento, una vez sea impagado el instrumento, se procederan a efectuar las
anotaciones contables pertinentes tendientes a anular la correspondiente operacion
y a devolver el titulo no pagado a la persona que lo hubiere entregado a la sociedad,
sin perjuicio de que se le exija, a titulo de sancion, el veinte por ciento (20%) del
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importe del cheque, conforme a lo previsto por el Articulo 731 del Cdédigo de
Comercio, cuyo valor hara parte de los activos de la cartera colectiva. La cartera
colectiva se reservara el derecho de aceptar aportes en efectivo.

4.3. Horario de recepcion de aportes

El horario de recepcion de los aportes de los inversionistas sera: los dias habiles de 8 am a
4 pm. Los dias de cierre bancario sera de 8 am a 12 m. En caso que se reciban recursos
después del horario aqui establecido, se entendera como efectuados el dia habil siguiente.

La sociedad administradora podra negarse a recibir aportes de los inversionistas en los
siguientes casos:

- Cuando el aporte implique la violacién de una disposicién legal o de este
reglamento sobre limites a la participacion por inversionista.

- Cuando el inversionista pretenda hacer el aporte en cheque y en el pasado
haya pretendido hacer un aporte en cheque que no pudo ser cobrado por
cualquier causa.

- Cuando el inversionista no haya actualizado la informacion que entregé al
momento de su vinculacion como cliente

Paragrafo 3. Los inversionistas podran realizar aportes adicionales a la cartera colectiva,
para lo cual seran aplicables las reglas establecidas en la presente clausula en cuanto a la
constitucion de unidades. El valor minimo de los aportes adicionales sera de $300.000
trescientos mil pesos y se contabilizaran como un mayor valor de la inversion inicial.

Clausula 4.4. Limites a la participacion

Ningun inversionista podra poseer directamente mds del 40% cuarenta por ciento del
patrimonio de la cartera colectiva para cada compartimento. Tampoco podra poseer mas del
sesenta por ciento (60%) de los derechos de la cartera colectiva en concurso con su
cényuge o0 con su compariero permanente, sus parientes del segundo grado de
consanguinidad, segundo de afinidad y unico civil o con sociedades de las cuales sea
beneficiario real de mas del treinta por ciento (30%) del capital social. No obstante la
sociedad administradora podra variar estos limites con previo aviso a la Superintendencia
Financiera y sin exceder el limite legal, en caso de que lo haya. Cuando estos limites sean
modificados, dicha modificaciéon debera ser publicada en el diario fijado para el efecto y/o
enviarse por correo a la direccion registrada de cada inversionista.

En todo caso la variacion de los limites se realizara conforme al procedimiento establecido
en las normas vigentes

Cuando por circunstancias no imputables a la sociedad administradora algun inversionista
llegare a tener una participacion superior al limite aqui establecido, la sociedad
administradora debera de forma inmediata informar al inversionista para que ajuste la
participacion a mas tardar dentro de los treinta (30) dias comunes siguientes a la fecha en la
cual se presento el exceso, para lo cual efectuara una redencion de participaciones y pondra
a disposicion los recursos resultantes de conformidad con lo sefialado por éste. En ausencia
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de instrucciones seran girados los recursos excedidos a nombre del titular o consignados en
la cuenta bancaria sefalada por el inversionista el momento de su vinculacion.

Paragrafo. Lo previsto en esta clausula no aplicara durante los primeros seis (6) meses de
operacion de la cartera colectiva.

Clausula 4.5. Representacion de los aportes

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en la cartera colectiva ULTRACCION
seran de participacion. Los documentos que representen estos derechos no tendran el
caracter ni las prerrogativas propias de los titulos valores, ni seran negociables.

El documento representativo de la inversion contendrd la siguiente informacion: indicacion
que se trata de un derecho de participacion, denominacion de la sociedad administradora,
identificacion del inversionista, monto nominal del aporte, valor de la unidad vigente , nimero
de unidades que representa la inversion, nombre de la sociedad administradora, nombre de
la cartera colectiva, plazo minimo de permanencia, nombre de la oficina con su comercial
asignado y la siguiente advertencia: “El presente documento no constituye titulo valor,
tampoco constituye un valor, ni sera negociable; tan sdlo establece el monto de las
participaciones en el momento en que se realiza el aporte por parte del inversionista. El valor
de las participaciones depende de la valoracion diaria del portafolio a precios de mercado.”

Paragrafo. Los derechos de participacion del inversionista seran cesibles, caso en el cual la
sociedad administradora debera consentir en la cesion propuesta, para lo cual el cesionario
debera allegar la informacion relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos
sobre la direccion de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefalados en
las normas para la prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos

Clausula 4.6. Redencion de derechos

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de 15 dias, el cual se
contara de manera independiente para cada aporte efectuado por el adherente, por lo que
hasta tanto no venza esta plazo no sera posible realizar la redencion de derechos en los
términos sefalados en esta clausula. Para la redencion parcial o definitiva al vencimiento del
plazo inicial o de las prorrogas, el inversionista debera informarlo asi a mas tardar dentro de
los cinco (5) dias habiles siguientes al vencimiento del periodo correspondiente; sin lugar al
cobro de sancién o penalidad alguna. En caso de no recibirse ninguna informacion por parte
del cliente, los recursos deberan permanecer por 15 dias adicionales. Este mecanismo se
aplicara para cada periodo sucesivo de quince (15) dias.

Todo retiro o reembolso por concepto de la redencion de derechos tendra expresion en
moneda y unidades y tal conversion se efectuara al valor de la unidad vigente para el dia en
que se cause dicha redencion y pagado a mas tardar el dia siguiente. El pago efectivo del
retiro debera efectuarse mediante cheque, o transferencia electronica el dia siguiente a la
causacion del mismo. No obstante, el inversionista podra solicitar que dicho pago se efectue
de manera anticipada y preliminar, esto es el mismo dia de su causacion y con base en el
valor de la unidad del dia anterior. En este ultimo caso, el monto del anticipo no podra
sobrepasar el 95% del valor total de sus derechos en la cartera colectiva. Una vez calculado
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el valor de la unidad vigente para el dia en que se cause la redencion, el exceso o defecto
del anticipo respecto del valor final a pagar serd abonado o debitado de la cuenta del
respectivo inversionista. Dicho retiro debera cumplir con el saldo minimo que el inversionista
debe mantener por $300.000 trescientos mil pesos moneda corriente. La solicitud de retiro
debera formularse en la oficina donde tiene su sede la cartera colectiva en las sucursales o
agencias de la sociedad administradora o en las oficinas de los establecimientos de crédito
con quien la sociedad administradora haya contratado su red de oficinas en el siguiente
horario: 8:00 a. m. a 1:00 pm En el ditimo dia de cada mes el horario seréa de 8:00 a. m. a
12:00 a. m. Las solicitudes que se reciban por fuera de este horario se recibiran con la fecha
del dia habil siguiente. La solicitud de redencion de derechos de la cartera colectiva podra
hacerse en forma total o parcial. En caso de redencion parcial de derechos, el monto minimo
para realizar retiros es de trescientos mil pesos moneda corriente ($300.000); la sociedad
liquidara y pagara al inversionista el numero de derechos que desee redimir en la forma aqui
establecida haciéndose el registro del movimiento correspondiente.

El pago efectivo del retiro debera efectuarse a mas tardar al tercer dia habil siguiente a la
solicitud. Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de la causacion,
la cual debera realizarse a mas tardar al tercer dia siguiente a la solicitud efectuada por el
inversionista. El dia del pago se le informara al inversionista el numero de unidades
redimidas y el valor en pesos al cual fueron redimidas dichas unidades.

El valor de los derechos que se rediman sera cancelado de acuerdo con las instrucciones
sefaladas por el inversionista.

Paragrafo 1° Los impuestos que se generen por la redencion de participaciones estaran a
cargo del inversionista y se considerara como un mayor valor de retiro. Ello de conformidad
con las normas que lo regulen.

Paragrafo 2° Antes del vencimiento del plazo de permanencia de la inversion, los
inversionistas podran solicitar la redencion total o parcial de sus derechos de conformidad
pagando una suma a titulo de sancion o penalidad de conformidad con los dias faltantes
para el vencimiento del término de permanencia de la siguiente manera:

Dias faltantes para el vencimiento del pacto| Monto del porcentaje que sera cobrado a
de permanencia titulo de penalidad

1 a 14 dias 10%

Paragrafo 3°. Calculo de la Penalidad:

Para efectos de calcular la penalidad a cargo del titular de participacion en la cartera
colectiva, la siguiente férmula explica la forma en que se liquida el valor a debitar:

Valor de retiro x Porcentaje de penalidad = Valor debitado por penalidad
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Clausula 4.7. Suspension de las redenciones

La asamblea de inversionistas podra aprobar la suspension de la redencién de
participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la sociedad administradora
para no realizar la redencidon de participacion por un periodo determinado.

De aceptar esta medida la asamblea de inversionistas debera determinar el periodo de
tiempo por el cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su
restablecimiento. La Asamblea podra tomar la decision de suspender la redencién de
participaciones cuando; 1) Cuando las condiciones del mercado permitan concluir que tal
suspension es una medida para impedir la caida en el valor de las unidades en las que se
compone la cartera colectiva; y 2) con el voto favorable de inversionistas que represente al
menos el 30 % de las participaciones de la cartera colectiva.

De aceptar esta medida la asamblea de inversionistas debera determinar el periodo de
tiempo por el cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su
restablecimiento.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el procedimiento para
restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata a través del sitio
web de la sociedad administradora y por escrito a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Capitulo V. Valoracion
Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad

El valor inicial de cada unidad sera para el dia en el que la cartera colectiva comience a
operar, serd de diez mil pesos ($10.000.00) respecto de cada compartimento.

Posteriormente la valuacion de derechos o participaciones se efectuara conforme a las
clausulas siguientes, dividiendo el valor neto de ULTRACCION, por el numero de derechos
en circulacion. El cuociente que resulte sera el valor de cada derecho y se divulgara
diariamente, al igual que el valor de ULTRACCION y su rentabilidad, a través de la pagina de
internet de la sociedad administradora.

En todos los casos, el valor de precierre de la cartera colectiva, calculado conforme a la
normatividad vigente, dividido entre el ndmero total de unidades al inicio del dia,
correspondera al valor de la unidad vigente para el dia y sera aplicable a las operaciones
realizadas en esta fecha.

Clausula 5.2. Valor de la Cartera Colectiva
El valor de ULTRACCION sera igual a la sumatoria del valor de los compartimentos,
determinado diariamente y expresado en moneda legal colombiana y en unidades. El

resultado de la valoracion determinara los rendimientos obtenidos por cada Compartimiento
y el consecuente valor de unidad vigente para el dia del calculo
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El valor neto de la cartera colectiva para cada compartimento, también conocido como valor
de cierre al final del dia, estara dado por el monto del valor de precierre en el dia de
operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente.

Por su parte, el valor de precierre de la cartera colectiva para cada compartimento se
calculara a partir del valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los
rendimientos netos abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos).

Paragrafo: El valor neto de la cartera colectiva para cada compartimento sera expresado en
moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.

Clausula 5.3. Valor de la unidad

El valor de la unidad de la cartera colectiva para cada compartimento vigente para el dia y
aplicable a las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre de
la cartera colectiva dividido entre el numero total de unidades al inicio del dia.

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracion

La valoracién de la cartera colectiva ULTRACCION se hara diariamente, por lo que los
rendimientos de ésta se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

Capitulo VI. Gastos
Clausula 6.1. Gastos

Los gastos relacionados a continuacion se distribuiran a prorrata entre todos sus
compartimentos, excepto los gastos que se generen en particular por la operacion especifica
de un o unos de ellos, el cual sera asumido completamente por dicho compartimento:

a. El costo del depdsito y custodia de los activos de la cartera colectiva.

b. La remuneracion de la sociedad administradora.

c. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de la cartera colectiva cuando
las circunstancias lo exijan.

d. El valor de los seguros y amparos de los activos de la cartera colectiva, distintos a la
poliza que trata la clausula 1.7. del presente reglamento.

e. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos de la cartera

colectiva.

Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracién de las asambleas de los

inversionistas.

Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos de la cartera colectiva.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal de la cartera colectiva.

Comisiones por la adquisicion o enajenacion de activos para la cartera colectiva.

Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de

operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y

para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren

autorizadas.

o~
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k. Los honorarios pagados a terceros por estudios, analisis, dictamenes o certificaciones
sobre Ultraccion
. Todos los costos de informacién a los inversionistas

Los gastos de la cartera colectiva, se atenderan en el orden de preferencia en el que se
encuentran enumerados.

Clausula 6.2. Comision por administracion

La sociedad administradora percibira como unico beneficio por la gestion de la cartera
colectiva ULTRACCION, una comision previa y fija de 3.5% efectiva anual descontada
diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio de la respectiva cartera del
dia anterior. Para este fin, se aplicara la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de Comision E.A.)
A(1/365)]- 1}

Capitulo VII. De la sociedad administradora
Clausula 7.1. Obligaciones

La sociedad administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en la
normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1. Invertir los recursos de la cartera colectiva de conformidad con la politica de inversion
sefalada en el reglamento y su criterio profesional, para lo cual debera implementar
mecanismos adecuados de seguimiento y supervision;

2. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de
los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

3. Entregar en custodia los activos que integran el portafolio de la cartera colectiva, de
conformidad con las normas vigentes;

4. Identificar, medir, gestionar y administrar el riesgo de la cartera colectiva;

5. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los
activos de la cartera colectiva, y en general, ejercer los derechos derivados de los
mismos, cuando hubiere lugar a ello;

6. Efectuar la valoracién del portafolio de la cartera colectiva y sus participaciones, de
conformidad con las normas vigentes;

7. Llevar la contabilidad de la cartera colectiva separada de la propia o la de otros negocios
por ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia;

8. Establecer un adecuado manejo de la informacion relativa a las carteras colectivas,
incluyendo la reserva o confidencialidad que sean necesarias;

9. QGarantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucion y
de las areas de administracion de las carteras colectivas;
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10.

11.

12.

13.

14.

Informar a la entidad de supervision los hechos o situaciones que impidan el normal
desarrollo de la cartera colectiva, el adecuado cumplimiento de sus funciones como
administrador de la misma o su liquidacion. Dicho aviso debera darse de manera
inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que el administrador tuvo o debid
haber tenido conocimiento de los hechos. Este informe debera ser suscrito por el
representante legal de la sociedad administradora y por el contralor normativo.
Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la
informacién necesaria que permita establecer el estado de la cartera colectiva.
Abstener de efectuar practicas discriminatorios o inequitativas entre los inversionistas de
la cartera colectiva; y
Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracion de la cartera colectiva.

La sociedad administradora debera cumplir con todas las obligaciones establecidas

en el articulo 51 del Decreto 2175 de 2007.

Clausula 7.2. Facultades y Derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de la sociedad administradora:

SRS I R

Convocar a la asamblea de inversionistas.

Reservarse el derecho de admision a la cartera colectiva.

Solicitar la informacidon que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista de la
cartera colectiva, si a su juicio aquel esta utilizando la cartera, o pretende hacerlo, para
la realizacion de cualquier actividad ilicita.

Capitulo VIII. De los inversionistas

Clausula 8.1. Obligaciones

1.
2.

Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la
Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
Financiera para prevenir el lavado de activos provenientes de actividades delictivas.
Igualmente es obligacion del inversionista actualizar la informacion y documentacion por
lo menos una vez al afio y cada vez que se presenten modificaciones a la misma.
Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 4.2. del presente reglamento.

Informar a la sociedad administradora la cuenta bancaria que sera utilizada para redimir
los derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracion
por inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacion, y cualquier otro
procedimiento operativo que lo requiera.

Si lo requiere la sociedad administradora, presentar el documento representativo de la
inversion para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos
representados.
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6. Las demas establecidas por las normas vigentes.

7. Asistir a las asambleas de inversionistas o a cualquier otra reunién que convoque la
sociedad administradora

8. Leer cuidadosamente los documentos que le remita la sociedad administradora, tales
como la constancia de entrega de aportes, el extracto de las inversiones y la rendicion
semestral de cuentas.

9. Leer y estudiar el reglamento de la cartera colectiva.

10. Conocer las disposiciones legales que regulan el funcionamiento de las carteras
colectivas

Clausula 8.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados
por normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por ellos, tendran
los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econémicos generados del giro ordinario de las operaciones
de la cartera colectiva;

2. Examinar los documentos relacionados con la cartera colectiva, a excepcion de aquellos
que se refieran a los demas inversionistas los cuales nunca podran ser consultados por
inversionistas diferentes del propio interesado. Para este fin, el inversionista debera
informar a la sociedad administradora sobre su intencion de consultar los documentos
por lo menos con cinco (5) dias habiles de anticipacion. Una vez recibida la solicitud por
el administrador le designara un dia y una hora en la cual podrda acceder a la
informacion. La inspeccion podra realizarse cuando menos dentro de los quince (15)
dias habiles siguientes a la terminacion de cada semestre calendario;

3. Solicitar la redencion total o parcial de las participaciones que les correspondan en la
cartera colectiva, para lo cual debera tener en cuenta el pacto de permanencia
establecido en el presente reglamento;

4. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la asamblea de
inversionistas;

5. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la clausula
8.3.1. del presente reglamento

Clausula 8.3. Asamblea de inversionistas

La asamblea de la cartera colectiva la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos
con el quérum y en las condiciones establecidas en el presente reglamento. En lo no previsto
en el mismo, se aplicaran las normas del Cddigo de Comercio previstas para la asamblea de
accionistas de la sociedad andnima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula 8.3.1. Convocatoria

La convocatoria sera realizada en todos los casos por la sociedad administradora por
decision de ella o previa solicitud del revisor fiscal de la cartera colectiva, inversionistas que
representen no menos del 25% de las participaciones o por la Superintendencia Financiera.
La citacion a la asamblea de inversionistas la realizara la sociedad administradora mediante
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convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de la reunién, el orden del dia y la
persona que convocd. La convocatoria debera efectuarse a través del diario LA REPUBLICA
y en el sitio web de la sociedad administradora.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no
presencial, siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en la
legislacion mercantil para las sociedades andnimas. La asamblea podré deliberar con la
presencia de un numero plural de inversionistas que representen por lo menos el 51% de las
participaciones de la respectiva cartera. (Excepto para la decision de suspender la redencién
de participaciones, prevista en este reglamento)

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones vigentes,
las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una de
las unidades presentes o representadas en la respectiva reunion. Cada unidad de inversion
otorga un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para el
efecto, se citara nuevamente, atendiendo a las normas del Cdédigo de Comercio para
reuniones de segunda convocatoria, a una reunion que tendrd lugar a los quince dias
calendario siguientes. En esa segunda asamblea se podra deliberar y decidir con el numero
plural de inversionistas asistentes o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones
adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma que
la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien a los inversionistas
deben contener la informacion necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de
Juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

Clausula 8.3.2. Funciones
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para la cartera colectiva;
2. Disponer que la administracion de la cartera colectiva se entregue a otra sociedad
legalmente autorizada para el efecto;

Aprobar o improbar el proyecto de fusion de la cartera colectiva; y

Autorizacion la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo sefalado
en la cldusula 4.7. del presente reglamento.

5. Decretar la liquidacion de la cartera y cuando sea del caso, designar el liquidador.

6. Suspender las redenciones y aprobar la liquidacion de la cartera colectiva

A

Clausula 8.3.3. Consulta universal

La sociedad administradora podra realizar una consulta universal, como alternativa a la
realizacion de asambleas de inversionistas, caso en el cual enviara a los adherentes por
medio de una comunicacion personal dirigida a la dltima direccion registrada en la sociedad,
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en la cual se formulara un cuestionario sobre los asuntos que requieren de su decision, para
que éstos puedan manifestar si aceptan o no la propuesta formulada por la sociedad
administradora, lo cual debera realizarse dentro de los treinta (30) dias a la recepcion de la
consulta. Para este fin, la sociedad administradora debera poner a disposicion de los
inversionistas a través de su sitio web www.ultrabursatiles.com una informacién veraz,
imparcial y completa, que permita la toma de decisiones informadas.

Los inversionistas podran solicitar a la sociedad administradora, en un plazo que no exceda
de quince (15) dias, toda la informacion que consideren conveniente en relacion con la
cartera colectiva.

Para que la consulta sea valida se requiere que por lo menos el setenta por ciento (70%) de
las participaciones de la cartera colectiva, responda a la consulta, para lo cual los
adherentes deberan remitir por correo o entregar directamente en las oficinas de atencion al
publico sefialadas en la clausula 1.4. del presente reglamento, la consulta que les fue
remitida, indicando el sentido de su decision.

La decisién adoptada por el mecanismo de la consulta, debera ser informada a los
inversionistas a través de la pagina Web de la sociedad administradora.

La decision de adelantar la consulta universal, asi como los resultados de la misma seran
informados a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Capitulo IX. Revelacion de informacion

La sociedad administradora de la cartera colectiva ULTRACCION pondra a disposicion de
los inversionistas toda la informaciéon necesaria para el adecuado entendimiento sobre la
naturaleza de la sociedad administradora y de la inversion en la cartera colectiva.

Clausula 9.1. Extracto de cuenta

La sociedad administradora pondra a disposicion de los inversionistas un extracto de cuenta
en donde se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas en la
cartera colectiva expresado en pesos y unidades, y contendra la siguiente informacion:

Identificacién del inversionista.

Saldos inicial y final del periodo revelado.

El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.

Los aportes y retiros del periodo.

Los rendimientos abonados durante el periodo.

La rentabilidad de la cartera antes y después de descontada la remuneracion
cobrada por la sociedad administradora.

e Valor y/o monto de la remuneracion.

El extracto se remitira trimestral por correo fisico a la direccion que inversionista haya
indicado expresamente para el recibo de correspondencia, a menos que el inversionista
haya autorizado expresamente otro medio de envio, tales como entrega personal en las
oficinas de la Sociedad Administradora o envio por correo electronico.
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Este extracto debera ser remitido dentro de los cinco dias habiles siguientes al tltimo dia de
cada mes, por medio impreso a la direccion registrada por éstos para la recepcion de
correspondencia, o0 enviado por correo electrénico segun las instrucciones expresas
entregadas por cada inversionista.

Clausula 9.2. Rendicion de cuentas

La sociedad administradora rendira un informe semestral de la gestion realizada con los
recursos captados por la cartera colectiva, el cual contendra la informacién mencionada en el
articulo 1.8.

Este informe debera presentarse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de
diciembre, y remitirse a cada adherente dentro de los quince (15) dias comunes contados a
partir de la fecha del respectivo corte. Se remitira por correo fisico a la direccion que
inversionista haya indicado expresamente para el recibo de correspondencia, a menos que
el inversionista haya autorizado expresamente otro medio de envio, tales como entrega
personal en las oficinas de la Sociedad Administradora o envio por correo electronico.

Clausula 9.3.Ficha técnica

La sociedad administradora, publicara en el sitio web la ficha técnica de la cartera colectiva
para cada compartimento, de conformidad con las normas vigentes, con una periodicidad
mensual y dentro de los primeros cinco dias siguientes al corte del mes anterior.

Clausula 9.4. Prospecto de inversion

La sociedad dara a conocer previamente a la vinculacion de los inversionistas el prospecto
de inversion, el cual sera utilizado para la comercializacion de la cartera colectiva, dejando
constancia del recibo de la copia escrita del mismo, la aceptaciéon y entendimiento de la
informacién revelada.

El prospecto debera contener la informacion general de la cartera colectiva, la politica de
inversion de la cartera colectiva; informacion econémica de la presente cartera colectiva
especificando la forma, valor y calculo de la remuneracion a pagar a la sociedad
administradora, ademas, se debe especificar los demas gastos que afectan la rentabilidad de
la cartera. El prospecto debera contener la informacion operativa, los contratos vigentes de
uso de red bancaria y oficinas que se hayan suscrito. De igual manera se debera contener
los reportes generados, asi como los mecanismos de informacion descritos en la clausula IX
y todo lo prescrito por el articulo 44 del decreto 2175 de 2007
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Clausula 9.5. Sitio web de la sociedad administradora

La sociedad administradora cuenta con el sitio web en el que se podra consultar de manera
permanente y actualizada la siguiente informacion:

1. Reglamento, prospecto y ficha técnica de la cartera colectiva, debidamente
actualizados.

2. Rentabilidad después de comision.

3. Informacidn relacionada con los dérganos de administracion y control con los que
cuenta la sociedad administradora.

4. Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red de oficinas y corresponsalia
local suscritos.

5. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la pdliza de que trata la clausula 1.7.
del presente reglamento.

6. Informe de calificacion de la cartera colectiva

7. Informe de rendicion de cuentas, estados financieros y sus notas.

Capitulo X Liquidacion

Clausula 10.1. Causales

Son causales de disolucion y liquidacion de la cartera colectiva:

1.
2.
3.

7.

8.

El vencimiento del término de duracion;

La decision de la asamblea de inversionistas de liquidar la cartera colectiva;

La decision motivada técnica y econémicamente de la junta directiva de la sociedad
administradora de liquidar la cartera colectiva;

Cualquier hecho o situacion que coloque a la sociedad administradora en imposibilidad
definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

Cuando el patrimonio de la cartera colectiva esté por debajo del monto minimo de
activos senalado en la clausula 1.10. del presente reglamento. Esta causal sera
enervada, siempre que, a partir de la fecha en la cual se configure, el patrimonio de la
cartera colectiva muestre una tendencia ascendente durante un periodo maximo de dos
(2) meses, de forma tal que, al final de dicho periodo, el valor de los activos sea igual o
supere el monto minimo establecido.

La toma de posesion de la sociedad administradora, la orden de desmonte de
operaciones o de liquidacion de la cartera colectiva por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia;

No contar con minimo diez inversionistas después de pasados los seis primeros meses
de operacion;

Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidaciéon previstas
anteriormente, la sociedad administradora debera ponerla en conocimiento a través de su
pagina web a mas tardar al siguiente dia habil siguiente de la ocurrencia de la causal..
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Clausula 10.2. Procedimiento

La liquidacion de la cartera colectiva se ajustara al siguiente procedimiento:

1.

2.

10.

A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacion y mientras esta subsista,
la cartera colectiva no podra constituir nuevas participaciones ni atender redenciones;
Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas en los numerales 1y 2
de la clausula 10.1 del presente reglamento, la sociedad administradora procedera a
convocar a la asamblea de inversionistas que debera celebrarse entre los cinco (5) y
diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacion de la noticia de
liquidacion;

En caso de que esta asamblea no se realizare por falta del quérum previsto para el
efecto, ésta se citara nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias
comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum;

En el evento de que la liquidacion haya ocurrido con base en las causales previstas en
los numerales 3% y 4° de la clausula 10.1. del presente reglamento, la asamblea de
inversionistas podra decidir si entrega la administracion de la cartera colectiva a otra
sociedad legalmente habilitada para administrar carteras colectivas, caso en el cual se
considerara enervada la respectiva causal de liquidacion. En este caso, la asamblea
debera establecer las fechas y condiciones en las que se realizara el traspaso de la
cartera colectiva al administrador seleccionado.

Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de
inversionistas debera decidir si la sociedad administradora desarrollara el proceso de
liquidacion o si se designara un liquidador especial. En caso de que la asamblea no
designe una persona, se entendera que la sociedad administradora adelantara la
liquidacion.

El liquidador procedera inmediatamente a determinar la participacion porcentual de los
inversionistas y a realizar todas las inversiones que constituyan el portafolio de la cartera
colectiva, en un plazo de seis (6) meses..

Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacion no
hubiere sido posible, seran entregados a los inversionistas, en proporcion a sus
participaciones;

Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los
inversionistas las participaciones, en un término que no podra exceder de quince (15)
dias habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral sexto de la
presente clausula.

No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los inversionistas, a
prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatorio y
que excedan el doble del pasivo externo de la cartera colectiva, si lo hubiere, con corte
al momento de hacerse la distribucion;

Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas
pendientes de retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a) La sociedad administradora abonara los recursos correspondientes a los
inversionistas a las cuentas bancarias informadas;

b) De no ser posible la consignacion a que hace referencia el literal anterior, y en caso
de que el inversionista haya sefalado e identificado, por medio escrito, un mandatario
para el pago o un beneficiario, el liquidador realizara el pago de los aportes pendientes
de retiro a dicha persona; y
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c) En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales
anterior, se dara aplicacion al articulo 249 del Cddigo de Comercio.

11. La sociedad administradora y el revisor fiscal de la sociedad administradora deberan
certificar que concluyd el proceso de liquidacion y que los recursos fueron reintegrado
adecuadamente a los inversionistas.

Capitulo Xl. Modificaciones al reglamento
Clausula 11.1. Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberan ser aprobados por la junta directiva de la
sociedad administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas
reformas deberan ser comunicadas a todos los casos en el sitio web de la sociedad
administradora.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacion de los derechos econémicos
de los inversionistas, deberan ser previamente aprobadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y deberan ser informadas a los inversionistas mediante una
publicacién en un diario de amplia circulacion nacional asi como mediante el envio de una
comunicacion dirigida a cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que seran
realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse de la cartera colectiva en caso que estén
en desacuerdo con las modificaciones.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente, podran solicitar la redencion de sus
participaciones, sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo. Este
derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del
recibo efectivo de la comunicacion que se debe dirigir al inversionista.

Los cambios que impliquen modificaciones a los derechos econémicos de los inversionistas,
sélo seran oponibles a dichos inversionistas una vez se cumpla el término de un (1) mes a
que hace referencia la presente clausula”.

La sociedad Comisionista de bolsa ULTRABURSATILES debera informar a la
Superintendencia Financiera de Colombia la fecha de inicio de operaciones
de la Cartera Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia con
Compartimentos denominada “ULTRACCION?”, con una antelacién no inferior
a cinco (5) dias habiles, asi como el NIT y el nombre del gerente principal y
gerente suplente de la misma debidamente designados por la Junta Directiva
de la sociedad administradora.

A efectos de reportar la informacién financiera se asignan los siguientes
cédigos:

Para la Cartera colectiva abierta con pacto de permanencia con
compartimentos  denominada  Ultraccién  085-062-391, para los
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compartimentos  Ultraccion Recomendado: 085-062-392, Ultraccién
ECOPETROL: 085-062-393 y Ultraccién Grupo GEA: 085-062-394.

Contra el presente acto procede recurso de reposicion ante el
Superintendente Delegado para Emisores, Portafolios de Inversion y otros
Agentes, dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha de su
notificacion.

Cordialmente,

/]

JEANNETTE FORIGUA ROJAS ]
DELEGATURA PARA EMISORES, PORTAFOLIOS DE INVERSION Y
OTROS AGENTES
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