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He auditado el Balance General Comparativo de Ultrabursatiles S.A. Comisionista de Bolsa al
31 de diciembre de 2009 v 2008 v el correspondiente Estado de Resultades, Cambios en el
Patrimaenio, Cambias en la Situacion Financiera v de Flujos de Efectivo por los afos terminados
en asas fechas; la preparacion y  presentacion de estos eslades financieros  son
responsabilidad de la administracion, la cual incluye; disefar, implementar v mantenear el
control interna relevante a la preparacion v presentacian de los eslados financieros gue eslén
libres de errores de importancia relativa, ya sea por fraude o por error, seleccionar y aplicar las
politicas contables aprm:nadas y hacer estimaciones contables que sean razonables en la
circunstancias.

D igual forma hemos auditado |a contabilidad y estados financiercs de las cuenlas de orden
Mducianas, incluido los estados financieros de La Carlera Colectiva Abierta con Pacto de
Permanencia  con  compartimientes  ULTRACCION v la  Cartera  Colectiva  abierla
ULTEAVALORES, asimismo los Paortafolios Administrados de Terceros APTs. administradas
por ULTRABURSATILES S.A. COMISIONISTA DE BOLSA SA. vy scbre los cuales emitl
cpinicn independienls, una de mis obligacicnes como revisor fiscal es la de expresar una
opinion sobre los eslados inancieros antes indicados,

Chtuve las informaciones necesarias para cumpliv mis funciones de Revisar Fiscal y lleve a
cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia,
Esltas normas requisren que cumpla con los requisitos éticos v gue planes v efectis |a
auditoria para cerciorarme de que los estados financieros reflejan razonablementa la situacian
finranciera y el resullado de las aperaciones del ejercicio, v que estos se encuentran libres de
errores de imporlancia material, Una auditoria comprende entre ofras cosas, hacer un examen
con base en pruebas selechivas de la evidencia que respalda las cifras v las revelaciones an los
estados financiercs, ademas, incluye e analisis de las normas contables utilizadas vy de las
estimaciones hechas por la administracidn de la Comisionista, asi comoe la evaluacion de la
presentacion de les eslados financieros en conjunto, Considero que mis auditorias provesn una
base razanable para la opinion que expreso mas adelante;

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados incluidas los de cuentas de orden
liduciarias, lomados fielmente de los libros oficiales y adjuntos a este dictamen, presentan
razonablements la situacion financiera de Ultrabursatiles 5 A, Comisionista de Bolsa al 31 de
diciembre de 2009 v 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patimenio, los
cambios en su situacion financiera v sus flujos de efectivo por los afos lerminados en esas
fechas, de conformidad con normas de contabilidad generalmente acepladas en Colombia, y
las indicadas par la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicadas de manera uniforme,

Ademas en mi opinion la Comisionista ha llevado su  contabilidad conforme a las
normas legales, a la lécnica contable v de acuerdo con las normas e instructives impartidas por
la Superinlendencia Financiera de Colombia; las operaciones registradas en los libros vy los

actos de los administradores se ajustan a los estalutos v a las decisionas da la Asamblea
thember Firm Cf
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general existen madidas adecuadas de contral inlerno vy de conservacion v custodia de sus
bienes y los de terceros que estan en su poder. Bl resullado de nuestras evaluaciones han sido
comunicadas por separado, en cartas de recomendacionss a la Presidancia de la Comisionista,
la cual ha adoplado los correctivos necesarios, los cuales consideramos son subsanables

La informacian contenida en las declaraciones de autoliquidacion de log aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral correspondientes al afo 2009 se efectud correcta v oporlunamenle,
La Comisionista no se encuentra en mara por concepto de apartes al Sisterna de Sequridad
Social Integral correspondienle a ese afo,

Tal como lo indica el Representante Lagal en el informe de Gestion, para dar cumplimianto a la
ley 603 del 27 de julio de 2000, la Compariia liene las licencias correspondientes para el
rmanajo del software.

El informe de gestion por el afo terminado el 31 de diciembre de 2009, preparado por la
adrmnistracion contiens las manileslaciones indicadas en el articulo 47 del Codigo de Comercio
y na forma parte integral de los estados financiercs, Sin embargo, he verificado que la
infarmacian contable que contiene el cilado informe de gestion concuerda con los estades
financieros al 31 da diciembre de 2008,

La Superintendencia Financiera de Colombia, ha dado instrucciones para que las entidades
vigiladas eslablezcan un Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado - SARM, v
Sistemna de Administracion de riesgos de Contraparte SARC, Sistema de Administracion de
Rigsgo de Lavado Activds y Financiacion del terrarismo SARLAFT tal como se indica an la nota
{23) a los estados linancieros. la Comisionista ha disefiade politicas y procedimientos que le
permiten ajustarse a esta normatividad, El balance v el astado de resultados reflejan
adecuadamente el impaclo de los resgos de mercado originades en el desarrolla de la
oparacion de la Comisionisla

Durante el afo 2008, ULTRABURSATILES S.A. Camisiohista de Beolsa, en respuests a la
Circular 416 de 2008 'reglas relalivas al Sistema de Administracion de Rissgo de Liguides
SARL" ha disefiado poliicas v procedimientos que le permilen ajuslarse a las normas
relacionadas con este asunto. La Comisionista de conformidad cen o indicado en las normas
vigeres, presento el 30 de marzo de 2009 a la Superintendencia Financiera de Colambia, ol
maodele para la medicion de riesge de Liquidez de las Carteras Colectivas, scbre la cual aste
arganisma se pronuncio el 18 de junio de 2009, dando su concepto de no abjecian,

Ef resultado de nuestras evaluaciones acerca de los Sistemas de Riesgos mencionados an los
dos parrafes anteriores, han sido comunicados a la Presidencia v Junta Directiva de la
Comisionista, la administracion ha adoptada planes de mejora.

Ultrabursatiles 5. A, Comisionista de Bolsa 5.4, poses el 100% en la Filial Ultra Holding Group
INC constiluida en la ciudad de Panama, inversion autorizada por la Superintendecia
Financiera mediante comunicacion, del 22 de abril de 2005, Esta compaiiia inicio aperaciones
el 15 de maya de 2008, Mi opinién scbre los eslados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2009 v 2008, |a expresé en forma indapendients,
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