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Para el dia de hoy se esperan resultados de PIB, Produccion Industrial y Ventas al por Menor en China en la
noche. Asi mismo datos de ventas de vehiculos en Australia.
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Al cierre del mercado Intel reportdé su mayor ganancia en una década, la empresa se beneficio del
fortalecimiento del mercado de los computadoras. Los resultados superaron los prondsticos de Wall
Street, reportando unas ganancias por accion de 51 centavos de ddlar, Los analistas habian
previsto una ganancia de 43 centavos por accion. Los ingresos fueron de USD 10.765 millones
dolares en el dltimo periodo frente a los USD 10.250 millones de ddlares estimados por los analistas
La accion subio el dia de ayer un 2.09% en USD 21,01 y en el Pre-Market, USD 22,35 subiendo un
6,20%.

En la jornada de hoy los futuros se encuentran en terreno positivo aunque las bolsas en Europa
presentan leves retrocesos. La demanda por préstamos para compras de casas en Estados Unidos
se desplom6é a un minimo de 13 afios la semana pasada y los pedidos para refinanciamiento
también cayeron pese a que las tasas se ubican casi en minimos histéricos. Las solicitudes para
refinanciamiento disminuyeron un 2,9% vy el indice de mercado hipotecario que refleja la demanda
total por préstamos también descendié un 2,9%. Junto con esto los datos de ventas al por menor
presentaron una variacién negativa de -0.5% frente a un esperado por el mercado de -0.3% aunque
las ventas al por menor sin autos presentaron estuvo en linea con lo que esperaba el mercado.
Estos resultados han generado algo de perdida de terreno en los futuros.

Las bolsas en Europa retroceden luego de seis dias de rally y existe algo de presion por lo que puedan
mostrar las minutas en la jornada el dia de hoy.
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Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior Tasa Actual Cambio % 1 dia |Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 afos |07:39 3.12 3.11 -0.41 -4.45
Tesoros USA 2 afios |07:35 0.67 0.64 -3.61 -11.67
Commodities Precio cierre dia anterior |Precio Actual -
Oro 07:39:54 1,212.35 | 1,207.55 -0.40 -1.13
Petréleo 07:39 75.93 75.98 0.05 2.80
Acciones -

DJ Stoxx 50 07:24:45 2486.69| 2,468.43 1.037 1.044
Dax 07:24:52 6191.13| 6,165.66 1.453 0.661
Nikkeli 01:29:01 9537.23| 9,795.24 2.588 -0.856
Brasil 7/13/2010 62960.1| 63,685.56 0.33 0.24
Monedas

Euro 07:39:54 1.272 1.272 -0.04 4.08
Libra Esterlina 07:39:54 1.518 1.525 0.44 3.41
Délar australiano 7:40:10 AM 0.884 0.884 -0.01 2.85
Yen 07:39:54 88.74 88.62 0.15 3.35
Lira Turquia 07:39:56 1.5444 1.5438 0.03 2.13
Peso Argentino 7/13/2010 3.936 3.933 0.09 -0.16
Real Brasilero 07:39:54 1.757 1.758 -0.07 3.01
Peso Chileno 07:39:52 535.25 536.15 -0.14 0.27
Peso Mexicano 07:39:56 12.672 12.706 -0.25 -0.12
Sol Peruano 7/13/2010 2.824 2.816 0.27 0.97
Peso Colombiano 7/13/2010 1,877.90 | 1,872.65 0.28 -2.74
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La percepcion de la recuperacion en renta variable permanece previo luego de un buen inicio de temporada de reporte
de ganancias. Las minutas seran relevantes para generar una mayor tendencia.

Teniendo en cuenta que las presiones sobre la crisis de deuda en Europa permanecen y que la mejor opcion sigue
siendo la exposicién a mercados emergentes, se resaltan algunos bonos que pueden tener potencial de valorizacion:
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En materia de deuda soberana la exposicion sigue siendo a la parte larga de Colombia como Col 33; Col 20 y exposicion
a algunos otros como Brasil 34 y México 13y 16.

Las monedas aun pueden presentar niveles de stress por lo que aun pueden desvalorizarse. Peso Mexicano ya presenta
niveles atractivos de entrada. La recomendacion en Mbonos del 18 y 24 siguen vigentes. Para exposicion al real brasilero,
se recomienda Brasil del 22 y Morgan Stanley 17, en mayor medida el segundo. Adicionalmenete, se bare nuevamente la
recomendacion en dolar australiano con Nestlé 17.

Recomendacion puntual UCO es mantener. En acciones  Baxter, Abbot, Microsoft, Wallgreen, General Mill s, 3M,
Chevron y Monsanto . General Electric para esta sem  ana también es la opcionada.

La recomendacioén de Intel se cierra en 22.60
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Fuente: Banco de la Republica
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Se empiezan a sentir los efectos del invierno enlo s precios de alimentos:

La Sociedad de Agricultores de Colombia (SAC) inform6 que los productores de alimentos ya comenzaron a sentir los rigores del
fuerte invierno que afecta a varias regiones del pais, de acuerdo al reporte del presidente de la SAC, Rafael Mejia Lépez, las
lluvias han tocado principalmente los cultivos transitorios de hortalizas y tubérculos. El dirigente gremial revelé que hay temor
frente a la inminente llegada del fendmeno de la "Nifia’, y la consecuente intensificacion de las lluvias que, segun el Idean, se
sentiran con mas fuerza en los meses de agosto y septiembre. "Esto indica que los procesos de recoleccion se van a ver
acelerados con el prondstico de fuertes lluvias en octubre”, aseguré Mejia Lopez

Expectativas de construcciones nuevas siguen crecie ndo:
Fedesarrollo revel6 que las expectativas de construccion para los préximos tres meses continian mejorando y son mas los
constructores que piensan que sus obras aumentaran, que aquellos que tienen una perspectiva hacia la reduccién.

Dentro de quienes adelantan actualmente proyectos de construccion y fueron consultados por la Encuesta de Opinion Empresarial
(EQE), el 37,2 por ciento consider6 que en el préximo trimestre los proyectos aumentaran.

En contraste, 27,6 por ciento afirm6 que construira menos entre julio y septiembre de 2010 de lo que venia haciendo durante el
primer semestre del afio.

Las expectativas econémicas para los préximos seis meses de los empresarios que se dedican a la construccion mejoraron mas
de cinco puntos, pasaron de 25,7 por ciento en el primer trimestre a 31 por ciento en el segundo trimestre.

Del total de los consultados por Fedesarrollo de este sector productivo, el 41 por ciento piensa que el panorama econémico en la
segunda mitad del afio sera mas favorable, el 10 por ciento opind lo contrario y 49 por ciento consideré que se mantendra igual.
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Repos de expansion Depdésitos de contraccion
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Cupo de expansiéon Anterior 5.5 billones
& Cupo de expansién Hoy 5.5 billones @ ULTRABURSATILES S.A.

Fuente: Banco de la Republica
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INFLACION IMPLICITA / TASAS REALES

IPC actual 2.25%

IPC a diciembre Esperada por el mercado 3.1 % IPC a diciembre Esperada por ultra 3.25%

ULTRABURSATILES S.A.

Fuente: BVC - SEN



CURVA DE RENDIMIENTOS TES TASA FIJA

Variacion TES Tasa Fija Pesos

= Hoy + Anterior

0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00

Variacién TES Tasa Fija UVR

2.00
4 Hoy + Anterior
1.50
0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00 9.00 10.00
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Tes pesos Julio 2020

Ultimo Cierre (7.595)

Resistencia 7.60 —/ Soporte: 7.57

sen Total (millones)
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Tes pesos Julio 2024

Ultimo Cierre (7.913)

Resistencia: 7.914 / Soporte 7.89

sen Total (millones)
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Tes pesos Mayo 2014

Ultimo Cierre  (6.39)

Resistencia: 6.41 / Soporte 6.39

sen

Total (millones)



Mec

%

0% (

Tes pesos Nov 2013

sen

Ultimo Cierre  (5.975)

Resistencia: 5.99 / Soporte 5.978

Total (millones)
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Compraventas sin simultaneas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, rueda spot,

Agosto 2012 Mayo 2011

Abril 2013 Septiembre 2014



VOLUMENES TES TASA FIJA
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Fuente: BVC - SEN
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DOLAR

DOLRA SPOT 1.097 MLL
OPERACIONES 1.751

OPCF $ 120.002 MLL
OPERACIONES 191

Fuente: BVC
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.863-1.810
RESISTENCIA 1.880-1.900-1.909

La calificadora Standard & Poor's reviso
a positivo, desde estable, el panorama
de la calificacion de "BB+" que asigna a
la deuda de Colombia en moneda
extranjera.

Ademas, sugiri6 que podria subir la
calificacion de la deuda de Colombia si el
nuevo Gobierno implementa politicas que
fortalezcan la resistencia de la economia.

*Fitch mejora la calificacion de la deuda
de largo a plazo a Argentina de B- a B
con Outlook estable.

*Remesas han caido durante los
primeros cinco meses del afio un 12,7%,
es decir 227 millones de dolares menos
gue en el mismo periodo de 2009, la
caida ya completa 21 meses. EI monto
durante enero y mayo fue de 1.550
millones de dolares.

ULTRABURSATILES S.A.
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7/13/2010

12,776.95

Variacion
YTD

10.13%

Variacion
MES
10.61%

Variacion
diaria

1,507.16

10.27%

10.52%

0.69%

Fuente: Bloomberg
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00
CORFICOLCF(S) [Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00
GRUPOAVAL(s) [Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00
CHOCOLATES _ |Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00
CORFICOLCF(S) [Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00
GRUPOAVAL(s) |Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sabado, 30 de O 010 28,01
ULTRABURSATILES S.A.
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Julio 7

Nemotécnico Total

ny

Total 890.572.490.287,91
INTERBOLSA 171.362.436.782,63
CORFICOLCF 130.504.140.604,93
BCOLOMBIA 89.466.620.256,79

81.092.313.822,97 . .
COLTEJER SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
FABRICATO 57.368.334.852,07
ETB 52.556.915.855,24 1.000 13.000
ECOPETROL 48.116.277.695,20
GRUPOAVAL 46.830.126.012,34 900 —+ 4 12.000

29. .160.064,74
ISAGEN 9.333.160.064, 800 |- “’ ; | 11000
PREC 27.232.823.851,67 Ul
BVC 26.249.134.274,53 700 L ) 1 10000
BNA 22.731.983.631,65
GRUPOSURA 19.444.090.294,92 600 - 1 9000
TABLEMAC 13.096.427.396,60
INVERARGOS 11.883.754.413,37 500 + - 8.000
PFBCOLOM 10.453.696.414,19 o | | - 000
BMC 8.200.490.367,35
BIOMAX 8.083.589.258,60 300 o S S R R S R——_ ¢ () () ()
CEMARGOS 7.446.252.051,42 E8 88555 5556383338333 33338383838 3 3 39

SSSS8 888 8888888888888 E8C8EEREE

=NEA :085.913.000,26 858328885823 8383833838833¢8 38
ISA 4.539.756.753,67 83998883 38K8338283388883823218E¢8
EXITO 3.615.426.551,51
CHOCOLATES 3.451.621.950.53 Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) — --— 100 per. media mavil (Saldo Repos)

PFCORFICOL
SIE

BOGOTA
COLINVERS
MINEROS
EEB
PFHELMBANK
VALOREM

2.875.024.055,59
2.435.061.655,97
2.305.297.504,17
1.271.346.330,57
1.021.246.890,47
1.019.886.321,01

773.077.957,67

126.263.415,28
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*El Igbc cerrd en récord por Ecopetrol y Pacific. En lo corrido de 2010, el Igbc registra un aumento de 10,12
por ciento. Los inversionistas esperan que el rally se acentle cuando las empresas inscritas en la BVC
revelen sus balances financieros del segundo trimestre, de los que se esperan buenos resultados dada la
recuperacion de la economia domeéstica.

«Citivalores actu6 como asesor de la petrolera Canacol Energy, transada en la Bolsa de Valores de Toronto,
la cual se encuentra a un paso de poder ser negociada en la Bolsa de Valores de Colombia. Con la
aprobacion de la inscripcién de Caracol Energy Ltd en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE),
s6lo se encuentra pendiente la aprobacion final por parte de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) para
tener listada a Caracol Energy Ltd (CNEC) en el sistema de negociacién de acciones y operando bajo en
nemotécnico CNEC, junto a las demas acciones locales.

sLa Junta Directiva de Biomax Biocombustibles S.A. autorizé la iniciacion de las obras para la construccion
de una planta de abastecimiento en Yumbo, Valle del Cauca, por un valor de hasta 16.000 millones de
pesos.

*El Instituto Nacional de Concesiones decidié aplazar hasta el proximo 21 de julio la adjudicacion del tercer
tramo de la Ruta del Sol. La razon de la prorroga de la audiencia en la que se conocera el ganador del
ultimo tramo de esta megaobra se debe a la cantidad de observaciones que han presentado los oferentes a
esta entidad para defender sus propuestas y dejar sin piso las de sus contrincantes.

ULTRABURSATILES S.A.



*Trade especulativo, hace referencia a inversiones, ¢ on un nivel de volatilidad y riesgo alto. ULTRABURSATILES S.A
Los niveles objetivos No necesariamente reflejan lo s fundamentales de la empresa, ya que comsIOnSTA DE BOLSA
estos estan dados por analisis técnicos.
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Célculos Ultrabursétiles ULTRABURSATILES S.A
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Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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