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MERCADOS INTERNACIONALES



���
��

�
��


���

��

 !�!���



���
��

�
��


���

""

�
����#$%���&�
������������
����������'��
���'����� �����
��(



���
��

�
��


���

))

	��!��
���� ��
�������%���'������'�����������
����� ����
���



���
��

�
��


���

**

	
$#�����$

El Senado de Estados Unidos aprobó votos la mayor reforma del sistema financiero en décadas. Fue 
aprobado con 60 votos a favor y 39 en contra. Luego de haber pasado por la cámara de 
representantes. La ley, de 2.300 páginas, fija nuevas reglas para los bancos, establece un nuevo 
procedimiento para el desmantelamiento de las firmas financieras en problemas y crea una agencia 
gubernamental para regular los mercados hipotecario y de tarjetas de crédito. La legislación otorga  
a 10 agencias reguladoras la discreción de redactar cientos de normas  financieras.  Los 
demócratas aseguran que esta ley mitigara  la posibilidad de otra crisis financiera. U ayudara a 
responder cuando surja la próxima.  No obstante los republicanos  indicaron que esta legislación 
podría hacer peligrar la recuperación económica al restringir el crédito y obstaculizar la industria 
bancaria.

General Electric  presento un incremento en los beneficio s del 14% de Abril a Junio luego de 7 
trimestres  en bajada., por cuneta de una estabilización en su unidad financiera y una mejora en su 
unidad de salud.  EL presidente manifiesta que  las ganancias empezaran a rebotar, no obstante los 
ingresos disminuyeron 4.3% a USD 37.400 millones  frente a un esperado de USD 38.300 millones  
La acción cae  en el pre-market  2.34%.  

Bank of América  supero las expectativas de ganancias  por cuenta de una disminución  en los 
prestamos vencidos . La acción también cae en el pre-marktet  por cuenta de unos menores 
ingresos  que cayeron un 11% y el presidente  manifestó que se encuentran en  un periodo de 
transición . 

Citiigroup  también cae en el pre-market  pese a la sorpresa positiva  en Utilidades,. A pesar de esto las 
Utilidades de USD4.390 millones fueron inferiores a USD 4.390 millones del trimestre anterior. 
Mostrando una caida del 38%. Resaltan menores problemas en los prestamos de las tarjetas de 
crédito. 
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El euro continua con su tendencia alcista pese a que la balanza comercial presenta un déficit de USD 
3.400 millones por encima de lo que espera el mercado.

Las buenas noticias vienen de BP que por primera ha logrado detener el derrame  aunque aun es muy 
temprano para determinar que es definitivo.  En el pre-market  la acción alcanza los 38.41 respecto 
a su precio de cierre de ayer de 38.92. 
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• Para hoy confianza de Michigan.

• Teniendo en cuenta que las presiones sobre la crisis de deuda en Europa permanecen y que la mejor opción sigue 
siendo la exposición a mercados emergentes, se resaltan algunos bonos que pueden tener potencial de valorización:
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• En materia de deuda soberana la exposición sigue siendo a la parte larga de Colombia como Col 33; Col 20 y exposición 
a algunos otros como Brasil 34 y México 13 y 16. 

• Las monedas aun pueden presentar niveles de stress por lo que aun pueden desvalorizarse. Peso Mexicano ya presenta 
niveles atractivos de entrada. La recomendación en Mbonos del 18 y 24 siguen vigentes. Para exposición al real brasilero, 
se recomienda Brasil del 22 y Morgan Stanley 17, en mayor medida el segundo. Adicionalmenete, se bare nuevamente la 
recomendación en dólar australiano con Nestlé 17. 

• Recomendación puntual UCO es vender. En acciones Be st Buy, Microsoft,3M, Wall Mart, Baker Hugues. Wall  
green  y Cheevron cerca de sus take profit. 

• La recomendación de Intel se cierra en 22.60 junto con la de Monsanto. 
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15 JULIO 2010:

La acción  cerro  a  USD 494.02 frente  a USD 491.34 del miércoles  y en el pre -market  se ubica en USD , un respecto 
al cierre. 
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GOOGLE INC-CL A GOOG US Equity Communications 6.521 6.450 -1.09% 6.615 6.76 6.822 5.077 5.36 4980 5090 2.21%
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NOTICIAS
Producción industrial creció 4,7% y 6,1%, las ventas  totales  encuesta ( EOIC)

Los resultados de la Encuesta de Opinión Industrial Conjunta (Eoic) muestran un nuevo repunte en la producción al registrar un crecimiento 
de 4,7 por ciento a mayo de este año.

Por sectores, el que mostró el mejor desempeño en cuanto a producción fue aparatos de uso doméstico con un crecimiento de 33,3 por 
ciento al quinto mes del año, seguido de autopartes para vehículos automotores con un incremento de 28 por ciento y vehículos 
automotores y sus motores con 23,5 por ciento.

En contraste, alimentos presentó un decrecimiento de 1,6 por ciento, el cual se debió básicamente a la caída de las exportaciones a 
Venezuela.

También los sectores de producción de cerámica no refractaria; hilatura, tejedura y acabados; y productos de caucho registraron cifras 
negativas a mayo de este año. 

"Pensamos que en los próximos meses la totalidad de los sectores estarán creciendo", manifestó el presidente de la Andi, Luis Carlos 
Villegas. 

Entre tanto, las ventas totales llegaron a 6,1 por ciento y las ventas hacia el mercado interno crecieron 6,6 por ciento.
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INDICADORES EXTERNOS

FUTUROS EURO
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Fuente: Banco de la República

Repos de expansión Depósitos de contracción

Cupo de expansión Anterior    5.5  billones

Cupo de expansión  Hoy           5.5  billones
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INFLACION IMPLICITA / TASAS REALES

IPC actual 2.25%

IPC a diciembre Esperada por ultra  3.25%IPC a diciembre Esperada por el mercado 3.1 %
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Fuente: BVC - SEN

CURVA DE RENDIMIENTOS TES TASA FIJA

Variación TES Tasa Fija Pesos
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VOLUMENES TES TASA FIJA
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Ultimo Cierre  (7.545)

Resistencia 7.57 – / Soporte: 7.50

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Julio 2020
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Ultimo Cierre  (7.88)

Resistencia: 7.90 / Soporte 7.86  

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Julio 2024
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Ultimo Cierre   (6.427)

Resistencia: 6.43 / Soporte 6.40

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Mayo 2014
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Ultimo Cierre   (5.)

Resistencia: / 5.

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Nov 2013
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TASA TASA PRECIO PRECIO

BRASIL 7/14/2010 7/15/2010
Variación 

(pb)
BRASIL 7/14/2010 7/15/2010 Variación

1/4 10/22/10 0.00 0.00 0.0 1/4 10/22/10 102.34 102.34 -0.0021 
 10 08/07/11 1.00 0.97 -2.7  10 08/07/11 109.38 109.33 -0.0450 
 11 01/11/12 1.17 1.16 -1.9  11 01/11/12 114.35 114.23 -0.1214 
1/4 06/17/13 2.12 2.18 6.0 1/4 06/17/13 122.84 122.38 -0.4638 
1/2 07/14/14 2.93 2.90 -3.0 1/2 07/14/14 128.26 128.05 -0.2143 
7/8 03/07/15 3.18 3.17 -1.8 7/8 03/07/15 120.05 120.00 -0.0493 
8 01/15/18 5.05 5.04 -1.2 8 01/15/18 118.18 117.84 -0.3369 

5,875 01/15/19 4.22 4.26 3.3 5,875 01/15/19 111.68 111.32 -0.3609 
7/8 10/14/19 4.37 4.39 1.4 7/8 10/14/19 133.89 133.50 -0.3881 
3/4 01/15/20 4.41 4.40 -0.2 3/4 01/15/20 164.15 163.90 -0.2469 
7/8 04/15/24 5.05 5.05 -0.0 7/8 04/15/24 137.50 137.00 -0.5000 
3/4 02/04/25 5.05 5.05 -0.1 3/4 02/04/25 137.74 137.33 -0.4128 
1/4 03/06/30 0.00 0.00 0.0 1/4 03/06/30 178.56 178.13 -0.4321 
1/4 01/20/34 5.57 5.55 -2.7 1/4 01/20/34 134.82 135.00 0.1844 

1/8 01/20/37 5.53 5.51 -1.9 1/8 01/20/37 122.07 121.89 -0.1781 
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DOLAR

DOLRA SPOT 1.254 MLL

OPERACIONES 1.814

OPCF $ 139.372 MLL

OPERACIONES 127

Fuente: BVC
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•La calificadora Standard & Poor's revisó
a positivo, desde estable, el panorama 
de la calificación de "BB+" que asigna a 
la deuda de Colombia en moneda 
extranjera.

Además, sugirió que podría subir la 
calificación de la deuda de Colombia si el 
nuevo Gobierno implementa políticas que 
fortalezcan la resistencia de la economía.

•Fitch mejora la calificación de la deuda 
de largo a plazo a Argentina de B- a B 
con Outlook estable. 

•Remesas han caído durante los 
primeros cinco meses del año un 12,7%, 
es decir 227 millones de dólares menos 
que en el mismo periodo de 2009, la 
caida ya completa 21 meses. El monto 
durante enero y mayo fue de 1.550 
millones de dolares.

DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.863-1.810

RESISTENCIA  1.880-1.900-1.909
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Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 155.140
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.870-JULIO 14
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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EMPRESA LAST  MARKET CAP V. PAT YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 25,500.00     20,089,589   8,557.81 2.50% 2.98 18.81

BMC 2,370.00          140,302   1,092.42 2.24% 2.17 -112.78

BOGOTA(S) 40,520.00       9,653,070   17,871.78 3.88% 2.27 12.29

BVC 35.80          668,487   4.91 2.32% 7.29 35.49

CEMARGOS 11,760.00     13,543,666   8,781.99 1.07% 1.34 -834.22

CHOCOLATES 21,940.00       9,546,609   12,583.58 1.48% 1.74 40.87

COLINVERS 6,300.00       4,533,382   3,406.14 0.65% 1.85 6.42

COLTEJER 0.90          446,513   0.67 0.00% 1.35 34.44

CORFICOLCF(S) 29,400.00       5,205,467   12,920.83 7.15% 2.28 7.27

ECOPETROL 2,980.00   120,608,088   766.63 3.05% 3.89 21.00

EEB 125,000.00     10,733,946   80,491.22 2.72% 1.55 8.10

ENKA 9.22          108,554   43.70 0.00% 0.21 -5.95

ETB 1,035.00       3,674,823   710.03 0.00% 1.46 18.11

EXITO 18,420.00       6,148,777   12,284.23 1.30% 1.50 36.75

FABRICATO 29.90          246,833   96.76 0.00% 0.31 -2.29

GRUPOAVAL(s) 980.00     13,665,103   364.41 3.36% 2.69 16.70

GRUPOSURA 31,780.00     14,906,004   30,689.75 0.84% 1.04 22.79

INTERBOLSA 2,385.00          488,625   1,480.90 4.95% 1.61 12.61

INVERARGOS 19,700.00     12,714,380   15,916.00 0.93% 1.24 15.79

ISA 12,840.00     14,222,584   5,333.44 1.25% 2.41 44.66

ISAGEN 2,280.00       6,215,444   1,191.70 2.46% 1.91 18.39

MINEROS 6,000.00       1,570,124   1,171.00 2.47% 5.12 12.57

ODINSA 7,450.00       1,032,212   2,952.92 4.83% 2.52 7.86

PAZRIO 32.90          519,210   54.73 0.00% 0.60 -4.18

PFBCOLOM 26,220.00     20,656,824   8,557.81 2.43% 3.06 19.35

PFCORFICOL(S) 27,480.00       4,707,762   13,353.80 7.65% 2.06 6.58

PFHELMBANK(S) 411.00       1,657,217   260.58 4.57% 1.58 13.47

TABLEMAC 8.95          227,315   6.45 1.45% 1.39 39.85

VALOREM 337.00          643,477   463.50 0.00% 0.73 19.28

BIOMAX 1,140.00          117,355   514.25 5.09% 2.22 14.80

OCCIDENTE(s) 31,500.00       4,316,370   15,238.02 3.68% 2.07 11.97

PREC 44,040.00     11,540,065   13,137.36 0.00% 3.35 -30.62

PROMIGAS 33,000.00       4,386,188   7,530.72 4.44% 4.38 17.94

PROTECCION 50,000.00          864,002   23,821.22 2.59% 2.10 8.69

SIE 13,900.00       2,561,857   4,675.38 5.17% 2.97 18.61
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00            
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00            
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25            
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00            
CORFICOLCF(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85              
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00              
CHOCOLATES Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00            
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40              
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00            
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28              
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00            
CORFICOLCF(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85              
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00            
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00            
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00          
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20          
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00            
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50            
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00            
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00            
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00              
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00            
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00            
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00            
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53       
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25            
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sábado, 30 de Octubre de 2010 28,01            
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) 100 per. media móvil (Saldo Repos)

Nemotécnico Total
Total 890.572.490.287,91

INTERBOLSA 171.362.436.782,63

CORFICOLCF 130.504.140.604,93

BCOLOMBIA 89.466.620.256,79

COLTEJER 81.092.313.822,97

FABRICATO 57.368.334.852,07

ETB 52.556.915.855,24

ECOPETROL 48.116.277.695,20

GRUPOAVAL 46.830.126.012,34

ISAGEN 29.333.160.064,74

PREC 27.232.823.851,67

BVC 26.249.134.274,53

BNA 22.731.983.631,65

GRUPOSURA 19.444.090.294,92

TABLEMAC 13.096.427.396,60

INVERARGOS 11.883.754.413,37

PFBCOLOM 10.453.696.414,19

BMC 8.200.490.367,35

BIOMAX 8.083.589.258,60

CEMARGOS 7.446.252.051,42

ENKA 5.685.913.000,26

ISA 4.539.756.753,67

EXITO 3.615.426.551,51

CHOCOLATES 3.451.621.950,53

PFCORFICOL 2.875.024.055,59

SIE 2.435.061.655,97

BOGOTA 2.305.297.504,17

COLINVERS 1.271.346.330,57

MINEROS 1.021.246.890,47

EEB 1.019.886.321,01

PFHELMBANK 773.077.957,67

VALOREM 126.263.415,28
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•Grupo Aval emitirá acciones para pagar el banco BAC Credomatic. La inversión realizada por el Grupo Aval para cumplir su sueño de 
internacionalización asciende a 1.900 millones de dólares. Según explicó la compañía, hasta 1.000 millones de dólares saldrán de un 
aumento de capital de los accionistas a través de una emisión de acciones con derecho preferencial. Los 900 millones de dólares 
restantes provendrían de un mayor endeudamiento. Cabe resaltar que el BAC Credomatic, entidad que no cambiará de nombre luego que 
pase a manos del Grupo Aval, cuenta con presencia en Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamá, México y el 
Estado de La Florida, Estados Unidos, por lo que esta movida del Grupo Aval es analizada por los expertos como parte del 
posicionamiento que quiere lograr la entidad para luego dar el salto al mercado de capitales estadounidense. En la actualidad el BAC 
Credomatic cuenta con cerca de dos millones de clientes, 372 oficinas, 1.069 cajeros electrónicos y una plataforma tecnológica que 
permite realizar transacciones en línea entre países de la Región. Al cierre de 2009 los activos de la entidad centroamericana ascendían a 
7.680 millones de dólares, su cartera llegaba a los cartera por 5.100 millones de pesos y depósitos por 5.300 millones de dólares.

•Grupo Nacional de Chocolates S. A. ha celebrado un acuerdo para tomar el control de INDUSTRIAS ALIADAS S. A., compañía dedicada 
a la producción de café soluble y de extractos de café para exportación, donde el Grupo Empresarial ya posee el 41,67% del capital. 
Como resultado de este acuerdo, GRUPO NACIONAL DE CHOCOLATES S. A. tendría el 83,33% de las acciones de INDUSTRIAS 
ALIADAS S. A. El monto de la transacción ascendería, aproximadamente, a la suma de $16.666 millones. Esta transacción es estratégica 
para el Negocio de Café, que tiene prácticamente copada su capacidad de extracción de 10.000 toneladas de café soluble por año en su 
planta de Colcafé en Medellín, dada la creciente demanda por productos de valor agregado. Esta manera de ampliar su capacidad de 
producción para atender los mercados externos es altamente  eficaz en términos financieros y de oportunidad.Industrial Aliadas tiene su 
planta de producción, ubicada en Ibagué, cuenta con una capacidad instalada hasta de 4.000 toneladas de café soluble por año.

•Condenan a Isagen a pagar $38.782 millones y US$10,9 millones a Consorcio integrado por constructora Odebrecht. Se trata de una 
demanda interpuesta por el consorcio en relación con la construcción de la Central Hidroeléctrica Miel I, ante un Tribunal Arbitral. “Las 
cifras evidencian que mediante la defensa que planteó ante el Tribunal Arbitral, Isagen redujo las exorbitantes pretensiones de 
sobrecostos presentadas por el referido consorcio en aproximadamente un setenta por ciento (70%)", aclara del comunicado. La 
compañía energética aseguró que "el Tribunal Arbitral carecía de jurisdicción para resolver la controversia y que en el desarrollo del 
arbitraje se presentó, entre otros, un desconocimiento del debido proceso". Isagen aclaró que hará uso de su derecho a interponer todos 
los recursos y acciones legales para "defender los derechos que le fueron vulnerados con esta decisión".
•Según la notas a estados financieros del año 2009 Isagen no tiene provisiones para esta contingencia, de hecho la provisión para 
contingencias es por 525 millones de pesos, y están destinadas para un proceso con el municipio de Victoria, Caldas sobre el cobro de 
contribución de regalías, y otro proceso con Rafael Gross, persona que pide reparación de perjuicios causados por la construcción de una 
central de generación. La demanda aquí expuesta estaba relacionada por fuera del balance de Isagen, en cuentas de orden, y el valor 
estimado de la pretensiones en estas cuentas ascendia a 120.039 millones de pesos. De darse un fallo tal como esta aquí ilustrado, 
estaríamos hablando que el pago de esta demanda (63.000 millones de pesos) representaría el 16% de las utilidades obtenidas en 2009, 
las cuales fueron de 385 mil millones de pesos.



���
���

��

���

)8)8

	�������
������

•Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un nivel de volatilidad y riesgo alto. 
Los niveles objetivos No necesariamente reflejan lo s fundamentales de la empresa, ya que 
estos están dados por análisis técnicos. 
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Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para 
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20 
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.
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Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


