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Ultima Actualizacion

Tasa Actual

Tasa cierre dia anterior

Tesoros USA 10 afnos 07:46 2.93
Tesoros USA 2 afnos 07:46 0.38
Tesoros Alemania 10 afios 07:46 2.77
Brasil 40 07:46:11 1.66
Commodities Precio cierre dia anterior
Oro 07:46:35 1,600.50
Petroleo 07:46 117.95
indice Bloomberg a 3 meses  |07:46 274.21
Acciones ]
DJ Stoxx 50 07:31:30 2526.42
Dax 07:31:35 7221.36
Nikkei 01:28:01 10005.9
Brasil 7/20/2011 59082.13
Monedas

Euro 07:46:35 1.422
Libra Esterlina 07:46:35 1.615
Dolar australiano 7:47:02 AM 1.075
Yen 07:46:35 78.78
Lira Turquia 07:46:38 1.6618
Peso Argentino 7/20/2011 4.124
Real Brasilero 07:46:35 1.565
Peso Chileno 07:46:33 462.85
Peso Mexicano 07:46:36 11.651
Sol Peruano 7/20/2011 2.739
Peso Colombiano 7/20/2011 1,757.35

Cambio % 1 dia [Cambio % 1 mes
1.50 -0.41
1.08 4.53
3.14 -4.20

-0.00 -0.13
-0.10 3.40
0.17 6.30
-0.04 2.90
2.056 0.13
1.109 -0.18
1.22 5.822
0.479 -3.751
0.71 -0.67
0.53 -0.04
0.14 1.51
0.10 1.92
-0.50 -3.48
0.15 -0.51
0.60 1.95
0.06 1.96
0.25 1.34
0.04 0.84
-0.12 -1.59
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Datos Econdmicos

Estados Unidos: Indice de la FED Filadelfia (9am). Indice de Indicadores Lideres (9am).

Europa: PMI compuesto Julio (50.8 vs 52.6 esperado). PMI Manufacturero Julio (50.4 vs 51.5 esperado). PMI servicios Julio (51.4 vs
53.2 esperado) Cuenta Corriente Mayo: - USD 18.300 millones

China: PMI manufacturero Julio (48.9).

Entorno de Mercado:
Estados Unidos:
-Resultados Corporativos:

-Medco Health Solutions: Utilidad por accion USD 0.96 vs 0.943 esperado. Sorpresa Positiva de 1.8%.
-Whirpool: Utilidad por accibn USD 2.76 vs 2.613 esperado. Sorpresa Positiva de 5.6%.

-Baxter: Utilidad por accién USD 1.07 vs 1.021 esperado. Sorpresa Positiva de 4.8%.

-Morgan Stanley : Utilidad por accibn USD -0.38 vs -0.613 esperado. Sorpresa Positiva de 38%.

-Hoy después de mercado: Microsoft . Mafiana reporta Xerox, Caterpillar (antes de mercado) y General Electric

El banco estadounidense Morgan Stanley reportd una pérdida por accion en el segundo trimestre de 38 centavos de ddlar, que fue
menor a la que esperaban los analistas. El resultado trimestral incluye un cargo de 1,02 délares por accién y una dilucién de las
acciones del banco por la conversion de 7.800 millones de ddlares de acciones preferentes por Japan's Mitsubishi UFJ Financial
Group. Las ventas netas de Morgan Stanley subieron un 17 por ciento a 9.280 millones de délares, desde 7.960 millones de ddlares
del mismo periodo del afio anterior, y superaron en un 15 por ciento la prevision promedio de los analistas.

En materia fundamental se conocieron que las peticiones iniciales de desempleo llegaron la semana pasada a 418k por encima de
los 410k que esperaba el mercado y por encima de los 408k de la semana anterior. Las peticiones iniciales desempleo ascendieron a
3.698k frente a un esperado de 3.705k que esperaba el mercado. A pesar que los datos en materia de empleo no son del todo
satisfactorios , los resultados corporativos en Estados Unidos y las expectativas respecto a la cumbre de la UE determinan una
tendencia favorable en los mercados.
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China: EIl sector manufacturero de China se contrajo por primera vez en un afio durante julio y su ritmo mas rapido desde marzo del
2009, segun un sondeo de gerentes de compra reportado el dia de hoy. Esta evolucion negativa obedece al endurecimiento de la
politica monetaria y una floja demanda global que pesé sobre la economia. El amplio sector manufacturero, que representa cerca del
40 por ciento del Producto Interno Bruto (PIB), ha estado al frente de la desaceleracion del crecimiento econémico de China. Estos
ultimos indicios de desaceleracién econdémica podrian causar cierta preocupacion entre los inversores globales, que ya muestran
sefales de inquietud por la crisis de deuda soberana en Europa y el debilitamiento del crecimiento en Estados Unidos.

Europa: los mercados estardn muy atentos a la cumbre de la Union Europea que los lideres europeos puedan elaborar un plan para
evitar que la crisis de deuda arrastre a otros paises de la zona con la consiguiente amenaza para el sistema bancario, no obstante
fuentes del Gobierno aleman y del sector financiero han manifestado que el Banco Central Europeo (BCE) aceptaria un
incumplimiento de pagos selectivo para Grecia como parte de una solucién. Un default selectivo ocurria si, por ejemplo, el
mecanismo de rescate de la zona euro -el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera- se utilizara como parte de la financiacion de una
recompra de bonos griegos .

De esta forma se observa ahora como un default selectivo se empieza a convertirse en una posibilidad mientras que otras medidas
como un impuesto a los bancos empieza a descartarse. Alemania y Francia estan dispuestos a permitir que Grecia caiga en moratoria
de forma transitoria, dentro de un plan para recomprar deuda con la idea de evitar que la crisis se expanda a otros paises. El acuerdo
se produjo tras siete horas de conversaciones que se prolongaron hasta la madrugada del miércoles entre la canciller alemana,
Angela Merkel, y el presidente francés, Nicolas Sarkozy, en Berlin. Del encuentro participé también el lider del Banco Central
Europeo, Jean-Claude Trichet.

Por otro lado, el sector privado de la zona euro crecié a su ritmo mas lento de casi dos afios en el mes de julio ante una menor
demanda desde el extranjero y la presion de la crisis de deuda. En una nueva sefial de que el crecimiento econdmico se esta
ralentizando, el sector manufacturero practicamente se detuvo en julio, al tiempo que el sector de servicios crecid a su menor
velocidad en 22 meses. El indice PMI, por su sigla en ingles del sector de servicios bajé a 51,4 desde 53,7 en junio, su peor nivel
desde septiembre de 2009. El sector manufacturero registré un comportamiento similar a 50,4 desde 52,0 en junio, la peor cifra desde
septiembre del 2009, y frente a una previsién de 51,5. El indice compuesto se situé en 50,8, el mas bajo desde agosto del 2009,
contra una prevision de 52,6 y un dato anterior de 53,3.
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RECOMENDACIONES:

Para la jornada de hoy destacamos gue la mejor recomendacion frente a este escenario de aversion es ddlar.

Deuda corporativa :

Parte_media : BIC 15, TNK 16*, Banvor 16 (cup6n 5.25) Bancolom bial7, TNK 17

La parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Banvor 20,

En deuda soberana : Parte media:
e Meéxico 17
¢ Colombia 24

Parte Larga :
» México 34-33-31
e Colombia 33

» Brasil 34
* Peru 25-33
Monedas: Entradas en peso mexicano y real brasilero alarupturaalaba  jade 1.55
En Real Brasilero opcion: . " %
1 .1 + 6 4 1 7. A
82 O0- 1 1 9.1 51
2 7. :06+< ; <
Peso Mexicano: . . 0 66 1
5 13 7. % 6&5 2 6( 2 1 .13
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Peso Colombiano : EPM 21
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El banco Central incremento la tasa de interésen 2 5pb a 12.5% por unanimidad y por quinta vez en el
afo, El comunicado del Copom fue sensiblemente més corto que en la reunion previa, apuntando solamente
gue el banco evalué el "panoramay el balance de riesgos para la inflacion .

El indice referencial de precios IPCA subi6 un 0,1 por ciento en el mes hasta mediados de julio, menos de lo
esperado, Sin embargo, el IPCA subid 6,75 % en 12 meses a mediados de julio, sobre el techo de la meta del
banco central de 6,5 por ciento.

Aungue los analistas esperan a final de afio segun las dos ultimas encuestas una tasa al 12.75%, las apuestas
ahora vendran para la reunién de agosto sobre si se realizara una pausa

66 @ ULTRABURSATILES S.A.
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Hoy desempleo, Viernes decision de tasa de interés, inflacion quincenal

El secretario de Hacienda, Ernesto Cordero Arroyo, afirmo hoy que México goza de una gran estabilidad econdmica,
pese a los fuertes problemas financieros en Estados Unidos y Europa.

El banco Central dejo sin modificaciones a la tasa de interés.

Segun Fitch, el panorama de déficit en ¢ cuenta corriente y nivel de crédito ponen incertidumbre sobre la
mejora de calificacion , pero todavia tiene un Outlook positivo
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Resistencia: 1.595
Soporte: 1.55
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Resistencia: 11.80-11.95

Soporte : 11.60-11.50
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Muestra Mensual Manufacturera Mayo de 2011 VARIACION ANUAL  Durante el mes de mayo, la produccion real del sector fabril, sin
incluir trilla de café, crecié 4,3% con relacion a igual mes de 2010, cuando registré un incremento de 8,1%. En este periodo, 33 de los 48
subsectores industriales registraron incremento en su produccion, destacandose por su contribucién a la variacion total del sector las
industrias de otros productos quimicos (19,2%); minerales no metalicos (11,7%); vehiculos automotores (19,6%); produccion,
transformacién y conservacion de carne y pescado (15,8%); ingenios, refinerias de azucar y trapiches (22,1%); y productos de plastico
(8,7%). El aporte conjunto de estas seis actividades a la variacion total ascendi6 a 4,7 puntos porcentuales.
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Muestra Mensual de Comercio al por Menor MMCM Mayo de 2011  VARIACION ANUAL: MAYO (2011/2010): En mayo de 2011, las
ventas reales del comercio minorista aumentaron 11,5% con relacion a las del mismo mes de 2010 cuando registraron un crecimiento de
13,1%. Los grupos de mercancias que registraron las mayores variaciones positivas fueron: vehiculos automotores y motocicletas (46,9%);
equipo de informatica, hogar (34,8%); articulos de ferreteria (23,1%); repuestos y accesorios para vehiculos (20,3%); calzado y articulos de
cuero (14,3%). En contraste, las Unicas lineas que registraron reducciones fueron: Licores y cigarrillos (-3,3%); y alimentos y bebidas no

alcohdlicas (-1,4%).

Peticiones para presupuesto superan 147,3 billones de peso s: Anteproyecto ya sobrepasa esta cifra cuando aun faltan entidades por
hacer peticiones. Las peticiones para el Presupuesto Nacional del afio entrante ya superan el monto de este afio, cuando aun faltan ocho
de las 132 entidades por decir cudnto necesitan. Las solicitudes de 124 de 132 organismos del Estado contenidas en el anteproyecto de
presupuesto llegan a 147,7 billones de pesos, frente a 147,3 billones del presupuesto de todas las entidades, vigente para este afio. En lo
adelantado del documento, la inversion cede, pues equivale al 30 por ciento de los gastos de funcionamiento, mientras que en el
presupuesto de este afio equivale al 34 por ciento. Se prevé que 24 de cada cien pesos del presupuesto sea para el pago de deudas, es
decir, 35,2 billones de pesos. Con base en ese anteproyecto, el proximo 29 de julio, el Ministerio de Hacienda radicara el proyecto en el

Congreso
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Cierre previo (7.86)
Cierre (7.86)

Niveles arriba (7.90 - 7.92 - 8.04)
Niveles abajo (7.84 — 7.80 - 7.76)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.325)
Cierre (7.33)

Niveles arriba (7.37 - 7.43 -7.50)
Niveles abajo (7.30 - 7.26)

Ultima jornada
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Cierre previo (6.237)
Cierre (6.234)

Arriba (6.24 - 6.32)
Abajo (6.20 -6.18 -6.15)

Ultima jornada
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SOPORTE: 1753 - 1748
RESITENCIA: 1760 - 1764
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Para el dia de hoy continua la tendencia hacia la revaluacion, de la mano del comportamiento de las monedas de mercado

emergentes.
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* VVolumen $220.892 millones

Luego e confirmar ruptura de los
13.300. se esperan sesgos al alza
en esta semana

Fuente: Bloomberg, * ULTRABURSATILES $.A
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\VET@s Wl Precio Max Precio Min

Empresa Precio de Cierre 52 Semanas | 52 Semanas
IGBC $13,591.02 3.05 $16,414.08 $12,893.91 2.41 3.48 -3.14 -3.39 5.03 | -12.30
COLCAP $1,628.20 2.45 $1,956.89 $1,523.73 1.90 2.79 -4.36 -4.25 6.51 | -10.72
COL20 $1,407.63 3.44 $1,538.64 $1,248.40 1.45 3.60 -1.65 -2.71 | 12,57 | -3.10
BCOLOMBIA $28,600.00 1.78 $31,000.00 $24,900.00 3.47 1.78 -4.03 -2.05 | 13.49 | -3.05
PFBCOLOM $28,760.00 2.13 $31,820.00 $25,000.00 1.63 2.49 -3.81 -2.51 | 11.04 | -3.94
PFDAVIVIENDA $21,900.00 2.82 $23,640.00 $16,129.00 3.69 2.53 -3.78 0.00 na -4.70
BOGOTA $52,700.00 1.39 $59,900.00 $40,980.00 1.35 1.35 -0.87 -1.05 | 28.60 | -8.98
CORFICOLCF $32,000.00 -1.54 $35,640.00 $27,862.98 -0.81 -1.54 -5.94 -5.88 | 14.54 | -3.93
PFCORFICOL $31,500.00 0.00 $34,300.00 $26,798.64 0.00 0.00 -1.56 -3.37 | 16.88 | -3.46
PFBHELMB $350.00 2.64 $515.00 $324.00 2.94 4.48 -1.13 -2.78 | -14.22 | -23.58
INTERBOLSA $2,615.00 -3.33 $3,000.00 $2,275.00 -1.69 -2.06 0.97 -0.76 | 10.81 | -10.45
NUTRESA $21,900.00 0.92 $27,333.27 $21,354.12 -6.41 0.92 -5.03 -6.41 -1.74 | -18.64
(Olo]RINVI=ESI[OlN|=  $4,505.00 2.85 $7,000.00 $4,330.00 -4.15 0.90 -12.18 | -11.14 | -27.57 | -21.92
GRUPOAVAL $1,290.00 0.00 $1,325.00 $1,250.00 0.00 1.98 -0.77 -1.90 na na
PFAVAL $1,285.00 1.18 $1,785.00 $980.00 1.18 2.39 1.18 -1.15 | 30.99 | -24.41
INVERARGOS $18,400.00 2.91 $23,300.00 $16,600.00 2.79 2.22 -4.47 -3.66 -6.69 | -7.54
GRUPOSURA $35,240.00 1.56 $42,500.00 $31,320.00 0.80 1.26 -9.36 -6.77 | 11.17 | -5.98
CEMARGOS $11,120.00 2.02 $13,800.00 $10,000.00 5.70 2.02 -1.24 -1.42 -4.14 | -2.46
COLTEJER $1.12 0.90 $1.23 $0.81 -3.45 0.00 17.89 | -3.45 | 21.74 | 25.84
EXITO $22,200.00 3.93 $28,500.00 $18,540.00 0.82 5.21 -14.62 | -9.39 | 18.72 | -4.97
ENKA $12.50 5.04 $17.00 $9.17 0.81 4.17 -3.10 -6.02 | 36.31 | -1.57
FABRICATO $71.00 2.90 $73.00 $24.00 0.00 3.65 16.39 9.23 | 139.06 | 163.94
PAZRIO $40.00 0.00 $50.00 $33.00 -11.11 -11.11 | -11.11 | -11.11 | 17.65 | -14.53
TABLEMAC $11.80 4.42 $13.40 $8.40 0.00 4.42 -5.60 -9.23 | 32.29 | 20.41
MINEROS $6,000.00 1.69 $8,083.98 $5,618.02 0.00 1.69 -2.67 -3.23 -0.75 | -23.23
VALOREM na na na na na na na na na na
ECOPETROL $3,710.00 2.20 $4,745.00 $2,990.00 3.343 3.776 | -2.752 | -3.385 | 23.461 | -9.51
$600.00 0.67 $1,135.00 $550.00 -17.695 | -4.762 |-14.894 | -14.894 | -42.857| -10.45
$12,340.00 2.83 $14,980.00 $11,700.00 3.177 2.833 | -3.140 | -4.044 | -3.443 | -12.48
$1,505.00 3.79 $1,775.53 $1,223.73 2.730 3.793 | -7.782 | -2.903 | 22.059 | -12.56
$2,305.00 3.60 $2,750.00 $2,150.00 2.673 2.902 | -3.556 | -3.758 | 1.319 | -11.35
$2,750.00 0.00 $2,910.00 $2,010.00 -3.34 0.00 -3.34 -3.34 | 20.35 6.59
$46,600.00 5.91 $67,800.00 $41,660.00 6.10 7.13 0.34 -2.02 6.88 | -26.27
$1,730.00 3.59 $3,365.00 $1,630.00 -2.81 1.76 -13.50 | -11.96 na -41.75
$39.50 2.60 $47.40 $35.60 -0.25 1.28 -5.95 -4.13 | 10.34 | -8.14
$4,840.00 1.04 $5,900.00 $4,690.00 0.73 0.73 -6.92 -3.39 na na
$1,600.00 0.63 $1,920.89 $1,077.45 -3.03 -0.62 -5.60 -1.23 | 46.51 | -11.30
$8,520.00 -0.93 $8,990.00 $6,495.15 -0.93 -0.93 0.00 -3.18 22
$11,340.00 0.00 $15,040.00 $11,220.00 -4.22 -5.50 -16.12 | -12.50 | -¥8. 2 .qulTnnB“nsn"lEs S.A.
& y COMISIONISTA DE BOLSA

Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accion en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.
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Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com
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