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MERCADOS INTERNACIONALES
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 Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:45 2.95                                2.97             0.37                 1.14                   
Tesoros USA 2 años 07:45 0.39                                0.41             5.99                 4.19                   
Tesoros Alemania 10 años 07:45 2.74                                2.67             -2.66                -7.75                  
Brasil 40 07:45:40 1.61                                1.62             -0.08                0.01                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:45:30 1,619.30                         1,624.70      0.31                 8.42                   
Petróleo 07:45 117.75                            117.61         -0.21                10.45                 
Índice Bloomberg a 3 meses 07:45 275.54                            275.03         -0.20                5.84                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:30:45 2550.66 2,531.03      -0.951 1.748
Dax 07:30:44 7349.45 7,295.59      -0.68 2.627
Nikkei 01:28:01 10097.72 10,047.19    -0.028 4.895
Brasil 7/26/2011 59339.9 59,339.90    -1.544 -3.066
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Brasil 7/26/2011 59339.9 59,339.90    -1.544 -3.066

Monedas
Euro 07:45:45 1.451                              1.445           -0.43                1.13                   
Libra Esterlina 07:45:45 1.641                              1.637           -0.21                2.38                   
Dólar australiano 7:47:08 AM 1.096                              1.105           0.84                 5.79                   
Yen 07:45:45 77.89                              77.81           0.12                 3.99                   
Lira Turquia 07:45:47 1.6980                            1.6884         0.53                 -3.07                  
Peso Argentino 7/26/2011 4.135                              4.135           0.04                 -0.92                  
Real Brasilero 07:45:27 1.539                              1.554           -1.00                2.56                   
Peso Chileno 07:45:37 457.68                            456.61         0.25                 3.61                   
Peso Mexicano 07:45:45 11.625                            11.630         -0.06                2.22                   
Sol Peruano 7/26/2011 2.737                              2.737           -                   0.75                   
Peso Colombiano 7/26/2011 1,759.30                         1,759.30      0.27                 -1.94                  
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MERCADOS INTERNACIONALES

Datos económicos :
EEUU libro beige 1pm
Alemania: ipc  0.4% vs 0.3% mom esperado y 2.4% yoy vs  2.3%
Entorno del Mercado:

Estados Unidos: Un plan republicano para recortar el déficit de Washington enfrentó un retraso y una fuerte oposición el 
miércoles, luego que  el republicano John Boehner,, se apresuró a reescribir su proyecto de ley luego de que un análisis descubrió 
que este cortaría el gasto en 350.000 millones de dólares menos que los 1,2 billones de dólares durante 10 años que había 
ofrecido.
La Casa Blanca dijo el martes que estaba trabajando con el Congreso para elaborar un "Plan B" indeterminado, 
Un sondeo de Reuters/Ipsos encontró que los estadounidenses están abrumadormente preocupados sobre la crisis de deuda y una 
mayoría -56 por ciento- apoya una mezcla de alzas impositivas y recortes de gastos que Obama ha defendido y los republicanos 
han desechado.

Priorizar los pagos de deuda de Estados Unidos para evitar una moratoria sería "profundamente perjudicial" para la economía, dijo 
el martes el jefe calificación de deuda soberana mundial de Standard & Poor's en una entrevista con CNBC. dijo que S&P juzgará el 
plan cuando se presente, pero agregó que quiere asegurarse de que el plan será implementado antes de decidir sobre la 

�
�
���

���
���




+

plan cuando se presente, pero agregó que quiere asegurarse de que el plan será implementado antes de decidir sobre la 
calificación.

Europa: acciones especialmente del sector financiero e italianos retrocedían al igual que el euro  y los bonos, luego que el ministro
de Finanzas alemán, Wolfgang Schaeuble, dijera que  el fondo de la zona euro de rescate sólo deben comprar bonos en el 
mercado secundario, en circunstancias excepcionales.

Un inesperado crecimiento de los inventarios de crudo, según el Instituto Americano del Petróleo, también presionaba al petróleo. 
Los inventarios crecieron en 4 millones de barriles por una menor actividad de las refinerías, mientras que los analistas esperaban 
una caída de 1,7 millones hoy inventarios del DOE.

El dólar cayó a un mínimo en cuatro meses contra el yen, justo por debajo de 77,70 unidades, aunque la marcha descendente ha
sido lenta debido al temor de que Japón podría intervenir unilateralmente para frenar la apreciación de su moneda.
En los mercados de materias primas, el oro tocó un máximo histórico de 1.625,24 dólares la onza.

Boeing y Dow Chemical reportaron sopresas positivas , al igual que amazon que reporto en la jornada de ayer.
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Resultados corporativos semana 25-29 julio 183 empr esas
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3%"��%��4���""���".���" ���������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*��*���� ����1 ���� 2.1             ������ 2,245            0.6          

�$�#.5�!%���!�# �����������	
 ��
��0 �*�%*���� ���%� ���% 40.5            %((��� 7,352            -15.2        

6!!�5���� %���7��$������! 
���������	
 ,�����
�-�,0������ �*�%*���� ���( ��1� 96.2            1��%�( 5,402            4.3          

�%�6�"�%�� ��
��������	
 2�����3��
����� �*�%*���� ��%1� ��%% 3.4             ���4�� 1,103            2.6          

 %���8����������� �����������	
 ,������������� �*�%*���� ����4 ���� 1.6             4�%��� 4,827            0.8          

�99!���!�%���!�# �����������	
 ��
��0 �*�%*���� ���(( ���4 3.6             ���4�%�% 114,004         0.5          

%� ���� %!����#�#����! ����������	
 2�����3��
����� �*�%*���� ��1%( ���4 26.3            (�(4�� 6,387            0.4          

�$�#!� �:��%�;�������!$�" ����������	
 2�����3��
����� �*�%*���� ���(� ��1� 11.0            ��%4�( 10,034          8.1          

"#�%� ���9 ����!�# ���������	
 ,������������� �*�%*���� /����( /���%� 30.6            %�%��� 8,313            1.5          

<���!66��! ���������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*�%*���� ����� � -3.6            �4���� 3,485            2.5          

" ���$�<"��!�# ������������	
 ,�����
�-�,0������ �*�%*���� ����( ���4 1.2             ���(�� 2,786            1.8          

�
�
���

���
���




=

" ���$�<"��!�# ������������	
 ,�����
�-�,0������ �*�%*���� ����( ���4 1.2             ���(�� 2,786            1.8          

�� �%)��%�� �����������	
 #�������� �*��*���� ���(� ���� 5.4             �1�(��� 15,912          1.0          

�9#��%��%�� ������������	
 ,������������� �*�%*���� ���(� ���1 -4.9            ��1�� 822               3.3          

�!��������65�%�� �����������	
 ��
��0 �*�%*���� ����� ���1 19.8            %���4 868               5.4          

�3!��#�!�$� "�%�� �����������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*�%*���� ����1 ���� 17.5            �1���� 2,629            1.4          

�!�6� �4#���!�%3���! ����������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*�%*���� ���1� ���( 0.1             ��(��� 3,994            0.8          

��%" !�4�5��"�"/$%����! �����������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*�%*���� ��1�� ��1% 9.6             4����� 5,011            1.5          

���6�����!�# ���
��������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*�%*���� ����% ��%� 4.0             ��%��� 1,125            4.0          

����<�7��!��%��� �����������	
 ,�����
�-�.��/�0������ �*��*���� ��%4� ���� 9.3             ���41�� 11,580          2.1          

��8�!� ��%�%�6��!�# �����������	
 2�����3��
����� �*��*���� ����� ���� 2.3             �44��� 2,465            0.9          

�.�3�!���!�# �����������	
 ��
��0 �*��*���� ����( ���% 8.8             (4�(��� 58,412          -9.1         
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Deuda corporativa :

Parte  media : BIC 15, TNK 16*, Banvor 16 (cupón 5.25)   Bancolom bia17, TNK 17
La parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Banvor 20,  

En deuda soberana : Parte media:
• México 17
• Colombia 24

Parte Larga :
• México 34-33-31
• Colombia 33
• Brasil 34

RECOMENDACIONES: 
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• Perú 25-33
Monedas: mantener peso mexicano
En Real Brasilero opción: ���
 ?� ��	�����
 �� ��	������
 �� ����� �� ������� "��%� ��� �� �*4*@ 2,� 2��� A���� �� �B
C �� �����
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 2��� ?� 2���
�
 �� + ����� � 0 �B
 �� ���
� 2��� �
� �D�? �
� �?2����	�
������ ���� 0& 
 ���� 0(� �
� �D�?�
�
6�
,���� �@�> �
� ����	���
� 2
� �� ��2��������
 E?� 2����� �� �� 	?��� �� ������C 2��
 �
� 2��� 2���
��� 	
� ?� ?� 2��A��
������	
 �

�?��� ��	
�����	��� �� ���� ,�������
F  D�?�
 ��	
� �
���
 � :�@0+; :��� �
	?����
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Peso Mexicano: ���
 ?� ��	�����
 �� ����� �� ������� ����������� �?����� �@ 00 2��
 �������
 �� 	?���� �� 	
�����	��� 	
� �
�
���
�
� C �� 2��A����� �
� �D�?�
� %���0&C �,
�
 0( � �� �,
�
 �= �� 2��� ?� 2��A�� ������	
 C 
� E?� �� �� ��

� �?��	���
2��
 �? �
����� ���� 	��	��
 � �� 2���

Peso Colombiano : EPM 21

Acciones: ETF’s ORO. Empezar a mirar niveles de salida
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Hoy , prestamos ,  cuentas fiscales el viernes

según un decreto ejecutivo publicado el miércoles e n la gaceta oficial. El Gobierno de Brasil, que tra ta de 
contener la apreciación de la moneda local, impondr á impuestos del 1% a las operaciones de contratos d e 
derivados cambiarios, al igual que un impuesto sobr e 25% en todos derivados y revisará la regulación d el 
mercado,

La economía de Brasil está sólida y la inflación controlada, dijo el martes el ministro de Hacienda, Guido Mantega, quien 
también aseguró que el Gobierno no se dejará vencer por lo que calificó de guerra cambiaria.

el Banco Central realizó dos subastas de compra de dólares en el mercado al contado y dos subastas de forwards, en un 
intento por contener la fuerte apreciación del real.
Se trató de la rueda con más intervenciones en el mercado cambiario desde el 1 de abril, 
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Relevante el viernes balanza comercial.

Goldman Sachs espera que la lira pronostica lira a 1.75 en 3m y 12m a 1.55

Otros:
La ganancia neta de Bradesco, el segundo mayor banco privado de Brasil, no cumplió con las previsiones de los 
analistas, porque crecientes provisiones por créditos incobrables y gastos contrarrestaron un alza de los ingresos 
por la sólida demanda por préstamos corporativos.
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Resistencia: 1.58-1.595 

Soporte:  1.55 -1.52
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Resistencia: 11.76- 11.80-11.95

Soporte : 11.60-11.50
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Resistencia: 1.75-1.8

Soporte: 1.67- 1.65



COLOMBIA
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PRESUPUESTOSPresupuesto del 2012 será de 165 billones de pe sos: Así lo confirmó el ministro de Hacienda, Juan Carlos
Echeverry. Pese a que el próximo año el país tendrá que empezar a amarrarse el cinturón para aplicar la Ley de Regla Fiscal y ahorrar lo
suficiente para ir entrando en la senda de sostenibilidad, el ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry, confirma que el presupuesto
nacional para el 2012 estará alrededor de los 165 billones de pesos. La sustentación del funcionario para ese monto es el paquete de
recursos que se requieren para ejecutar leyes aprobadas en el Congreso, como reforma de la justicia y los nuevos ministerios. El
incremento es del 12 por ciento con respecto al presupuesto que se está ejecutando en el 2011, cuyo monto es de 147,3 billones. Esta
última cifra bajó en 1,7 por ciento en comparación con el 2010, y mostró un esfuerzo de austeridad. Los pormenores de gastos e ingresos
estimados en el presupuesto 2012 se conocerán el próximo viernes, luego de que el Ministerio de Hacienda radique el proyecto. Mientras
tanto, en el más reciente informe económico de Anif se comenta que las probabilidades de aplicación de las reformas estructurales
introducidas por el Gobierno no cuentan con un escenario propicio.
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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0H Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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�@ Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval
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�0 Fuente: BVC - Banrep
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.812)

Cierre  (7.7)

Niveles arriba (7.73 -7.76)  

Niveles abajo (7.685 -7.667 -7.635)
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.29)

Cierre  (7.255)

Niveles arriba (7.26 -7.28 -7.30)  

Niveles abajo (7.23 -7.20)
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Ultima jornada

Cierre previo  (6.20)

Cierre  (6.19)

Arriba (6.22)  

Abajo (6.155 - 6.10)
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DEUDA DIFERENTE DE TES
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Fuente: Banco de la República
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DÓLAR-COP
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SOPORTE: 1755 - 1751
RESITENCIA: 1763 - 1767
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Extendieron las exportaciones sin aranceles con Ven ezuela hasta el 22 de Octubre. Las exportaciones a e ste país 
representan un ingreso cercano a $120 millones de d ólares mensuales, que mediante la metodología de pa go 
acordad con cartas de crédito se espera que ingrese n regularmente.

Sura pretendería financiar con un crédito puente en  el exterior la compra de ING, así no entrarían  la s divisas al país y 
no tendrían efectos devaluacionistas en el mercado local

El driver del mercado continua siendo la debilidad del dólar frente al acuerdo por el limite de la deuda en estados unidos lo que 
debilita el dólar, frente a  este entrono se espera un comportamiento revaluacionistas para la jornada del día de hoy



ACCIONES COLOMBIA
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• Volumen $277.625 millones, de
los cuales $170.000 se negociaron
en PREC.

Luego de confirmar ruptura de los
13.500. se espera que valla a
buscar la resistencia en canal
bajista en los 14000.

En caso de romper el nivel iría a
buscar los 14.200 – 14.600
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&@Fuente: Bloomberg

INDEX 7/26/2011
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria

IGBC 14,052.6       -9.32% -2.31% 1.25%
ColCap 1,664.3         -8.74% -2.14% 0.52%
Col20 1,440.3         -0.85% 0.58% 1.26%
SP500 1,331.9         5.91% -2.32% -0.41%
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Empresa
Var Dia 

%
Precio Max 
52 Semanas

Precio Min 
52 Semanas

Var 5 
Días %

Var Sem 
%

Var 
Mes %

Var 
MTD %

Var 
Año %

Var 
YTD %

IGBC $14,052.59 � 1.25 $16,414.08 $13,047.94 6.55 1.66 -0.56 -0.11 4.24 -9.32
COLCAP $1,664.25 � 0.52 $1,956.89 $1,548.36 4.72 1.13 -2.68 -2.13 4.24 -8.74
COL20 $1,440.31 � 1.26 $1,538.64 $1,277.21 5.84 1.08 -0.05 -0.45 9.84 -0.85
BCOLOMBIA $28,900.00 � -0.28 $31,000.00 $24,900.00 2.85 0.42 -1.16 -1.03 5.09 -2.03
PFBCOLOM $29,100.00 � -1.02 $31,820.00 $25,000.00 3.34 0.00 -1.89 -1.36 3.05 -2.81
PFDAVIVIENDA $22,460.00 � 0.54 $23,640.00 $16,129.00 5.45 0.27 -1.14 2.56 na -2.26
BOGOTA $52,000.00 � 0.00 $59,900.00 $41,500.00 0.04 -1.89 -2.88 -2.37 23.81 -10.19
CORFICOLCF $31,680.00 � 0.25 $35,640.00 $28,414.16 -2.52 -0.44 -6.27 -6.82 11.27 -4.89
PFCORFICOL $31,500.00 � 0.00 $34,300.00 $26,893.67 0.00 0.00 -1.56 -3.37 17.13 -3.46
PFBHELMB $320.00 � -3.61 $515.00 $320.00 -6.16 -4.76 -11.11 -11.11 -21.95 -30.13
INTERBOLSA $2,620.00 � 0.00 $3,000.00 $2,275.00 -3.14 0.00 -0.95 -0.57 12.45 -10.27
NUTRESA $22,100.00 � 0.18 $27,333.27 $21,354.12 1.84 0.82 -6.04 -5.56 -6.51 -17.89
COLINVERSIONES $4,700.00 � 2.06 $7,000.00 $4,330.00 7.31 -0.21 -7.30 -7.30 -29.32 -18.54
GRUPOAVAL $1,270.00 � -0.78 $1,325.00 $1,250.00 -1.55 -1.55 -2.68 -3.42 na na
PFAVAL $1,280.00 � 0.39 $1,785.00 $998.00 0.79 -0.39 -1.16 -1.54 28.00 -24.71
INVERARGOS $18,500.00 � 0.11 $23,300.00 $16,600.00 3.47 1.20 -4.24 -3.14 -8.51 -7.04
GRUPOSURA $36,180.00 � 0.50 $42,500.00 $31,980.00 4.27 2.09 -7.14 -4.29 7.04 -3.47
CEMARGOS $11,460.00 � 1.06 $13,800.00 $10,000.00 5.14 1.24 1.24 1.60 -3.70 0.53
COLTEJER $1.11 � 0.00 $1.23 $0.81 0.00 -1.77 -1.77 -4.31 23.33 24.72

Precio de Cierre
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

COLTEJER $1.11 � 0.00 $1.23 $0.81 0.00 -1.77 -1.77 -4.31 23.33 24.72
EXITO $23,400.00 � 2.01 $28,500.00 $19,000.00 9.55 1.74 -10.34 -4.49 20.74 0.17
ENKA $12.00 � -2.44 $17.00 $9.32 0.84 -3.23 -6.98 -9.77 27.25 -5.51
FABRICATO $71.50 � 3.62 $73.50 $24.00 3.62 2.14 17.21 10.00 147.40 165.80
PAZRIO $41.90 � 0.00 $50.00 $33.00 4.75 0.00 -6.89 -6.89 26.59 -10.47
TABLEMAC $11.70 � 0.86 $13.40 $8.40 3.54 0.00 -7.87 -10.00 13.59 19.39
MINEROS $6,080.00 � 1.33 $8,083.98 $5,618.02 3.05 -0.33 -3.03 -1.94 1.74 -22.21
VALOREM $320.00 � 0.00 $490.00 $320.00 -3.03 0.00 -7.25 -7.25 -5.60 -23.99
ECOPETROL $3,735.00 � -0.93 $4,745.00 $3,080.00 2.893 0.810 -1.969 -2.734 18.009 -8.90
ETB $573.00 � -2.88 $1,135.00 $550.00 -3.859 -7.131 -16.957 -18.723 -44.098 -14.48
ISA $12,380.00 � 0.98 $14,980.00 $11,700.00 3.167 0.000 -2.978 -3.733 -5.352 -12.20
EEB $1,430.00 � -2.72 $1,775.53 $1,223.73 -1.379 -1.038 -8.333 -7.742 12.818 -16.92
ISAGEN $2,300.00 � 0.44 $2,750.00 $2,150.00 3.371 0.000 -3.361 -3.967 1.545 -11.54
BMC $2,750.00 � 0.00 $2,910.00 $2,010.00 0.00 0.00 -3.34 -3.34 17.52 6.59
PACIFIC $51,600.00 � 4.96 $67,800.00 $41,660.00 17.27 5.48 7.14 8.49 16.11 -18.35
CANACOL $1,855.00 � 0.82 $3,365.00 $1,630.00 11.08 -0.27 -7.02 -5.60 -1.85 -37.54
BVC $40.50 � 1.25 $47.40 $36.20 5.19 0.25 -2.17 -1.70 10.66 -5.81
AVIANCATACA $4,810.00 � -0.62 $5,900.00 $4,690.00 0.42 -0.82 -6.78 -3.99 na na
BIOMAX $1,580.00 � 0.00 $1,920.89 $1,092.08 -0.63 0.00 -7.33 -2.47 44.04 -12.41
ODINSA $8,500.00 � 0.24 $8,990.00 $6,495.15 -1.16 0.24 -2.30 -3.41 23.89 9.96
SIE $11,500.00 � 0.70 $15,040.00 $11,080.00 1.41 2.68 -11.54 -11.27 -19.47 -19.80
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SIE +,--.,/++01+������� 2,3..014����������� 55+016������� 10227 -02.������ -1061�����
PROMIGAS 1,/55,2..0/+������� 3,32/0+5����������� +,63-063���� /0.+7 1045������ -1064�����
Corficol (*) /,.6+,+21052������� -/,.++0/+��������� +,2/20/+���� 50317 -0..������ --0.1�����
Pfbhelmbank  (*) -,11/,.1/024������� +2403/��������������� +50+2���������� /0557 -0+-������ --01+�����
EEB -+,+3.,211056����� 5-4032��������������� 230+2���������� /0347 -032������ +-0+2�����

Ecopetrol -/-,-24,5140/+��� ./303-��������������� +14035������� 10557 10.6������ -/0.-�����
Occidente (*) 4,./1,3+6035������� -3,2630.+��������� +,3--015���� 10317 -055������ -+0-.�����
ETB +,614,4230--������� 3-40+2��������������� 4+01/���������� 20147 6056������ -10/1�����
Bogotá (*) -4,.-/,4.40.1����� +/,212032��������� +,36-03/���� 10-+7 +061������ -.0+/�����
Bancolombia  (*) ++,.+/,32/03.����� 5,2140-.����������� -,5140.-���� +0167 1013������ -/052�����
BIOMAX +./,5-/0/6����������� .4.054��������������� /401+���������� +0..7 -022������ +.06.�����
Isagén 2,+2.,.2/026������� -,-630+6����������� -220//������� +02-7 +065������ -105-�����
Aval (*) ++,/4.,5540/5����� 1+4024��������������� .-044���������� +0./7 10.4������ -4066�����
BVC 3/2,+4.016����������� /06/������������������� -0/-������������ +0+.7 506+������ +2035�����
Mineros -,/.-,6/.046������� -,444026����������� 1-40/5������� +0137 40+-������ -.011�����
Davivienda (*) .,-24,./.025������� 5,.5104/����������� -,11305-���� -0267 +0/6������ -203.�����
Colinversiones 1,15+,6430-/������� 1,/510.5����������� +.40.-������� -0347 -01-������ -/0.4�����
Nutresa .,2-2,++504+������� -4,63+014��������� /3303+������� -0//7 -0/3������ 150+/����� ����
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Nutresa .,2-2,++504+������� -4,63+014��������� /3303+������� -0//7 -0/3������ 150+/�����
ISA -1,3-1,6/+011����� /,3//0.1����������� 154026������� -01.7 +0-/������ 1+0-.�����
Tablemac +.3,-26014����������� 20/3������������������� 601-������������ -0--7 -035������ 1303/�����
Valorem 2--,6-20.2����������� /1602-��������������� 1/0.3���������� 60667 6026������ 50.6��������
Cemargos -1,-.5,-24023����� .,11/0+/����������� +4304/������� -0-/7 -0+1������ 4201-�����
Éxito 3,566,6620..������� -+,.-+042��������� 5+30-5������� -0+57 -05-������ +50+.�����
Inverargos --,.1.,.66066����� -/,-54032��������� //60-5������� -0657 -0++������ 11021�����
Suramericana -2,.2.,325063����� 14,3/101/��������� ..3042������� 60567 -064������ 120+3�����
ENKA -4-,+5402.����������� 1503+����������������� 6064������������ 60667 601-������ 1+305-���
Odinsa -,+//,46101-������� 1,-1/0+3����������� 3/50-+������� /0557 +03-������ --0+-�����
COLTEJER //6,2..0+5����������� 60//������������������� 6064������������ 60667 +06-������ +.01.�����
BMC -2+,3.3014����������� .66016��������������� !-6/066$������ -0+67 106/������ !+20-.$����
Conconcreto /2.,1+3054����������� 246065��������������� 3301-���������� +0/67 +0/6������ +6036�����
Interbolsa /12,336062����������� -,/.203+����������� +-103-������� 60667 -024������ -+0+2�����
Canacol 5-6,.2-045����������� /4.06.��������������� !21031$�������� &*� 1015������ !+.0--$����
PAZRIO 221,61502/����������� 240++����������������� -0+4������������ 60667 602/������ 11033�����
AviancaTaca 1,5/4,+.-0-6������� -,4.5051����������� -150--������� 60667 10+-������ 14051�����
Pacific -1,536,.23034����� -4,/240-+��������� !+/2031$������ 60117 10/4������ !+660..$�
FABRICATO 2+.,2.10//����������� 54052����������������� -0.4������������ 60667 6054������ 120.4�����
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Restricciones:
•Para Personas Naturales, la suma entre la adjudicación de la primera Ronda (emisión del 2007) y la segunda ronda (emisión del 2011)
no podrá superar 5.000 Salarios mínimos legales vigentes, $2.678 millones de pesos.
•Para el sector solidario, la suma entre la adjudicación de la primera Ronda (emisión del 2007) y la segunda ronda (emisión del 2011) no
podrá superar el 3% del total de acciones de Ecopetrol 1234,4 millones de acciones.
•El sector solidario en suma total no puede tener más del %15 de las acciones de Ecopetrol.

Las capas de adjudicación son:
1ra Capa: Inversionistas que solicitaron un monto menor o igual a 25.000 acciones ($92.5 millones sin descuento)
2da Capa: Inversionistas que solicitaron un monto mayor a 25.000 acciones ($92.5 millones sin descuento)
3ra Capa: Demandas restantes adjudicadas a prorrata.
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ETB: La administración, consientes de los avances tecnológicos en la industria están analizando posibles alianzas
estratégicas.

ENKA: la compañía presenta resultados desfavorables, se resalta que la utilidad operacional incrementa su perdida lo que
traduce un incremento de la perdida en utilidad neta, el margen EBITDA disminuye del 3% al 1%. Se recomienda disminuir
posiciones en esta especie, VENTA. Siguientes niveles a la baja 11.45 – 10.17

���� 1er Sem 2010 1er Sem 2011 Var YoY

�&@��8%8�� ���:�%&�#�8 143,136         176,817         23.5%

�%8	%8�� ���:�%&�#�8 145,344         180,155         24.0%

�	�#�'�'�� ���:�%&�# (2,208)            (3,338)            -51.2%

�	�#�'�'���	� (1,159)            (4,356)            -275.8%

������ 4,123             2,525             -38.8%

���@�&�� ���:�%&�# <+7 <+7 !1/$���������������� � 
���@�&���	% <-7 <+7 !-2/$�������������� � 
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���@�&���	% <-7 <+7 !-2/$�������������� � 
���@�&������� 17 -7 !-4/$�������������� � 
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�" ��8� ������%" �� �&�:����?<'�A�'�&'% ��@% �%	�# ��
�
��"��@%8 16-Jun-2011 17-Jun-2011 05-Jul-2011 11066���������������������� �B�:	�A%

�������
�� 16-Jun-2011 17-Jun-2011 05-Jul-2011 /6066���������������������� �B�:	�A%
>���� 22-Jun-2011 23-Jun-2011 11-Jul-2011 3/066���������������������� �B�:	�A%

��&��%8 22-Jun-2011 23-Jun-2011 11-Jul-2011 12066���������������������� �B�:	�A%��?	��%�'�&���%
��&��%8 22-Jun-2011 23-Jun-2011 11-Jul-2011 .066������������������������ �B�:	�A%
�%#�&A�� 28-Jun-2011 29-Jun-2011 14-Jul-2011 +6046���������������������� �B�:	�A%
������ 28-Jun-2011 29-Jun-2011 14-Jul-2011 -66066������������������� �B�:	�A%

�������� 29-Jun-2011 30-Jun-2011 15-Jul-2011 +50/6���������������������� �B�:	�A%
��� 30-Jun-2011 01-Jul-2011 18-Jul-2011 41066���������������������� �B�:	�A%

�����
�� 05-Jul-2011 06-Jul-2011 21-Jul-2011 ..066���������������������� �B�:	�A%
��������� 07-Jul-2011 08-Jul-2011 25-Jul-2011 45066���������������������� �B�:	�A%

����������
�
�

���
���

���



>

��������� 07-Jul-2011 08-Jul-2011 25-Jul-2011 45066���������������������� �B�:	�A%
�%@%	� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 -1/066������������������� �B�:	�A%

�%�B�:%#%")��&� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 /1066���������������������� �B�:	�A%

��������� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 10+/������������������������ �B�:	�A%

�::�'�&	� 14-Jul-2011 15-Jul-2011 01-Ago-2011 -6/066������������������� �B�:	�A%
��&��%8 26-Jul-2011 27-Jul-2011 10-Ago-2011 .066������������������������ �B�:	�A%

����������� 29-Jul-2011 01-Ago-2011 16-Ago-2011 -6066���������������������� �B�:	�A%

������������� 29-Jul-2011 01-Ago-2011 16-Ago-2011 +50/6���������������������� �B�:	�A%
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Técnicamente esta mostrando rompimiento de tendencia,
Siguientes niveles:
50.000 grafica diaria 51.500 grafica semanal 51.700 grafica diaria 53.500 grafica mensual
En las próximas jornadas tiene que mostrar leves retrocesos que de confirmar cambio de tendencia iría a buscar los
siguientes niveles
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Con la noticia de compra de
ING Latinoamérica que la
compa;ia aun no ha
confirmado se pueden
presentar retrocesos.

Siguientes niveles a la baja
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Siguientes niveles a la baja
34.900
33.400
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Técnicamente esta en
canal alcista el siguiente
nivel solo esta al 1.5%

Nivel a la baja
11.200
11.000
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11.000



�����������	
�
�,��

Tecnicamante esta
mostrando rompimiento de
tendencia,

Nivel a la baja
29.000

Nivel al alza
29.300
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Nivel a la baja
22.000
21.650

�
�
���

���
���




(&



���M��N ��%"!��"��9 ���'��!"

USD PESOS Variación Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 42.47 0.26% 0.26% -3.50%
Ecopetrol 42.46 3,735.00 0.81% 0.81% -2.73%
FAIR VALUE 42.46 3,735.87
POTENCIAL -0.02% 0.02%

USD PESOS Variación Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

ADR 65.86 -0.32% -0.32% -1.30%
PFBCOLOMBIA 66.16 29,100.00 #N/A 0.00% -1.36%
FAIR VALUE 66.16 28,966.87
POTENCIAL 0.46% -0.46%

CAD PESOS Variación Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

PACIFIC RUBIALES

Ecopetrol

BANCOLOMBIA

�
�
���

���
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Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la acción en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.

CAD 27.60 4.66% 4.15% 6.03%
BVC 51,600.00 4.96% 5.48% 8.49%
FAIR VALUE 27.68 51,458.97
POTENCIAL 0.3% -0.27%

CAD PESOS Variación Diaria
Variación 
Semana

Var. Mes 
Corrido

CAD 0.9900 1.02% -1.00% 6.03%
BVC 1,855.00 0.82% -0.27% -5.60%
FAIR VALUE 0.9949 1,845.81
POTENCIAL 0.50% -0.50%

CANACOL ENERGY
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NEMOTECNICO BVC
Precio de 

Cierre 
Tercer 

Soporte
Segundo 
Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 28,900.00 27,266.7 27,966.7 28,433.3 28,666.7 29,133.3 29,366.7 30,066.7
BMC 2,750.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
BOGOTA 52,000.00 50,833.3 51,333.3 51,666.7 51,833.3 52,166.7 52,333.3 52,833.3
BVC 40.50 40.0 40.2 40.4 40.4 40.6 40.6 40.8
BIOMAX 1,580.00 1,563.3 1,573.3 1,576.7 1,583.3 1,586.7 1,593.3 1,603.3
CEMARGOS 11,460.00 11,053.3 11,233.3 11,346.7 11,413.3 11,526.7 11,593.3 11,773.3
NUTRESA 22,100.00 21,633.3 21,833.3 21,966.7 22,033.3 22,166.7 22,233.3 22,433.3
COLINVERS 4,700.00 4,633.3 4,673.3 4,686.7 4,713.3 4,726.7 4,753.3 4,793.3
COLTEJER 1.110 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
CORFICOLCF 31,680.00 30,813.3 31,333.3 31,506.7 31,853.3 32,026.7 32,373.3 32,893.3
ECOPETROL 3,735.00 3,690.0 3,715.0 3,725.0 3,740.0 3,750.0 3,765.0 3,790.0
PACIFIC RUBIALES 51,600.00 44,060.0 47,320.0 49,460.0 50,580.0 52,720.0 53,840.0 57,100.0
ENKA 12.00 10.9 11.5 11.7 12.1 12.3 12.7 13.3
ETB 573.00 547.7 561.7 567.3 575.7 581.3 589.7 603.7
EEB 1,430.00 1,380.0 1,410.0 1,420.0 1,440.0 1,450.0 1,470.0 1,500.0
EXITO 23,400.00 22,800.0 23,160.0 23,280.0 23,520.0 23,640.0 23,880.0 24,240.0
FABRICATO 71.50 68.3 69.8 70.7 71.3 72.2 72.8 74.3
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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FABRICATO 71.50 68.3 69.8 70.7 71.3 72.2 72.8 74.3
GRUPOAVAL 1,280.00 1,233.3 1,253.3 1,266.7 1,273.3 1,286.7 1,293.3 1,313.3
INTERBOLSA 2,620.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
INVERARGOS 18,500.00 17,893.3 18,233.3 18,366.7 18,573.3 18,706.7 18,913.3 19,253.3
ISA 12,380.00 11,940.0 12,140.0 12,260.0 12,340.0 12,460.0 12,540.0 12,740.0
ISAGEN 2,300.00 2,256.7 2,276.7 2,288.3 2,296.7 2,308.3 2,316.7 2,336.7
MINEROS 6,080.00 6,010.0 6,040.0 6,060.0 6,070.0 6,090.0 6,100.0 6,130.0
PFBCOLOM 29,100.00 28,833.3 28,953.3 29,026.7 29,073.3 29,146.7 29,193.3 29,313.3
PFBHELMB 320.00 320.0 320.0 320.0 320.0 320.0 320.0 320.0
PFCORFICOL 31,500.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
ODINSA 8,500.00 7,706.7 8,046.7 8,273.3 8,386.7 8,613.3 8,726.7 9,066.7
SIE 11,500.00 11,313.3 11,393.3 11,446.7 11,473.3 11,526.7 11,553.3 11,633.3
SURAMINV 36,180.00 34,060.0 35,060.0 35,620.0 36,060.0 36,620.0 37,060.0 38,060.0
TABLEMAC 11.70 11.7 11.7 11.7 11.7 11.7 11.7 11.7
VALOREM #N/A N/A #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
PFAVAL 1,270.00 1,250.0 1,260.0 1,265.0 1,270.0 1,275.0 1,280.0 1,290.0
AVIANCATACA 4,810.00 4,743.3 4,783.3 4,796.7 4,823.3 4,836.7 4,863.3 4,903.3
IGBC Index 14,052.59 13,457.6 13,712.7 13,882.7 13,967.9 14,137.8 14,223.1 14,478.2
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

•Alejandro Reyes (Director Investigaciones Económicas)

•David Aldana (Subdirector Investigaciones Económicas)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)
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•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

•Nicolás Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


