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Ultima Actualizacion

Tasa cierre dia anterior

Tesoros USA 10 afos 07:14 3.12
Tesoros USA 2 afios 07:14 0.43
Tesoros Alemania 10 afios 07:14 3.01
Brasil 40 07:14:39 1.76
Commodities Precio cierre dia anterior
Oro 07:14:36 1,515.65
Petrdleo 07:14 113.53
indice Bloomberg a 3 meses  |7/5/2011 #N/A N/A
Acciones

DJ Stoxx 50 06:59:30 2583.36
Dax 06:59:39 7439.44
Nikkei 01:28:01 9972.46
Brasil 7/5/2011 63891.31
Monedas

Euro 07:14:39 1.443
Libra Esterlina 07:14:39 1.606
Dolar australiano 7:40:49 AM 1.069
Yen 07:14:39 81.07
Lira Turquia 07:14:42 1.6268
Peso Argentino 7/5/2011 4.109
Real Brasilero 07:14:38 1.565
Peso Chileno 7/5/2011 465.65
Peso Mexicano 07:14:39 11.636
Sol Peruano 7/5/2011 2.748
Peso Colombiano 7/5/2011 1,761.00

Tasa Actual

Precio Actua

Cambio % 1 dia [Cambio % 1 mes
-1.24 2.91
-3.70 -2.38
-2.93 -3.47
-0.00 -0.16
-0.11 -1.99
-1.16 -1.60

0.84 -1.38
-0.332 1.305
-0.445 4,591

1.178 7.485
-0.561 -0.046
-0.76 -1.76
-0.37 -2.18
-0.22 -0.40

0.05 -1.15
-0.41 -2.85
-0.08 -0.53
-0.34 0.90

0.23 0.84
-0.31 0.64
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Datos Econémicos

Estados Unidos: ISM no manufacturero  (9:00am). Atencion a la temporada de resultados en Estados Unidos con Alcoa
después de mercado.

Entorno de Mercado:

China: EIl banco central chino subio6 las tasas de interés el dia de hoy por tercera vez en el afio, y dejé en claro que el
control de la inflacion es una prioridad incluso cuando la economia se desacelera suavemente. La tasa referencial para los
préstamos a un afio subira en 25 puntos basicos a 6,56 por ciento y la tasa referencial de los depdsitos a un afio también
se eleva en 25 puntos basicos a 3,5 por ciento, dijo el banco central en su web.

Europa: El coste de asegurar la deuda portuguesa contra la moratoria subia el dia de hoy después de que Moody's se
convirtiera en la primera agencia de calificacion que rebajé la deuda soberana lusa a categoria basura y advirtio que
Lisboa podria necesitar nueva financiacion. Moody's recorto la calificacion crediticia de Portugal en cuatro escalones de
Baal (BBB+) a Ba2 (BB) y Standard & Poor's y Fitch Ratings tienen a Portugal en "BBB-", el ultimo escafio del grado de
inversion.
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RECOMENDACIONES

Deuda corporativa :

Parte_media BIC 15, Banvor 16 (cupon 5.25), Bancolombial?.
parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Bradesco 21.

*TNK 17 y 16 compra a mantener por ajustarse a la curva
En deuda soberana : Parte media:

* Meéxico 15- 17

* Colombia 20-24(por spread tesoros)

Parte Larga :

» México 31-33-34

» Colombia 33

* Brasil 34 -37

* Peru 33*

Monedas: Las posiciones en monedas para la jornada de hoy serian limit adas, el peso mexicano y el real brasilero se encuentran
cerca de minimos del afio lo que incrementa la probabilidad de toma de utilidades.

En Real Brasilero opcion: Itau 15, EBRD 13, Brazil 28.
Peso Mexicano: Mbonos 18, 27 por nominal, ebrd 13, ifc 16
Lira Turca: EIB 13 cupon 10% vy EIB 15

Peso Colombiano : EPM 21

Acciones: ETF's ORO. mantener
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mafana inflacion.

El jefe del Banco Central reitero ante el Senado que el Banco busca el control de la inflacion , y que
Brasil mantiene una politica macroeconomica basas en el control y responsabilidad fiscal con un tipo de
cambio flexible .

Dijo ademas que la economia de Brasil esta mostrando signos de un crecimiento mas lento, con la
inflacion cediendo
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Marfiana inflacion, viernes decision de tasas de int eres.

El presidente Felipe Calderdn dio a conocer que en cuatro afios y medio de su administracion
México ha recibido méas de 90 mil millones de dolare s de inversidn extranjera directa, y definié a
su gobierno como "amigo" del inversionista.
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El Primer Ministro de Turquia Recep Erdogan dijo ho y que el déficit en cuenta corriente no era un
asunto de “preocupacion” y que este mejorara para el ultimo trimestre.
De igual forma en el anuncio de su gabinete, mantuvo al ministro de finanzas Simsek , y nomin¢ a Zafe

Caglayan como ministro de economia
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Resistencia; 1.58- 1.60- 1.63

Soporte: 1.55
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Resistencia:11.77-11.80

Soporte : -11.55-11.50
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Resistencia: 1.65-1.67
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IPC de junio 0.32% por encima de las expectativas  del mercado 0.23% vy de Ultrabursatiles 0.23%
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xpecgtativas Ultrabursatiles 0,23%

Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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*PORTAFOLIO: Con US$2.000 millones, el pais estren6 su grado de inversién :  MinHacienda informo6 que en la transacciéon pactada a 10 afios
participaron 293 inversionistas.

Colombia obtuvo ayer 2.000 millones de délares prestados mediante la colocacion de un bono en los mercados internacionales, que es el primero en el
gobierno Santos y también la primera colocacion desde que las agencias calificadores mejoraron la nota del pais a grado de inversion.

La calificacion se hizo sentir en la tasa de interés que pagara Colombia, que sera de 4,425 por ciento, frente a los 7,37 por ciento que se pagaban sobre
las deudas similares adquiridas en 2009.

En esta oportunidad, el diferencial sobre la tasa de los bonos del Tesoro de Estados Unidos fue de 130 puntos basicos, el mas bajo de las emisiones en
dolares en la historia. Segun German Arce, director de Crédito Publico del Ministerio, esta medida estaba contemplada dentro del Plan Financiero para
el 2011, y el crédito sera utilizado para atender obligaciones en moneda extranjera que tiene el pais.

En consecuencia, “no habra ninguna presion sobre el mercado cambiario. Los recursos obtenidos por medio de esta emision seran mantenidos en las
cuentas de la Nacion en el exterior y seran usados en el pago de los compromisos de servicio de deuda externa”, indico.

*LAREPUBLICA: Demanda de créditos es mas alta que hace tres me  ses: Emisor : acuerdo con el reporte de la situacion del crédito en Colombia
del Banco de la Republica, la demanda de crédito percibida por los intermediarios financieros continla aumentando, y en comparacion con hace tres
meses, la dindmica es més acelerada.

Las carteras de consumo y comercial presentan el mayor dinamismo. Asi mismo, se percibe una mayor demanda para las carteras de vivienda y
microcrédito, segun los resultados de la encuesta sobre la situacion del crédito en Colombia aplicada en junio de este afio.

El informe también destaca el acelerado crecimiento que se observa en las cooperativas para las carteras de vivienda y microcrédito.

Para junio de 2011, la demanda se percibe en empresas de todos los tamafios, en contraste con el trimestre anterior, ya que las grandes y medianas
compafiias habian presentado un menor interés por la financiacion de sus actividades, segun el reporte.

Los principales factores que han impedido otorgar mayor volumen de crédito los intermediarios al sector privado son: la capacidad de pago (46,7%
promedio), a la actividad economica (41,1%) y a la falta de informacion financiera de los nuevos clientes (27,2%).

Segun los intermediarios, las condiciones necesarias para aumentar el crédito son el mayor crecimiento econémico (19,9% en promedio) y la mejor
informacion sobre la capacidad de pago de los deudores (17,9%).

Los intermediarios financieros consideran que existe un mayor acceso al crédito en los sectores de la industria, servicios y construccion. Sin embargo,
los sectores agropecuarios, comercio y servicios han presentado un menor acceso.

De acuerdo con el informe del Emisor, "por consideraciones de rentabilidad, los intermediarios financieros contindan percibiendo que los sectores
agropecuario, exportador y los departamentos y municipios no ofrecen buenas condiciones de crédito. Por el contrario, el sector de los importadores es
el que ofrece las mejores condiciones para todos los intermediarios, lo cual puede explicarse por la reciente revalygg
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Cierre previo (7.87)
Cierre (7.84)

Niveles arriba (7.92 7.96 — 8.04)
Niveles abajo (7.83)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.39)
Cierre (7.37)

Niveles arriba (7.46 -7.50)
Niveles abajo (7.37)

Ultima jornada
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Arriba (6.32 — 6.35)
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SOPORTE: 1766 - 1763
RESITENCIA: 1774 - 1780

La Camara de Representantes estadounidense convoco para mafana una reunion para debatir enmiendas atr es
tratados de libre comercio (TLC), respectivamente ¢~ on Colombia, Corea del Sur y Panama, cuyo futuro pe ligra por

tensiones entre demaocratas y republicanos.

La incertidumbre en los mercados puede mantener el comportamiento devaluacionista de la moneda.
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e VVolumen $139.099 millones

Técnicamente esta ubicandose en
los niveles importantes de 14 000 en
donde ha realizado un doble piso
entre Mayo y Junio.

Variacion Variacion Variacion
YTD MES diaria
14,159.2 -8.63% -1.56%

7/5/2011

1,716.0 -590% 0.90%
1,463.4 0.74%  2.19%

Fuente: BIoomberQO IllTIleBIIOIiSATIlE§ S.A
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Precio de Cierre \VEl@elEWl Precio Max Precio Min
52 Semanas | 52 Semanas
IGBC $14,159.21 0.59 $16,414.08 $12,326.62 0.19 0.59 -1.97 0.65 14.70 | -8.63
COLCAP $1,716.02 0.53 $1,956.89 $1,451.01 0.34 0.53 -2.13 0.92 17.94 | -5.90
COL20 $1,463.36 0.97 $1,538.64 $1,196.93 1.55 0.97 -0.17 1.14 21.92 0.74
BCOLOMBIA $29,200.00 -0.34 $31,000.00 $23,980.00 -0.14 -0.34 -0.21 0.00 23.73 | -1.02
PFBCOLOM $29,600.00 -0.60 $31,820.00 $24,220.00 -0.20 -0.60 -0.34 0.34 23.03 | -1.14
PFDAVIVIENDA $21,800.00 0.93 $23,640.00 $16,129.00 -4.05 0.93 -4.30 -0.46 na -5.13
BOGOTA $52,800.00 -0.94 $59,900.00 $38,620.00 -1.38 -0.94 0.57 -0.86 | 37.14 | -8.81
CORFICOLCF $34,060.00 -0.70 $35,640.00 $26,513.55 0.77 -0.70 0.06 0.18 28.19 2.26
PFCORFICOL $32,600.00 0.00 $34,300.00 $25,563.24 1.88 0.00 1.88 0.00 24.74 | -0.09
PFBHELMB $355.00 0.00 $515.00 $342.00 -1.39 0.00 -2.47 -1.39 | -15.48 | -22.49
INTERBOLSA $2,580.00 -1.53 $3,000.00 $2,275.00 -2.46 -1.53 -1.53 -2.09 8.18 | -11.64
NUTRESA $23,940.00 1.01 $27,333.27 $20,460.22 1.79 1.01 -4.80 2.31 16.89 | -11.06
COLINVERSIONE S HEeXee) 1.57 $7,000.00 $4,600.00 2.17 1.57 -0.96 2.17 | -16.45 | -10.23
GRUPOAVAL $1,320.00 0.00 $1,325.00 $1,250.00 1.15 0.00 2.33 0.38 na na
PFAVAL $1,315.00 1.15 $1,785.00 $917.00 1.54 1.15 1.54 1.15 43.25 | -22.65
INVERARGOS $19,600.00 1.03 $23,300.00 $16,600.00 1.45 1.03 -1.80 2.62 1.03 -1.51
GRUPOSURA $38,900.00 2.58 $42,500.00 $29,520.00 -0.15 2.58 -1.87 2.91 30.98 3.79
CEMARGOS $11,440.00 0.88 $13,800.00 $10,000.00 1.06 0.88 -1.38 1.42 1.06 0.35
COLTEJER $1.15 0.88 $1.23 $0.81 1.77 0.88 41.98 -0.86 | 25.00 | 29.21
EXITO $23,980.00 0.00 $28,500.00 $17,800.00 -8.12 0.00 -10.19 | -2.12 | 33.97 2.65
ENKA $13.40 0.00 $17.00 $9.17 3.88 0.00 3.88 0.75 44.09 5.51
FABRICATO $69.50 5.30 $69.50 $24.00 13.93 5.30 17.80 6.92 | 138.83 | 158.36
PAZRIO $45.00 0.00 $50.00 $32.90 0.00 0.00 5.14 0.00 32.35 | -3.85
TABLEMAC $12.80 -0.78 $13.40 $8.14 0.79 -0.78 -0.78 -1.54 | 56.10 | 30.61
MINEROS $6,020.00 -2.90 $8,083.98 $5,618.02 -3.99 -2.90 -6.71 -2.90 0.90 | -22.97
VALOREM na na na na na na na na na na
ECOPETROL $3,855.00 -0.52 $4,745.00 $2,725.00 1.181 -0.516 | -3.985 | 0.391 | 41.468 | -5.98
$755.00 3.28 $1,135.00 $550.00 9.420 3.283 5.007 | 7.092 |-28.436| 12.69
$12,860.00 0.00 $14,980.00 $11,920.00 0.784 0.000 0.000 | 0.000 | 2.063 | -8.79
$1,510.00 0.00 $1,775.53 $1,223.14 -3.205 0.000 -7.927 | -2.581 | 22.465 | -12.27
$2,380.00 0.00 $2,750.00 $2,150.00 0.000 0.000 -3.252 | -0.626 | 6.488 | -8.46
$2,845.00 0.00 $2,910.00 $2,010.00 0.00 0.00 -0.18 0.00 20.04 | 10.27
$47,800.00 1.75 $67,800.00 $41,660.00 -0.75 1.75 -1.04 0.50 11.79 | -24.37
$1,905.00 -2.81 $3,365.00 $1,860.00 -4.51 -2.81 -16.63 | -3.05 na -35.86
$41.40 0.24 $47.40 $35.30 0.00 0.24 -6.55 0.49 16.95 | -3.72
AVIANCATACA $4,925.00 -1.01 $5,900.00 $4,910.00 -4.55 -1.01 -8.12 -1.70 na na
BIOMAX $1,620.00 0.00 $1,920.89 $1,077.45 -4.99 0.00 -5.81 0.00 50.35 | -10.19
ODINSA $8,600.00 0.00 $8,990.00 $6,495.15 -1.15 0.00 1.18 -2.27 | 28.60 | 11.25
SIE $12,880.00 0.00 $15,040.00 $12,520.00 -0.92 0.00 -5.57 -0.62 | -11.42 | -10.18

Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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PROMIGAS
Corficol (*)
Pfbhelmbank (*)
EEB

Ecopetrol
Occidente (*)
ETB

Bogota (*)
Bancolombia (*)
BIOMAX
Isagén

Aval (¥)

BVC

Mineros
Davivienda (*)
Colinversiones
Nutresa

ISA
Tablemac
Valorem
Cemargos
Exito

Inverargos

Suramericana
ENKA
Odinsa
COLTEJER
BMC
Conconcreto
Interbolsa
Canacol
PAZRIO
AviancaTaca
Pacific
FABRICATO
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NUTRESA: Un nuevo récord para la Bolsa de Valores lo registro el grupo de alimentos, con una sobredemanda de 17
veces la oferta de la emision por 25 millones de sus acciones, segun informacion preliminar de la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC). De acuerdo con los agentes bursatiles, esta cifra de sobredemanda, correspondiente a $8,98 billones,
es la mayor registrada en la historia del mercado accionario, seguida por la de Davivienda, que fue de 13,02 veces, cuyo
monto de colocacion fue de $419.354 millones.

ECOPETROL: La compafiia petrolera confirmo ayer el hallazgo de petréleo en el pozo exploratorio Fauno-1 ubicado en el
municipio de Puerto Gaitan, en el departamento del Meta. Se trata de un pozo exploratorio, en el denominado Bloque
Cano Sur.

Durante las pruebas iniciales y en total, el pozo hallado produjo 695 barriles de petrdleo, preciso la estatal petrolera. "Los

resultados de Fauno-1 confirman el potencial del bloque Cafio Sur, en el que Ecopetrol realiza una ambiciosa campafa
exploratoria en la que se perforaran mas de 20 pozos exploratorios y estratigraficos en el presente afio”, dijo la empresa.
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Ecopetrol

uSD PESOS  Variacion Diaria  vanacion
Semana
ADR 43.68 -0.66% -0.66%
Ecopetrol 3,855.00 -0.65% -0.52%
FAIR VALUE 43.58 3,863.50
POTENCIAL -0.22% 0.22%
BANCOLOMBIA
PESOS Variacién Diaria Variacion
Semana
ADR -1.05% -1.05%

PFBCOLOMBIA 29,600.00 -0.34%
FAIR VALUE 29,551.15
POTENCIAL -0.17%

-0.60%

PACIFIC RUBIALES
Variacién
Semana
CAD -0.57% 0.58%
BvVC 47,800.00 1.75% 1.75%
FAIR VALUE 48,141.93
POTENCIAL 0.72%

PESOS Variacién Diaria

CANACOL ENERGY
Variaciéon
Semana
-3.77%
-2.81%

PESOS Variacién Diaria

CAD -1.73%
BVC 1,905.00 -2.81%
FAIR VALUE 1,873.51

POTENCIAL -1.65%

Var. Mes

Corrido
-0.16%
0.39%

Var. Mes

Corrido
-0.13%

0.34%

Var. Mes
Corrido

0.58%
0.50%

Var. Mes
Corrido

0.58%
-3.05%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accién en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




