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MERCADOS INTERNACIONALES
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:47 3.00                                2.97             -0.68                -7.65                  
Tesoros USA 2 años 07:46 0.42                                0.40             2.05                 -28.74                
Tesoros Alemania 10 años 07:47 3.03                                3.00             -0.66                -2.22                  
Brasil 40 07:47:04 1.85                                1.85             0.02                 0.20                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:47:18 1,544.10                         1,532.20      -0.17                1.41                   
Petróleo 07:47 119.35                            118.96         0.18                 1.69                   
Índice Bloomberg a 3 meses 07:47 274.84                            273.93         0.29                 -0.17                  
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:32:15 2541.82 2,533.43      -0.799 -4.189
Dax 07:32:19 7159.66 7,162.58      -0.292 -4.426
Nikkei 01:28:01 9449.46 9,514.44      0.256 -3.341
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Nikkei 01:28:01 9449.46 9,514.44      0.256 -3.341
Brasil 6/8/2011 63217.85 63,468.82    -0.055 -2.459

Monedas
Euro 07:47:19 1.451                              1.446           -0.30                1.21                   
Libra Esterlina 07:47:19 1.637                              1.628           -0.09                -0.09                  
Dólar australiano 7:45:50 AM 1.063                              1.059           -0.34                -2.27                  
Yen 07:47:19 80.36                              80.15           -0.17                0.41                   
Lira Turquia 07:47:21 1.5728                            1.5771         -0.01                -2.27                  
Peso Argentino 6/8/2011 4.091                              4.093           -0.02                -0.35                  
Real Brasilero 07:47:19 1.583                              1.587           -0.35                1.70                   
Peso Chileno 07:47:18 466.61                            467.67         -0.08                -0.07                  
Peso Mexicano 07:47:19 11.773                            11.818         -0.03                -2.03                  
Sol Peruano 6/8/2011 2.787                              2.762           0.49                 0.70                   
Peso Colombiano 6/8/2011 1,767.40                         1,770.95      -0.21                -0.96                  
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S&P

VIX
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Datos económicos:

Estados Unidos: Presupuesto Mensual (1pm).

Reino Unido: Producción Industrial (MoM -1.7% vs 0% esperado. YoY -1.2% vs 1.3% esperado). Producción Manufacturera (MoM -
1.5% vs -0.1% esperado. YoY 1.3% vs 3.4% esperado)

China: Exportaciones Mayo (19.4% vs 20.4% esperado). Importaciones Mayo (28.4% vs 22%). Balanza Comercial USD 13.500
millones vs USD 19.300 millones esperado y por encima de los USD 11.420 millones del mes anterior.

Entorno de Mercado

Europa: Las bolsas europeas abrieron el día de hoy a la baja y van camino de cerrar su sexta semana consecutiva de pérdidas al
seguir inquietando el ritmo de la recuperación económica global. Por sectores, las mineras cotizaban a la baja en línea con el precio
de los metales. El euro caía contra el dólar y podría profundizar sus pérdidas, ya que los inversionistas han reducido sus
expectativas respecto al ritmo de alzas de tasas de interés del Banco Central Europeo y dado que los temores por la deuda griega
han vuelto a escena. Los bonos soberanos de Portugal a 10 años se incrementaron 13 pb y el costo de asegurar la deuda de
Grecia y Portugal viene incrementándose alcanzando en la jornada de hoy máximos históricos.
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Grecia y Portugal viene incrementándose alcanzando en la jornada de hoy máximos históricos.
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El ministro de Finanzas de Alemania, Wolfgang Schaeuble, reclamó apoyo ante el Parlamento a un nuevo paquete de rescate para
Grecia que involucre a los acreedores privados, diciendo que un impago desordenado de Atenas tendría un efecto desastroso en los
mercados. Schaeuble también dijo en un discurso ante los diputados alemanes que la situación en Grecia y en Europa era seria y pidió
unas medidas de largo alcance de Atenas a cambio de más ayuda. La evaluación de un segundo paquete de ayuda y los resultados de
este análisis se darían a conocer a finales del mes de Junio.

Los futuros del petróleo caían el viernes debido a que Arabia Saudita empezó a ofrecer más crudo a las refinerías de Asia, aliviando
las preocupaciones sobre el suministro después del fracaso de la reunión de la OPEP esta semana. Además, el diario Al-Hayat dijo
que Arabia Saudita aumentará su producción de crudo en julio a 10 millones de barriles por día.

China: reportó un superávit comercial menor a los esperado el viernes debido a las crecientes importaciones y a una disminución de la
demanda mundial, lo que envió señales confusas sobre cómo se desempeñó la economía cuando las exportaciones no crecieron. Los
datos comerciales de China siempre son vistos de cerca porque es el mayor exportador mundial y la segunda mayor economía
mundial. Los datos de mayo tuvieron incluso un mayor significado debido a que los economistas intentan evaluar si una reciente
desaceleración en la economía mundial es algo temporal o es el inicio de una baja más problemática. En todo caso hay que destacar
que las importaciones si crecieron a un mayor ritmo.
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La volatilidad permanece en los mercados, las monedas pierden terreno frente al dólar, la tasa de los tesoros se ubica por debajo de
2.97% y el precio del petróleo muestra retrocesos y las bolsas en Europa muestran retrocesos y los futuros también.



Deuda corporativa :

Parte media BIC 15, Banvor 16 (cupón 5.25) Bancolombia17,

parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Bradesco 21

* TNK 17 y 16 compra a mantener por ajustarse a la curva
En deuda soberana : Parte media:
• México 15- 17
• Colombia 20
Parte Larga :
• México 31-33-34
• Colombia 33
• Brasil 34 -37
• Perú 33**

RECOMENDACIONES
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• Perú 33**

Monedas: Con la volatilidad actual de los mercados consideramos que s e pueden encontrar mejores niveles de entrada en las
monedas.

En Real Brasilero opción: Itau 15, EBRD 13
Peso Mexicano: Mbonos 18, 27 por nominal
Lira Turca: EIB 13 cupon 10% y EIB 15

Acciones: en revisión. ETF’s ORO



ORO: Activo refugio por Naturaleza.

- Bajo cualquier escenario es una estrategia atractiva de inversión: por un lado una tercera ronda de estímulo monetario incrementa las
expectativas de inflación lo que seguirá impulsando a este metal como lo hizo en los dos últimos años y si finalmente no se aplican
medidas de estímulo monetario es una estrategia de refugio bien interesante.

- Compra a mercado. Objetivo: USD 161. Stop Loss: USD 147 (El Or o se ha mantenido por encima de USD 1.500 lo que ratifica de
alguna manera que la tendencia podría ser alcista.

ETF: ORO
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EMERGENTES
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Las ventas al por menor descendieron un 0.2% frente a marzo la primera caída en el año , se destaca las
menores ventas de productos de comunicaciones y oficinas.
La economía brasilera sigue mostrando una moderación en su ritmo de crecimiento
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hoy minutas
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hoy minutas
México reportó en mayo la mayor caída en los precios al consumidor para un mes desde 1969,  los precios 
cayeron un 0.74% , La inflación anualizada se desaceleró a un 3.25 por ciento hasta mayo, desde el 3.36 por 
ciento registrado hasta abril y la inflación núcleo se ubico en  3.12% vs 3.18% de abril.

Alimentos y bebidas disminuyeron 1.05%

Las tasas de los bonos mexicanos de largo plazo aumentaron de la mano con sus pares del Tesoro de Estados 
Unidos, a pesar de un dato favorable sobre la inflación de México, en una jornada caracterizada por toma de 
utilidades según analistas internos
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Resistencia: 1.60-1.62 -1.65

Soporte: 1.57- 1.56-1.55
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Resistencia: -11.86-11.95-12

Soporte : 11.55-11.50-11.35
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Resistencia: 1.585-1.60 -1.62

Soporte:1.568- 1.52 – 1.50



COLOMBIA
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Expectativas de Inflación
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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•El Congreso aprobó el proyecto que reforma a las regalías : La reforma a las regalías pasó ayer su último debate con la votación de
la mayoría de los congresistas en la Plenaria de Cámara de Representantes. "Vamos a repartir la mermelada en toda la tostada
nacional", dijo el ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry, después de la aprobación de un proyecto que fue materia de
cuestionamientos por algunos congresistas que consideran que se centralizarán los recursos de las regalías.
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep

cuestionamientos por algunos congresistas que consideran que se centralizarán los recursos de las regalías.

presidente Juan Manuel Santos se reunió en la mañana de ayer con 35 representantes de departamentos productores y acordaron fijar
unos pisos para garantizar que desde el 2012 hasta el 2014 reciban los departamentos como mínimo 50% de lo que venían recibiendo
entre el periodo 2007 y 2010.

A partir del año 2014 hasta 2020, se concertó que el piso aumentará de 35% a 40%. También se acordó disminuir cinco puntos
porcentuales del ahorro con destino a aquellos municipios y departamentos productores. Así mismo, se estableció 2% para la
fiscalización de las regalías.

•El proyecto de Ecopetrol será radicado el 20 de julio: lo manifestó el ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry, quien explicó que
el proyecto será el mismo que se había presentado, pero se unificará el trámite ya que "había un problema y era que avanzaba en dos
comisiones al tiempo".
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.873)

Cierre  (7.935)

Niveles arriba (7.96 – 8.00 – 8.04)  

Niveles abajo (7.90 -7.86)
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.756)

Cierre  (7.80)

Niveles arriba (7.855  -7.88)  

Niveles abajo (7.78)
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.53)

Cierre  (7.549)

Niveles arriba (7.585 - 7.62)  

Niveles abajo (7.53)
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Ultima jornada

Cierre previo  (6.42)

Cierre  (6.436)

Arriba ( 6.495  - 6 .52)  

Abajo (6.40)
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DEUDA DIFERENTE DE TES
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Fuente: Banco de la República
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DÓLAR-COP
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SOPORTE 1.766 - 1.760
RESISTENCIA 1.775 - 1.779
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ACCIONES COLOMBIA
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• Volumen $167.761 millones

Técnicamente muestra un
comportamiento lateral sobre
niveles de 14.400
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%- Fuente: Bloomberg

INDEX 6/9/2011
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria

IGBC 14,424.1       -6.92% 0.28% -0.10%
ColCap 1,753.2         -3.87% 3.09% -0.15%
Col20 1,465.9         0.91% 2.37% -0.50%
SP500 1,289.0         2.49% -5.47% 0.74%



��� � �$���"���$����� 

�
�
���

���
���




%.
Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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IGBC $14,424.11 � -0.10 $16,414.08 $12,182.97 -0.27 -0.87 17.58 -6.92
COLCAP $1,753.20 � -0.15 $1,956.89 $1,433.27 -0.03 -0.41 21.28 -3.87
COL20 $1,465.94 � -0.50 $1,538.64 $1,179.02 0.22 -0.17 23.39 0.91
BCOLOMBIA $29,360.00 � -0.74 $31,000.00 $23,300.00 -0.41 0.89 24.30 -0.47
PFBCOLOM $29,500.00 � -0.47 $31,820.00 $23,380.00 -1.34 -1.60 24.05 -1.47
PFDAVIVIENDA $22,940.00 � 0.09 $23,640.00 $16,129.00 1.96 2.41 -0.17
BOGOTA $52,620.00 � 0.19 $59,900.00 $38,000.00 0.23 0.57 34.30 -9.12
CORFICOLCF $34,020.00 � -1.05 $35,640.00 $26,513.55 -0.23 0.35 21.43 2.14
PFCORFICOL $32,000.00 � 0.00 $34,300.00 $25,563.24 6.67 6.67 20.69 -1.93
PFBHELMB $368.00 � -0.81 $515.00 $342.00 0.82 -0.54 -14.42 -19.65
INTERBOLSA $2,595.00 � -0.19 $3,000.00 $2,275.00 -3.89 -3.89 8.13 -11.13
NUTRESA $23,880.00 � -4.56 $27,520.00 $20,260.00 -4.40 -4.33 14.70 -11.88
COLINVERSIONES $5,200.00 � -0.19 $7,000.00 $4,600.00 -0.38 0.00 -13.33 -9.88
GRUPOAVAL $1,290.00 � 0.78 $1,785.00 $908.00 -0.39 0.39 41.14 -24.12
PFAVAL $1,280.00 � 0.00 $1,325.00 $1,255.00 -1.16 -0.78 #N/A N/A #N/A N/A
INVERARGOS $19,920.00 � 0.61 $23,300.00 $16,600.00 1.12 1.74 4.84 0.10
GRUPOSURA $41,660.00 � 2.36 $42,100.00 $29,020.00 5.10 4.20 41.80 11.15
CEMARGOS $11,640.00 � -0.17 $13,800.00 $10,000.00 -0.17 0.87 3.93 2.11

Variación 
primer día 

mes %

Variación 
primer día 

año %

Variación 5 
Días %

Empresa Precio de Cierre
Variación 
Diaria %

Precio Max 
52 Semanas

Precio Min 
52 Semanas

Variación 
Anual %
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

CEMARGOS $11,640.00 � -0.17 $13,800.00 $10,000.00 -0.17 0.87 3.93 2.11
COLTEJER $0.82 � -1.20 $0.95 $0.81 1.23 1.23 -13.68 -7.87
EXITO $26,600.00 � 0.00 $28,500.00 $17,600.00 -0.15 1.14 50.28 13.87
ENKA $12.80 � -2.29 $17.00 $9.17 -0.78 -2.29 31.96 0.79
FABRICATO $60.50 � -3.20 $64.00 $24.00 4.31 3.42 101.67 124.91
PAZRIO $43.20 � 0.00 $50.00 $32.90 -8.09 -8.09 26.69 -7.69
TABLEMAC $13.10 � 1.55 $13.40 $7.38 4.80 7.38 75.84 33.67
MINEROS $6,490.00 � 3.02 $8,130.00 $5,650.00 -1.07 -0.92 13.45 -17.43
VALOREM $355.00 � 2.60 $490.00 $320.00 0.00 0.00 7.25 -15.68
ECOPETROL $4,005.00 � -0.87 $4,745.00 $2,695.00 0.250 -0.989 48.333 -2.32
ETB $725.00 � 0.00 $1,135.00 $550.00 7.249 2.113 -33.180 8.21
ISA $12,980.00 � 0.62 $14,980.00 $11,920.00 -0.154 -0.460 2.528 -7.94
EEB $163,200.00 � -0.49 $177,552.90 $122,314.20 -0.488 -2.672 32.359 -5.19
ISAGEN $2,420.00 � -0.82 $2,750.00 $2,150.00 -3.006 -3.006 8.764 -6.92
BMC $2,845.00 � 0.00 $2,910.00 $2,010.00 2.52 2.52 19.79 10.27
PACIFIC $48,040.00 � 0.63 $67,800.00 $40,840.00 -1.76 -3.46 17.63 -23.99
CANACOL $2,200.00 � -0.90 $3,365.00 $1,860.00 -3.93 -3.51 -25.93
BVC $44.00 � -0.68 $47.40 $35.30 0.69 0.23 24.29 2.33
AVIANCATACA $5,280.00 � -0.19 $5,900.00 $5,000.00 -0.75 0.00 #N/A N/A #N/A N/A
BIOMAX $1,690.00 � -0.88 $1,920.89 $1,043.32 -4.79 -1.74 57.56 -6.31
ODINSA $8,700.00 � 1.16 $8,750.00 $6,412.82 -1.17 2.35 11.57 12.55
SIE $13,500.00 � 1.50 $15,300.00 $11,860.00 -1.17 0.90 11.57 -5.86
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SIE ���  �����$������� 4��$$��������������   ����������� ����� ��$$������ ����������
PROMIGAS �� �����$��������� ���4��� ����������� ������������ ����� ���������� ����������
Corficol (*) 4��� ���4��������� ���$�������������� ��4�4�������  ���� ���������� ��� ������
Pfbhelmbank  (*) ����4�����$$������ �4������������������� � ��4���������� ����� ���$������ ����������
EEB ���������$�������  ������ ���������� 4����� $���� ����� ���������� ����4�����

Ecopetrol �4���$������$��� $�������������������� ����� ������� ��4�� ��� ������ ����4�����
Occidente (*) ��5 ���4���$���������� ������� ���� ����� �� ������� ����������
ETB ������������������ �����4��������������� ��������������� ����� ���������� ����������
Bogotá (*) ����$������������ ���4�4��4��������� ������������ ��� � ���������� �$�� �����
Bancolombia  (*) ������� $4��$����  �4����$����������� �� ���$����� ����� ���������� �4�� �����
BIOMAX ��4����������������� $�$� ���������������� ��������������� �� �� ��� ������ ����������
Isagén 4��$���$���������� ������������������� �44���������� ��� � ���$������ ����������
Aval (*) ���$ ������������ ��������������������� ������������� ��$�� ���������� ����������
BVC  ���4���� ���������� ����������������������� ���������������� �����  ��������� �$��������
Mineros ��4$ ������������� ������4������������ ����� ������� ����� ���$������ ���4������
Davivienda (*) $��4�� �����������  �$ ��������������� ������ ����� ����� ���������� ����������
Colinversiones ������ �$��������� ��� ��$ ����������� �$��$�������� ����� ���������� ���4������
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Chocolates ����$���� �� ���� ������������������ ������������� ����� ���������� ����������
ISA �������4�$��4���� ������$������������ � ��4�������� ����� ���4������ ����������
Tablemac ��������$ ���������� 4���������������������� ���������������� ��$$� ��$$������ ����������
Valorem 4��� �4�$����������� ����4���������������� ���$����������� ����� ��4������� $� ���������
Cemargos ��������4��4$���� $������������������ ������������� ����� ���������� ����������
Éxito  � 44�4���4������� ���$����4���������  ���� ������� ����� ���4������ ����4�����
Inverargos ��� �4��4 ������� ���� ���4��������� ����� ������� ����� ���������� �4��������
Suramericana �$������$�������� ������������������ $$���4������� ����� ���������� ����������
ENKA ��������4����������� � �������������������� ���������������� ����� ���������� ��$�44���
Odinsa ��� ��$����������� ������������������� �� ���������� ����� ���������� ���� �����
COLTEJER ��4� ��� $���������� ����������������������� ���������������� ����� ��� ������ ����������
BMC �4 ����������������� $�������������������� /������1������ ���4� ���4������ /����$1����
Conconcreto 4��� �4�� ���������� 4���� ��������������� ��������������� ����� ��4$������ ����������
Interbolsa ����4� ������������� ���$4�������������� ������������� ����� ��4������� ����������
Canacol $4��� �������������� ��$��$��������������� /4����1�������� �0
 ���������� /�����1����
PAZRIO 4 ��4����4���������� 4��������������������� ���������������� ����� ��4������� ��� ������
AviancaTaca ������$��� ������� ���$ � ������������ �� ���������� ����� ���������� � ��������
Pacific ���$���$� ��$���� ����4������������� /��4���1������ ���4� ���������� /� ����1�
FABRICATO ���� ���4�����������  �� 4����������������� ��$������������� ����� ���������� ����4�����
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Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la acción en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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NEMOTECNICO BVC
Precio de 

Cierre 
Tercer 

Soporte
Segundo 
Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 29,360.00 28,780.0 29,040.0 29,200.0 29,300.0 29,460.0 29,560.0 29,820.0
BMC 2,845.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
BOGOTA 52,620.00 52,140.0 52,380.0 52,500.0 52,620.0 52,740.0 52,860.0 53,100.0
BVC 44.00 43.3 43.7 43.8 44.1 44.2 44.5 44.9
BIOMAX 1,690.00 1,650.0 1,670.0 1,680.0 1,690.0 1,700.0 1,710.0 1,730.0
CEMARGOS 11,640.00 11,513.3 11,573.3 11,606.7 11,633.3 11,666.7 11,693.3 11,753.3
NUTRESA 23,880.00 19,126.7 21,426.7 22,653.3 23,726.7 24,953.3 26,026.7 28,326.7
COLINVERS 5,200.00 5,136.7 5,166.7 5,183.3 5,196.7 5,213.3 5,226.7 5,256.7
COLTEJER 0.820 0.797 0.807 0.813 0.817 0.823 0.827 0.837
CORFICOLCF 34,020.00 33,040.0 33,620.0 33,820.0 34,200.0 34,400.0 34,780.0 35,360.0
ECOPETROL 4,005.00 3,938.3 3,978.3 3,991.7 4,018.3 4,031.7 4,058.3 4,098.3
PACIFIC RUBIALES 48,040.00 47,393.3 47,773.3 47,906.7 48,153.3 48,286.7 48,533.3 48,913.3
ENKA 12.80 12.5 12.7 12.7 12.9 12.9 13.1 13.3
ETB 725.00 685.0 709.0 717.0 733.0 741.0 757.0 781.0
EEB 163,200.00 161,866.7 162,666.7 162,933.3 163,466.7 163,733.3 164,266.7 165,066.7
EXITO 26,600.00 26,413.3 26,493.3 26,546.7 26,573.3 26,626.7 26,653.3 26,733.3
FABRICATO 60.50 54.7 58.2 59.3 61.7 62.8 65.2 68.7
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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FABRICATO 60.50 54.7 58.2 59.3 61.7 62.8 65.2 68.7
GRUPOAVAL 1,290.00 1,255.0 1,270.0 1,280.0 1,285.0 1,295.0 1,300.0 1,315.0
INTERBOLSA 2,595.00 2,460.0 2,535.0 2,565.0 2,610.0 2,640.0 2,685.0 2,760.0
INVERARGOS 19,920.00 19,126.7 19,466.7 19,693.3 19,806.7 20,033.3 20,146.7 20,486.7
ISA 12,980.00 12,526.7 12,726.7 12,853.3 12,926.7 13,053.3 13,126.7 13,326.7
ISAGEN 2,420.00 2,351.7 2,386.7 2,403.3 2,421.7 2,438.3 2,456.7 2,491.7
MINEROS 6,490.00 6,046.7 6,236.7 6,363.3 6,426.7 6,553.3 6,616.7 6,806.7
PFBCOLOM 29,500.00 28,600.0 29,020.0 29,260.0 29,440.0 29,680.0 29,860.0 30,280.0
PFBHELMB 368.00 368.0 368.0 368.0 368.0 368.0 368.0 368.0
PFCORFICOL 32,000.00 #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE! #VALUE!
ODINSA 8,700.00 8,583.3 8,633.3 8,666.7 8,683.3 8,716.7 8,733.3 8,783.3
SIE 13,500.00 13,033.3 13,233.3 13,366.7 13,433.3 13,566.7 13,633.3 13,833.3
SURAMINV 41,660.00 39,420.0 40,380.0 41,020.0 41,340.0 41,980.0 42,300.0 43,260.0
TABLEMAC 13.10 12.5 12.8 12.9 13.1 13.2 13.4 13.7
VALOREM 355.00 355.0 355.0 355.0 355.0 355.0 355.0 355.0
PFAVAL 1,280.00 1,260.0 1,270.0 1,275.0 1,280.0 1,285.0 1,290.0 1,300.0
AVIANCATACA 5,280.00 5,213.3 5,253.3 5,266.7 5,293.3 5,306.7 5,333.3 5,373.3
IGBC Index 14,424.11 14,292.7 14,369.7 14,396.9 14,446.8 14,474.0 14,523.8 14,600.8
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

•David Aldana (Director Investigaciones Económicas)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)
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•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

•Nicolás Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


