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Datos ventas al por menor por debajo de lo que esperaba el mercado. Frenando un poco
el positivismo de los mercados.
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Los esfuerzos para estabilizar el Euro contindian por parte del Banco Central Europeo, la corte constitucional alemana. El
primero suministraria liquidez ilimitada a los bancos hasta fines de afio y continuara con su politica de compra de bonos
soberanos, ya que los mercados de crédito de la zona euro aun no estan funcionando de manera adecuada. La Corte, En
tanto, la corte constitucional alemana rechazé la peticién de un legislador para bloquear la Facilidad de Estabilidad
Financiera Europea de 440.000 millones de euros (529.700 millones de ddlares) creada por los 16 gobiernos de la zona
euro para prestar dinero en caso de emergencia a los paises que no tengan acceso a los mercados de créedito.

En Espafa, las negociaciones respeto a la reforma laboral colapsaron, dejando al gobierno frente a un reforma sin
respaldo sindical. Por ahora esto no ha generado presion en el mercado debido a la acogida de los bonos soberanos
espafoles a 3 afos el dia de ayer y al anuncio de fusion de cajas de ahorro en Espafa. El Ibex 35 sube 4% y el euro
sube por tercera jornada consecutiva alcanzando niveles de 1,2153.

En materia de datos fundamentales, se conocieron datos de produccion industrial y produccion de manufactura en el
Reino Unido los cuéles estuvieron por debajo de lo que esperaba el mercado (-0,4% MoM frente a un esperado de 0,4%).
Esto ha generado retrocesos en la Libra Esterlina.

Cientificos del Gobierno estadounidense elevaron al doble su estimacion del volumen de crudo que sale de un pozo
dafiado en el Golfo de México, mientras la petrolera britanica BP lucha por contener la fuga. Las noticias de que el
volumen de flujo seria de hasta 40.000 barriles diarios (6,36 millones de litros) se conocio tras el cierre de los mercados
financieros estadounidenses.

Las acciones de BP Plc cerraron con una caida del 6,65 por ciento en Londres, a 365,50 libras, mientras que en Nueva
York rebotaron desde minimos de 14 afos y cerraron con un alza del 12,3%, a 32,78 ddlares. El presidente de Estados
Unidos, Barack Obama, ha invitado al presidente de BP, Carl-Henric Svanberg, a reunirse con €l el miércoles para
discutir el derrame. BP enfrenta una presion cada vez mayor del Gobierno estadounidense y el jueves el primer ministro
David Cameron dijo que Gran Bretafia esta lista para ayudar a la companiia britanica a lidiar con el derrame.

La accidn ha retrocedido un 50% desde el anuncio de | derrame, la especulacién se ha hecho sentir y los niveles
minimos de 14 afios resultan atractivos para los esp  eculadores del mercado. El rendimiento de la accion se ha
disparado aproximadamente a un 10%, lo que genera m  ayor atractivo en un ambiente de incertidumbre dond ela
probabilidad de recorte del dividendo se ha increme ntado. Las posiciones que se realicen se consideran de alto
riesgo y aunque no se recomienda por el momento deb  ido a que las pérdidas no son cuantificables, serec  uerda
la aplicacion de un Stop Loss muy cercanos a los ni veles de entrada.
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Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior Tasa Actual Cambio % 1 dia |Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 afos 07:23 3,32 3,26 1,20 -9,31
Tesoros USA 2 afos 07:20 0,78 0,74 2,23 -15,02
Tesoros Alemania 10 afnos 07:23 2,61 2,59 -0,16 -13,27
Brasil 40 07:00:00 4,02 3,92 -0,15 -1,04
Commodities Precio cierre dia anterior Precio Actual -
Oro 07:23:35 1.216,55 1.225,45 -0,64 1,87
Petréleo 07:23 74,86 74,44 1,12 -7,48
indice Bloomberg a 3 meses 07:22 198,05 198,73 0,46 -6,47
Acciones -
DJ Stoxx 50 07:08:30 2400,51 2.422,21 1,648 -4,858
Dax 07:08:34 6056,59 6.052,23 2,382 -0,159
Nikkei 01:29:01 9439,13 9.705,25 0,049 -9,383
Brasil 09/06/2010 61855,52 63.048,80 0,483 -6,072
Monedas

Euro 07:23:35 1,212 1,210 0,66 -5,70
Libra Esterlina 07:23:35 1,471 1,460 0,44 -1,72
Délar australiano 07:37:30 a.m. 0,846 0,846 -0,41 -5,42
Yen 07:23:34 91,34 91,34 0,10 2,28
Lira Turquia 07:23:31 1,5798 1,5844 0,65 -4,21
Peso Argentino 09/06/2010 3,916 3,919 -0,03 -0,54
Real Brasilero 07:23:33 1,804 1,810 1,00 -3,32
Peso Chileno 09/06/2010 537,95 536,65 1,29 -2,03
Peso Mexicano 07:23:35 12,693 12,727 0,45 -2,71
Sol Peruano 09/06/2010 2,847 2,845 - -0,09
Peso Colombiano 09/06/2010 1.960,62 1.926,45 1,02 -2,41
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El Mercado accionario sigue sensible a los flujos de noticias, especialmente las provenientes de Europa.
El nerviosismo en los mercados permanece por lo que las acciones son consideradas por el momento
de muy alto riesgo. EI mercado estara pendiente de los datos de Michigan.

En este orden de ideas y teniendo en cuenta la estrategia mensual para el mes de Junio, se reconoce
gue los sectores mas defensivas para invertir en estos momentos, sin que eso implique que no se
presenten correcciones son: Consumo no ciclico, Ciclico Comunicaciones y Utilities donde se
recomienda observar el ranking sugerido para cada uno de los sectores. Las acciones petroleras el dia
de hoy pueden tener un comportamiento positivo, por lo que se recomienda operaciones de trading.

En material de deuda corporativa en USD se recomienda aquellas posiciones en Titulos de compaifiias
fundamentalmente sélidas, que ofrezcan tasas aun relativamente atractivas y cuyo Beta dentro del
mercado de referencia, que es el CEMBI, sea moderado o bajo: Ecopetrol 2019, Gerdau 2020, EPM
2019, Petrobras 2020 y Rubiales 2016. Otras recomendaciones pueden ser Homex 2015 (titulo de alto
riesgo) en busqueda de de valorizacion al call que el titulo tiene el 28 de septiembre de 2010 y que paga
al 103.75. Cabei 2014 aungue aungue no figura en el ranking, es un titulo considerado de refugio ya que
se trata de un banco supranacional. Las desvalorizaciones en TGl 2017 y EEB 2014 se consideran
atractivas.

En deuda soberana en USD la exposicion en su gran mayoria esta enfocada en México y Colombia que
son los titulos que cumplen con condiciones de mayor spread frente a su nivel histérico en Tesoros de
Estados Unidos y de paises pares. Se destaca Col 2014, Col 2020, Col 2024, Mex 2013, Mex 2016,
Brasil 2014 y Pert 2016. Para el caso de deuda soberana se recomienda la entrada no estructural en
éstas posiciones y aprovechar la volatilidad de los mercados .

En Bonos en monedas se esta recomendando posiciones en los Mbonos de 2018 y 2024 teniendo en
cuenta que se tienen expectativas revaluacionistas sobre el peso mexicano y bajistas en el dato de
inflacion que se dara a conocer el dia de hoy, reduciendo asi las expectativas de incrementos de tasas

de interés en el corto plazo.
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Comentario: minimo en 5 anos. Una fuerte caida acom pafada de volumen, pero existe divergencia en
RSI (probable cambio de tendencia o debilidad de la  caida).

Estrategia 1:compra a USD 41.20 Objetivo de corto plazo: USD 43,50, stop loss 40.30

Estrategia 2: compra a USD 42.93. Objetivo de corto plazo: USD 45.40, stop loss per18
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El Banco Central de Peru elevé su tasa de interésa  un 1,75%, una medida preventiva frente al
fuerte dinamismo de la demanda interna ante el agil repunte de la economia local.

"La elevacién de la tasa de referencia tiene un car  acter preventivo frente al fuerte dinamismo
de la demanda interna e implica mantener el estimul 0 monetario, en un contexto en el que no
se observan presiones inflacionarias”, dijo el banc 0 en un comunicado.
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Petrobras podra emitir nuevas acciones después de qu e el senado aprobara ayer
un proyecto de ley sobre la capitalizacion estatal mediante venta de acciones para
llevar a cabo un plan de $usd 200.000 millones has ta 2014
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El déficit en cuenta corriente en Turquia se tripli c6 en abril comparado con un afio

atras , y por 6 meses consecutivos se ha incrementa

Los inversionistas extranjeros compraron $3000 mill
mes

do a USD$24.700 millones.

ones en deuda del gobierno en el
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Santos con 66,5% supera ampliamente en intencion de  voto a Mockus que marco un 27,4%: Gallup

Segun la encuesta nacional de medios, si las elecciones presidenciales fueran mafana el candidato del Partido de La U le gana a su
similare del Partido Verde por 40 puntos en la segunda vuelta presidencial.

Segun el estudio de Invamer Gallup, Juan Manuel Santos ganaria la presidencia con un respaldo de 66,5 por ciento de votantes.
Eso indica la intencion de voto consultada por esta firma. Antanas Mockus seria respaldado por un 27,4 por ciento.

La encuesta se realizo entre el cinco y el siete de junio dias, en que los que fueron consultadas 1.200 personas mediante entrevistas
"cara a cara".

La encuesta, que maneja un margen de error de 3,2 por ciento, también indica que los votos en blanco, nulos o tarjetas sin marcar
llegarian al 6,2 por ciento.

Los resultados de este estudio fueron contratados por Caracol Radio, Caracol Television, El Espectador, y diarios regionales.
Este viernes se revelara la encuesta de Datexco con cifras muy parecidas
'Déficit fiscal del Gobierno podria situarse por de bajo de meta prevista para 2010', advierte el Minha cienda

"La meta del déficit fiscal del Gobierno Nacional Central para este afio es de un 4,5% del PIB, gracias a un mejor recaudo tributario y
una ejecucion del gasto publico mas eficiente”, dijo el Ministro.

“Incluso puede haber sefiales de que serd inferior; definitivamente no esta por encima” del 4,5 por ciento, aclar6 Oscar Ivan Zuluaga.

El funcionario apunt6 que se observa una mejor ejecucion del gasto publico y un comportamiento favorable en la recaudacion del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el tributo a los ingresos llamado "por retencién en la fuente".

El déficit fiscal consolidado, en tanto, se calcula en un 3,7 por ciento del PIB. "Hemos proyectado el déficit con una economia creciendo
al 2,5 por ciento", precis6 Zuluaga.

El Gobierno ha dicho que podria revisar al alza su estimacion de crecimiento de la economia del 2010 dependiendo del comportamiento
de la actividad en el primer trimestre, que se conocera el préximo 24 de junio. El Banco Central elevo recientemente su prondéstico de
expansion del PIB para este afio a cerca de un 3 por ciento.

))

Fuente: Dane



No mas baja de tasas

Por otro lado, Zuluaga consider6 que no ve mas bajas en las tasas de interés, actualmente en minimos historicos, salvo que haya una
desaceleracion drastica en la inflacion. El pais reporté en mayo una inflacion del 0,10 por ciento, muy por debajo de los pronésticos del
mercado que apuntaban a un 0,23 por ciento.

Con el dato de mayo, los precios al consumidor acumularon un alza del 2,07 por ciento en los Ultimos 12 meses, situandose en la parte
inferior del rango meta del Banco Central para el 2010 de entre un 2 y un 4 por ciento, lo que desperté expectativas en el mercado de un
préximo recorte.

La tasa de referencia del Banco Central se encuentra actualmente en un 3 por ciento. A la pregunta de si veia mas espacio para bajar

los tipos, Zuluaga respondi6:'salvo que haya una caida drastica en la inflacion'. "Como estamos, estamos bien y por el momento no
valoramos cambios en las tasas de interés", precisé el funcionario en un foro econémico.

El gerente del Banco Central, José Dario Uribe, dijo en mayo que la inflacion podria cerrar el 2011 por debajo del 2 por ciento. La
moderada inflacion ha servido a la autoridad monetaria para reducir su tasa de interés en 700 puntos base desde noviembre del 2008. El
ultimo recorte se realiz6 en abril, cuando el organismo redujo el tipo referencial contra todos los pronésticos en 50 puntos base

Se disparan recobros del sistema no POS del régimen contributivo en salud

El Ministro de Hacienda, Oscar lvan Zuluaga, lanzé una voz de alerta por lo que considera un aumento desbordado de ese tipo de
recobros en el POS (Plan Obligatorio de Salud).

Dijo que al ritmo que se estan presentando esos recobros este afio se superara con creces los tres billones de pesos, cuando la
expectativa era de unos 2,5 billones.

Zuluaga sefal6 que esa situacion no es normal y dijo que se estan investigando las causas que estan generando los recobros al
Fosyga.

La situacion puede deberse a un mayor niumero de tutelas que presentan los pacientes o a otras circunstancias derivadas de las
Empresas Promotoras de Salud (EPS).

"Tenemos un crecimiento desbordado en los Ultimos meses del no POS en el régimen contributivo. Esto es un tema que nos tiene
preocupados y hemos discutido con el sefior ministro de la Proteccion Social y me parece que eso no tiene una consistencia con los
promedios que veniamos observando en los Ultimos meses", dijo el ministro de Hacienda, al término de una reunién de empresarios
convocados por el banco Colpatria para escuchar el balance y perspectivas de la economia que tiene el Gobierno

+H

Fuente: Dane



RESULTADOS SUBASTA HOLANDESA CDTS FINDETER

Preferencia del Mercado
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Curva de rendimientos TES tasa fija

Variacion TES Tasa Fija Pesos 5.00 o N
Variacion TES Tasa Fija UVR

= Hoy * Anterior 00
300 A Hoy + Anterior
0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00 0.50
0.00 1.00 2.00 3.00 4,00 5.00 6.00 7.00 8.00 9.00 10.00

Tasa fija en Pesos Tasa fija en Uvr

Valoracion ~ Valoracion Duracion Tasa cierte Variacion en
Todos Todos PBS
Fchas 10/06/2010 10/06/2010
22/09/2010
02/09/2011

20/03/2013

Valoracion = Valoracion Duracion Tasa cierre Variacion en
Todos Todos PBS

Fchas 10/06/2010 10/06/2010
24/11/2010
18/05/2011
25/01/2012
26/04/2012
15/08/2012
17/04/2013
14/11/2013
14/05/2014
12/09/2014
28/10/2015
15/06/2016
24/10/2018
24/07/2020
24/07/2024
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TES 07/20 (7.95)

Resistencia 7.97 —. / Soporte: 7.92

Compraventas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, Rueda spot,

Tasa Promedio 7.9206
Tasa Maxima 7.9680
Tasa Minima 7.9000
Cantidad 781,000,000,000.00

Compra d/Oferta 243,000,000,000.00

Venta d/Oferta  538,000,000,000.00
ULTRABURSATILES S.A.



TES 07/24. (8.25)

Resistencia: 8.295 / Soporte 8.211

Compraventas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, Rueda spot,

Tasa Promedio 8.2112
Tasa Maxima 8.2500
Tasa Minima 8.1850
Cantidad 37,500,000,000.00



TES 05/14 (6.88)

Resistencia: 6.92 / Soporte 6.844

Compraventas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, Rueda spot,

Tasa Promedio 6.8446
Tasa Maxima 6.8800
Tasa Minima 6.8100
Cantidad 77,500,000,000.00



TES 11/13 (6.54)

Resistencia: 6.61 / Soporte .6.52

Compraventas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, Rueda spot,

Tasa Promedio 6.5200
Tasa Maxima 6.5500
Tasa Minima 6.4900
Cantidad 93,500,000,000.00
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Compraventas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, Rueda spot,

Septiembre 2014

Tasa Promedio 7.2250
Tasa Maxima 7.3500
Tasa Minima 7.1000
Cantidad 2,500,000,000.00

Agosto 2012

Tasa Promedio 4.9991
Tasa Maxima 5.0200
Tasa Minima 4.9500
Cantidad 32,000,000,000.00

Abril 2013
Tasa Promedio 6.0573
Tasa Maxima 6.1000
Tasa Minima 6.0000
Cantidad 34,500,000,000.00
Mayo 2011
Tasa Promedio 3.8781
Tasa Maxima 3.9160
Tasa Minima 3.8010
Cantidad 68,500,000,000.00



Inflacion Implicita y Tasas reales

Inflacion Implicita
May 11y Sep 11 1.770
Jun 16y Feb 15 3.430
Jul 20 y Feb 23 3.400

: y Tasa reales con inflacion esperada diciembre
Tasa reales con inflacion actual a P

DEFLACTACION DE TASAS DEFLACTACION DE TASAS

Tasa Tasa Real SPREAD DE Tasa Tasa Real SPREAD DE
Nominal TASAS Nominal TASAS
TFIT04180511 3.8010 1.6959 -30 TFIT04180511 3.8010 1.6959 -30
TUVT10020911 1.9955 TUVT10020911 1.9955
TFIT04170413 6.0660 3.9150 56 TFIT04170413 6.0660 3.9150 56
TUVT06200313 3.3500 TUVT06200313 3.3500
TFITO7150616 7.6709 5.4873 139 TFIT07150616 7.6709 5.4873 139
TUVT12250215 4.1000 TUVT12250215 4.1000
TFIT15240720 7.9500 5.7608 136 TFIT15240720 7.9500 5.7608 136
TUVT17230223 4.4000 TUVT17230223 4.4000

) G ULTRABURSATILES S.A.
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STM #

BGN Siopel 08-05-2010

Desc. corta NE Fecha

j Precio Cantidad 0.00
Titulo Vto
BY10230112 |23/01/2012| 1.92 2,000,000.00 | Registro C/V Precio
BY10230112 |23/01/2012| 1.92 2,000,000.00 | Registro C/V Precio
BGLT3601214 | 22/12/2014]  3.72 1,000,000.00 | Registro C/V Precio
BGLT3601214 | 22/12/2014] _ 3.75 1,000,000.00 | Registro C/V Precio
BY10221214 |22/12/2014| 123.38 | 2,445,655 552.00 | SMultaneas Deuda
Externa
BY10221214 |22/12/2014| 123.38 | 2,445,655 552.00 | SMultaneas Deuda
Externa
BY10221214 |22/12/2014| 12338 | 119,885,076.00 |SMultaneas Deuda
Externa
BY10221214 |22/12/2014| 12338 | 119,885,076.00 |SMultaneas Deuda
Externa
BY10221214 |22/12/2014| 122.85 | 403.483,982.00 | SMultaneas Deuda
Externa
BY10221214 |22/12/2014| 122.85 | 403,483,982.00 S'm”'tgztee"’r‘iaDe“da
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DOLAR

DOLRA SPOT USD 1.117 MLL
OPERACIONES 1.842

OPCF $ 116.801 MLL
OPERACIONES 158

Fuente: BVC



DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.936-1.909-1.887
RESISTENCIA 1.951-1.971-1.983

*Volatilidad continua en los
mercados, aun existe
incertidumbre relacionada con
paises europeos, y si el plan
es suficiente.

sAversibn al riesgo aun
continua presente en los
mercados.

*Panorama electoral es ahora
mas claro, lo cual puede traer
reevaluacion en el tipo de
cambio.

*Moody s mejora calificacion a
Panama, con esto equipara
las calificaciones de Fitch y
SP.

*Tendencia alcista de corto
plazo rota, se esperan niveles
de 1.936-1.909.

ULTRABURSATILES S.A.
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $91.221
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

/ $00
/ $00
Variacion Variacion Variacion - /1300
10/06/2010 YTD MES diaria L /0300
12.273,20 5,78% 6,25% 0,05% $00
1.446,34 5,82% 6,06% 0,06%
1.189,83 +$00
1.086,84 -2,53% 1,21% )$00
%$00
$$O\ T T T T $$OO
5 §8E888s338ss888gg8s3oe
"$ 8 « 2828008 002 88228a.
Fuente: Bloomberg —3838) 8 —:8C$ D
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Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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Junio 8

Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
BCOLOMBIA
COLTEJER
FABRICATO
ECOPETROL
ETB
GRUPOAVAL
BNA

ISAGEN

BVC
GRUPOSURA
PREC
INVERARGOS
TABLEMAC
PFBCOLOM
EXITO
BIOMAX
CEMARGOS
ODINSA
ENKA
CHOCOLATES
ISA

BOGOTA
PFCORFICOL
EEB
COLINVERS
MINEROS
SIE
PFHELMBANK
VALOREM

Total
914.618.423.157,48
172.425.476.837,06
129.635.317.545,90
116.922.897.994,75

89.913.911.197,29
56.251.568.335,79
48.370.516.915,36
48.296.427.404,57
44.724.556.739,53
31.866.044.645,16
29.848.178.283,84
23.343.052.558,33
19.637.622.449,43
18.948.221.908,27
12.913.258.389,48
11.847.831.397,24
8.711.468.457,62
7.915.093.373,78
7.571.259.751,63
7.166.358.983,88
6.026.365.524,45
5.118.028.670,65
3.753.463.899,17
3.564.446.281,76
2.164.800.423,18
1.884.861.413,67
1.313.340.373,82
1.304.894.851,56
1.207.043.213,29
936.767.691,80
718.740.782,89
316.606.862,33

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)

1.000 13.000
900 12.000
800
11.000
700
600 10.000
500 9.000
400 8.000
300
7.000
200
100 6.000
0 5.000
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n ~ o @ «d —A ™M N M~ O O N N < © 00 O N N < © 00 O N NN m™m
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T A HdA O O O O M N N &N N N d 4 1 O O O O o o «
I Saldo Repos —— IGBC (Puntos - Eje Derecho) ——100 per. media mévil (Saldo Repos)
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EMPRESA LAST MARKET CAP  YIELD PP/VL P/E

BCOLOMBIA 23.440,00 18.466.665] 2,72%| 2,74 17,29 Valorizaciones/desvalorizaciones
BNA 2.375,00 140598 2,23%| 2,17] 699,49 YTD 2010
BOGOTA(S) 38.900,00 0.267.138] 4,04%| 2,18 11,80
BVC 35,60 664.752| 2,33%| 7.54] 37,70 COLCAP 5,8
CEMARGOS 11.160,00 12.852.663[ 1,13%| 1,27] -791,66 CoL20 6,7
CHOCOLATES 20.900,00] 9.004.080] 155%| 1,66 3894 IGBC 5 8
COLINVERS 6.040,00 4346.200] 0,68%| 1,77 6,16 SIE  -15,3 me—
COLTEJER 0,94 466.358] 0,00%| 1,41 35,97 COLTEJER -12,] e—
CORFICOLCF(S) 29.800,00 5276.290] 7,05%| 2,31 7.37 E;?Q -10,4 m—
ECOPETROL 2.710,00 109.680.509] 3,36%| 3,53 19,10 PAZRIO
EEB 125.300,00 10.759.707| 2,71%| 1,56 8,12 ETB
ENKA 9,60 113.028] 0,00%| 0,22 6,19 VALOREM
ETB 1.085,00 3.852.350] 0,00%| 1,53] 18,98 ISA
EXITO 17.800,00, 59041.815] 1,35%| 1,45 3551 PEHELM
FABRICATO 30,00 247.658] 0,00%| 0,31 2,30 CHOCOLATES
GRUPOAVAL(s) 918,00 12.800.576] 358%| 252 15,65 INTERBOLSA
GRUPOSURA 29.480,00 13.827.218] 0,91%| 0096 21,14 INVERARGOS
INTERBOLSA 2.410,00 493747 4,90%|  163| 12,74 FABRICATO
INVERARGOS 18.940,00, 12.223.876] 097%| 1,19 15,18 BANCOLOMBIA
ISA 12.780,00 14.156.123| 1,25%| 2,40] 44,45 PFBCOLO
ISAGEN 2.240,00 6.106.401] 2,50%| 1,88] 18,06 ISAGEN
i : : : MINEROS
MINEROS 5.760,00 1507.319] 257%| 4.92] 12,07 CEMARGOS
ODINSA 7.100,00 083.718] 5,07%| 2,40 7,49 EEB
PAZRIO 34,10 538.148] 0,00%| 0,62 4,33 ECOPETROL
PFBCOLOM 23.420,00 18.450.908] 2,72%| 2,74 17,28 BOGOTA
PFCORFICOL(S) 28.500,00 4.882.505| 7,37%| 2,13 6,32 COLINVERS — 18 ()
PFHELMBANK(S) 435,00 1.753.989] 4.32%| 1,67 14,26 AVAL — 10 2
TABLEMAC 7,54 191503| 1,72%| 1,17] 3357 GRUPOSURA — 20,1
VALOREM 331,00 632.021] 0,00%| 0,71 18,04 BVC — 20,1
BIOMAX 1.095,00 112.722] 530%| 213 1421 TABLEMAC — 26,7
OCCIDENTE(s) 30.600,00 4.193.046] 3,78%| 201 1163 PFCORFICOL f 30,3
CORFICOL 324
PREC 41.500,00 10.874.494] 0,00%| 3,16] -28,85 ENKA . ’37,1
PROMIGAS 34.000,00 4519103 4,31%| 451 1848 1
PROTECCION 50.000,00 864.002] 2,59%| 2,10 8,69 F;Tgm ] 37’14 47
SIE 11.860,00, 2.185.873] 6,05%| 2,54 1587 | ‘ ‘ ‘ ‘




7

*Posibilidad de que el Grupo Energia de Bogota se conecte con nuevos negocios esta a la orden del dia, Las
razones para ello son claras: por un lado, la empresa tiene un bajo nivel de endeudamiento y condiciones
favorables para acceder a créditos y, por el otro, en Colombia, donde centra sus objetivos, varias electrificadoras
estan en venta. Este es un asunto que le suena a la compaifiia, en particular, con las empresas de Meta y Huila. En
el exterior también hay espacio para avanzar en el plan de expansion, tanto con operaciones en electricidad como
con gas. Pert y Guatemala son mercados que hay que consolidar, sostiene de Greiff, pero Costa Rica y El
Salvador también estan en el espectro. Para la compafia, en Suramérica también son atractivos los mercados de
Chile y Brasil.

*ISA estara presente hoy en una subasta en Brasil para adjudicar la construccion y operacion de 4 lineas de
transmisién y 11 subestaciones eléctricas

*Bancolombia 'tendra’ leasing en Peru en los préximos dias, Bancolombia abrirda una compafia de arrendamiento
financiero en Perl (Leasing Peru) para la cual s6lo espera la aprobacién de la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP de ese pais. En ese mercado, ya cuenta con una compafiia de arrendamiento de vehiculos
(Renting Perd) y de una sociedad fiduciaria (Fiduperu).

*Medoro cerrara compra de Frontino antes del 31 de julio, Tras casi seis afios de liquidacion y 28 de concordato,
Frontino Gold Mine Ltda estd a punto de cerrar el negocio con la minera Medoro Resources, que compro la
empresa por 200 millones de dolares.
El proceso, que avanza bajo la supervision de las autoridades colombianas, se definiria antes del 31 de julio de
este afo, tiempo en el que estéa previsto terminar la operaciéon. Sin embargo, se puede ampliar el plazo en 15 dias
mas.

*Esta semana, el Banco de Bogota anuncio su interés por comprar el grupo centroamericano BAC Credomatic vy,
aunque no logro su objetivo pues no recibid respuesta, dejé en claro que esta decidido a seguir en la busqueda de
nuevas opciones de compra en el exterior.

$/ ULTRABURSATILES S.A.
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ESPECIE RECOMENDACION 11/06/2010 NIVEL OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO
olz[0]e{e] WY =S COMPRA 20.900,0 20.500,00 22.000,0 23.500 [ Fundamental positivo
[ISYAN COMPRA 12.780,0 12.200,00 13.000,0 13.800 | Fundamental positivo
ECOPETROL COMPRA 2.710,0 2.670,00 2.720,0 2.884 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
EXITO COMPRA 17.800,0 17.360,00 16.950 19.500 | Fundamental positivo
COLINVERS COMPRA 6.040,0 5.800,00 5.600,0 6.250,0 7.050 | Se ha soportado pese la correccion
EEB COMPRA 125.300,0 125.000,00 120.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago
MINEROS COMPRA 5.760,0 5.580,00 5.300,0 6.100,0 Oro a 1,200/0z. + Devaluac COP
ETB COMPRA 1.085,0 1.060,0 1.110,0 TRADE ESPECULATIVO-CANAL
TABLEMAC MANTENER 7,54 7,10 7,93 Se hacerca a un nivel de soporte 6,93-7,1
PREC MANTENER 41.500,0 CAD 19.30 42.000,0 Aumento en produccion es positivo

STOP

ISAGEN MANTENER 2.240,0 2.100 EPM mantiene interes, fundamental estable
BIOMAX 1.095,0 1.090,0 VOLATILIDAD
GRUPOSURA 29.480,0 28.500,0 POTENCIAL LIMITADO
PFBCOLOM 23.420,0 POTENCIAL LIMITADO
ENKA 9,60 9,30 VOLATILIDAD

COPEC PAGO INDIRECTAMENTE USD 3.82
SIE 118600 16.500,0 POR ACCION DE PROENERGIA
INVERARGOS 18.940,0 Resultados 1T caen un 53%
CEMARGOS 11.160,0 Resultados 1T caen un 87%

PETROLEO
AW N Inventarios son positivos. Bolsas dan soporte al crudo. Datos de exportaciones en China positivos.

-0,37
SOPORTE 71,7 66
RESISTENCIA 76 79
API CRUDO GASOLINA
REAL ,-4,544k ,+1,481k

DOE CRUDO GASOLINA

ESPERADO ,-900k ,-500k
REAL ,-1,829k ,-8K

$ ULTRABURSATILES S.A.
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IGBC
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NASDAQ
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S&P 500
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DJ STOXX 50

BOVESPA
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BOLSAS INTERNACIONALES
VARIACION %

B DIARIO B YTD

10,1

-21,8
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Ecopetrol

Variacion
Diaria
3,15%
0,37%

usD
28,48

PESOS

ADR
Ecopetrol
FAIR VALUE
POTENCIAL

2.710,00
2.743,26
1,23%

28,13
-1,21%

BANCOLOMBIA

PESOS Variacion

Diaria
0.17%
-1.51%

usD

ADR 48,43
PFBCOLOMBIA
FAIR VALUE

POTENCIAL

23.420,00
23.324,49
-0,41%

48,63
0,41%

PACIFIC RUBIALES
PESOS Variacion
Diaria
3,78%
1,62%

CAD

CAD 22,50
BvVC
FAIR VALUE

POTENCIAL

41.500,00
42.037,75
1,30%

22,21
-1,3%

PO3 ? I8

Var. Afo
Corrido
17,39%
9,05%

Var. Mes
Corrido

4,09%

0,37%

Var. Afo

Corrido
6,42%
1,56%

Var. Mes
Corrido

1,28%

-0,34%

Var. Afio

Corrido
45,63%

37,14%

Var. Mes

Corrido
1,58%
-0,48%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Economicas de Ultrabursatiles S.A.

« Susana Gomez (Presidente)
*David Aldana (Director Investigaciones Economicas)
sEdgar Romero (Analista de Acciones)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com
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