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18) 06/1507:30 @« Empire Manufacturing JUN i -7.79 11.88
19)06/1508:00 4. Total Net TIC Flows APR - - $116.0B
20) 06/1508:00 «. Net Long-term TIC Flows APR . - - $24.0B
1) 06/1508:15 a Industrial Production MAY 2% - - 0.0%
0)06/1508:15 .. Capacity Utilization MAY .0% - - 76.9%
23) 06/1509:00 .. NAHB Housing Market Index JUN - - 16
2)06/1607:30  Annual Revisions: Current Account

25)06/1607:30 a1 Initial Jobless Claims JUN 11 - 427K

26) 06/1607:30 .. Continuing Claims JUN 4 3680K - 3676K
21)06/1607:30 w1 Housing Starts MAY 545K - 523K
28)06/1607:30 Housing Starts MOM% MAY 4.2% - - -10.6%
29) 06/1607:30 .. Building Permits MAY 556K - - 551K

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyright 2011 Bloomberg Finance L.P.
SN 316347 GMT-5:00 G662-1210-3 15-Jun—-2011 07:30:34




Ultima Actualizacion [Tasa cierre dia anterior |Tasa Actual |Cambio % 1 dia |Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 afios 07:40 3.10 3.08 -0.30 -2.61
Tesoros USA 2 afios 07:40 0.44 0.42 -2.75 -19.68
Tesoros Alemania 10 afos 07:40 3.01 2.99 -0.73 -2.76
Brasil 40 07:40:06 1.86 1.84 0.03 0.11
Commodities Precio cierre dia anterior |Precio Actual -
Oro 07:40:04 1,523.78 1,517.55 -0.53 1.38
Petréleo 07:40 119.54 117.74 -1.51 3.45
indice Bloomberg a 3 meses  |07:40 272.47 271.80 -0.27 1.26
Acciones -
DJ Stoxx 50 07:25:15 2535.97 2,519.93 0.277 -3.668
Dax 07:25:13 7204.79 7,127.65 0.799 -3.5633
Nikkei 01:28:01 9547.79 9,574.32 1.335 -0.772
Brasil 6/14/2011 62204.83| 62,204.83 -0.785 -1.63
Monedas
Euro 07:40:14 1.444 1.427 -1.13 0.85
Libra Esterlina 07:40:14 1.637 1.624 -0.81 0.29
Délar australiano 7:44:51 AM 1.069 1.066 -0.31 0.91
Yen 07:40:14 80.49 80.88 -0.63 -0.26
Lira Turquia 07:40:16 1.5853 1.5993 -0.83 -0.41
Peso Argentino 6/14/2011 4.092 4.092 -0.02 -0.18
Real Brasilero 07:40:13 1.584 1.591 -0.45 2.77
Peso Chileno 07:40:13 466.15 467.70 -0.37 0.77
Peso Mexicano 07:40:16 11.797 11.858 -0.54 -0.74
Sol Peruano 6/14/2011 2.760 2.760 0.11 -
Peso Colombiano 6/14/2011 1,771.40 1,771.40 0.56 -2.79
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Datos econdmicos:

Estados Unidos: IPC 0.2%mom vs 0.1% , IPC nucleo 0.3% mom vs 0. 2% mayor incremento desde 2008, Empire manufacturero
-7.79 vs 12 esperado produccion industrial y capacidad instalada 8:15 am

Reino Unido: peticiones de desempleo 19.600 vs 6.500 esperadas
Entorno de Mercado

Europa: manifestantes griegos y trabajadores iniciaron una huelga nacional en protesta por los intentos del Gobierno de aprobar
nuevas medidas de austeridad , El primer ministro, debe conseguir la aprobacion de una nueva campafa a cinco afios que incluye
de alzas de impuestos que se preveé en 6.500 millones de euros, recortes de gasto por 28.000 millones de euros y venta de activos
publicos por 50.000 millones para continuar recibiendo la ayuda de la Unién Europea (UE) y el Fondo Monetario Internacional .

En el dia de ayer Los ministros de la eurozona no lograron ponerse de acuerdo el martes sobre como los tenedores privados de deuda
griega deberian compartir los costes de un nuevo rescate valorado en unos 120.000 millones de euros y se reuniran nuevamente el
19 de junio, incluso el primer ministro de finanzas de Luxemburgo dijo que la ayuda podria demorarse hasta julio porque hay que
ser muy cautelosos .

Moody's coloco a los tres principales bancos de Francia, BNP Paribas, Societe Generale y Credit Agricole en revisién para una posible
baja, citando su exposicion a la crisis de deuda de Grecia.

Portugal vendié 388 millones de euros de titulos a 6 meses a una tasa de 4.95 menor a ala 5.52 de la subasta previa, la demanda fue
muy similar 3.8 vs 3.7 , asi mismo vendié 612 millones a 3 meses a una tasa de 4.86 vs 4.97 previa pero menor demanda de 2.4 vs
2.7

Euro retrocede frente al dolar y el spread de los titulos a 10 afios de Grecia frente a los alemanes esta en maximos, bolsas retroceden
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Entorno de Mercado

FED: El presidente de la Reserva Federal, Ben Bernanke, advirtié el martes que si no se sube el techo de la deuda de Estados Unidos
de 14,3 billones de ddlares se corre el riesgo de una pérdida de confianza en la solvencia crediticia del pais que podria ser
desastrosa.

Oficiales de la Fed también estan discutiendo adoptar un a meta explicita de inflacion para anclar mas las expectativas y calmar a los
criticos de el excesivo estimulo monetario .

Oriente Medio : Los rebeldes libios lograron el martes nuevas victorias en el frente occidental, haciendo retroceder a las fuerzas del
lider Muammar Gaddafi en una serie de enfrentamientos que los acercaron a Tripoli.

A Ultima hora del martes, la OTAN reanudo sus bombardeos contra la capital libia con ataques en el este de la ciudad.

Petréleo cede frente a la situacién en Europa y a la espera de datos en Estados Unidos e inventarios de petrdleo a las 9:30

Los futuros se encuentran negativos, la volatilidad permanece por cuenta de datos en Estados Unidos y Europa
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RECOMENDACIONES

Deuda corporativa :

Parte_media BIC 15, Banvor 16 (cup6n 5.25) Bancolombial7,
parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Bradesco 21

*TNK 17 y 16 compra a mantener por ajustarse a la curva
En deuda soberana : Parte media:

» Meéxico 15- 17

e Colombia 20

Parte Larga :

» México 31-33-34

e Colombia 33

e Brasil 34 -37

» Perl 33*

Monedas: Con la volatilidad actual de los mercados consideramos que s e pueden encontrar mejores niveles de entrada en las
monedas. Peso Mexicano cerca de estar en esos niveles atract  ivos de entrada.

En Real Brasilero opcion: Itau 15, EBRD 13
Peso Mexicano: Mbonos 18, 27 por nominal

Lira Turca: EIB 13 cupon 10% vy EIB 15

Acciones: en revision. ETF’'s ORO

ULTRABURSATILES S.A.
® COMISIONISTA DE BOLSA



ETF: ORO

ORO: Activo refugio por Naturaleza.

- Bajo cualquier escenario es una estrategia atractiva de inversion: por un lado una tercera ronda de estimulo monetario incrementa las
expectativas de inflacion lo que seguira impulsando a este metal como lo hizo en los dos ultimos afios y si finalmente no se aplican
medidas de estimulo monetario es una estrategia de refugio bien interesante.

- Compra a mercado. Objetivo: USD 161. Stop Loss: USD 147
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MINUTAS EL JUEVES

La Camara baja de Brasil aprobd el martes un préstamo por 55.000 millones de reales (35.000 millones de
dolares) de la Tesoreria Nacional al banco de desarrollo estatal BNDES, que busca nuevo capital para impulsar
el crédito. La decision permitira que BNDES cuente con hasta 144.000 millones de reales en fondos para ofrecer
nuevos préstamos.

México: Tras reconocer que existen amenazas externas sobre la economia mexicana, el Secretario de
Hacienday Crédito Publico, Ernesto Cordero Arroyo, descartd una nueva crisis como la del 2008.

Sefiald que este afio se espera un crecimiento de entre el 4 y 5 por ciento, cifra en que coinciden Bancos,
corredurias y expertos economicos

"Muchos de estos prondsticos ya incluyen los datos de desaceleracion econdmica que esta presentando

Estados Unidos", indico
@ ULTRABURSATILES S.A.
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1%

El desempleo bajo en marzo a 10.8% , no obstante lira turca devalla frente a enfrentamientos en siria y
situacion en Europa y a la espera de mayores medidas para frenar déficit

Otros:
Banco Itau colocd USD 500 millones de titulos subordinados a 6.2% 99.7

EMISORES CALIFICACION Grado de Inversién
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Resistencia: 1.60-1.62 -1.65
Soporte: 1.57- 1.56-1.55

) UITRABURSATILES 5.4
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Resistencia; 11.95-12

Soporte : 11.75-11.55-11.50
[* ULTRABURSATILES S.A.



Resistencia; 1.585-1.60 -1.62

1. -1.52-1.
Soporte 56/8_ 52 -1.50 ULTRABURSATILES S.A.
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El dia de hoy 15 de Junio FINDETER subastara CDTS con vencimientos a 1.5 en IBR, 2 y 3 aflosen DTFy 5 afios en IPC,
subasta e en la que Ultrabursatiles hace parte como agente colocador, adjunto presentacion con analisi s de mercado y tasas
esperadas.

ULTRABURSATILES S.A.

Fuentes: Emisor, Céalculos Ultrabursatiles COMISIONISTA DE BOLSA
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LAREPUBLICA: Regla fiscal permitira que el Gobierno tenga u n equilibrio en las finanzas :  Reducir gradualmente las deudas del
Estado e incentivar el ahorro, son los principales objetivos del proyecto de Ley de Regla Fiscal que fue aprobado ayer por la mayoria de los
congresistas, y que ahora se prepara para pasar a conciliacion. El Gobierno Nacional radico el proyecto de ley el 30 de septiembre del afio
pasado por medio del ministro de Hacienda, Juan Carlos Echeverry, en la Secretaria General de la Camara de Representantes. Este tiene
por objetivo comprometer al Gobierno con un manejo estricto de las finanzas publicas. Asi mismo, asegurar un nivel sostenible de deuda
publica, permitiendo un manejo contraciclico de la politica fiscal. EI compromiso es alcanzar un déficit estructural de 2,3% o menos en
2014; 1,3% del PIB en 2018, y de 0% del PIB o superavit en 2022.

LAREPUBLICA: Obras civiles no permitirian que el PIB del pai s supere el 5%: Las proyecciones del Gobierno de tener un PIB
superior al 5% durante el primer trimestre no se cumplirian, pues el Dane revelé que hubo una disminucién del 12,5% en la inversion de
obras civiles, cifra que incidira en el crecimiento econémico

ULTRABURSATILES S.A.

Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep COMISIONISTA DE BOLSA
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Cierre previo (7.98)
Cierre (7.89)

Niveles arriba (7.925 - 7.97)
Niveles abajo ( 7.845 — 7.80)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.83)
Cierre (7.777)

Niveles arriba (7.80 - 7.85)
Niveles abajo (7.73 — 7.70)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.60)

Cierre (7.51)
Niveles arriba (7.55 — 7.60)
Niveles abajo (7.48 - 7.45)

Ultima jornada



Cierre previo (6.44)

Cierre (6.395)
Arriba (6.42)
Abajo (6.35)

Ultima jornada
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Fuente: Banco de la Republica
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SOPORTE 1.765 -1.760
RESISTENCIA 1.775-1.779

* + ( , , - -, - /
- &%/ / 0 + /1 .,23 - ,
- 4 /5. 16 51
/0.7 8 ./ 5 -+ /9 3:/
- - < =>'+7? + 5 @ - =@ ?/A -

0p* ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA



0p-

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



$$ I "%

* Volumen $157.995 millones

Técnicamente se esta ubicando en
la media de 40 sesiones sobre los
14220, esta en una cuia
descendiente en la que puede
presentar mayores retrocesos.

%. Fuente: Bloomberg @ “ITMOE“OBSAT"E§ S.A.
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Empresa

BCOLOMBIA
PFBCOLOM

PFDAVIVIENDA

BOGOTA
CORFICOLCF
PFCORFICOL
PFBHELMB
INTERBOLSA
NUTRESA

COLINVERSIONE!

GRUPOAVAL
PFAVAL
INVERARGOS
GRUPOSURA
CEMARGOS
COLTEJER
EXITO

ENKA
FABRICATO

Precio de Cierre Vqrigcién Precio Max Precio Min
Diaria % 52 Semanas | 52 Semanas
$14,272.90 0.17 $16,414.08 $12,263.69 -0.99 -1.91 15.99 -7.90
$1,729.69 -0.02 $1,956.89 $1,445.52 -1.17 -1.74 19.45 -5.15
$1,455.06 0.56 $1,538.64 $1,189.18 -0.58 -0.91 21.70 0.16
$29,500.00 0.07 $31,000.00 $23,440.00 -0.27 1.37 25.96 0.00
$29,460.00 -1.01 $31,820.00 $23,600.00 0.75 -1.73 24.41 -1.60
$22,600.00 -0.44 $23,640.00 $16,129.00 -1.14 0.89 -1.65
$53,000.00 -2.21 $59,900.00 $38,000.00 1.34 1.30 36.39 -8.46
$34,080.00 0.24 $35,640.00 $26,513.55 0.06 0.53 20.34 2.32
$32,000.00 0.00 $34,300.00 $25,563.24 0.06 6.67 18.15 -1.93
$369.00 1.65 $515.00 $342.00 -0.27 -0.27 -14.98 -19.43
$2,685.00 1.51 $3,000.00 $2,275.00 1.51 -0.56 10.72 -8.05
$23,060.00 1.32 $27,520.00 $20,260.00 -7.13 -7.61 9.81 -14.91
$5,290.00 1.15 $7,000.00 $4,600.00 0.95 1.73 -12.42 -8.32
$1,285.00 0.00 $1,785.00 $908.00 -0.39 0.00 41.21 -24.41
$1,270.00 -0.78 $1,325.00 $1,255.00 -0.78 -1.55 #N/A N/A #N/A N/A
$19,840.00 0.71 $23,300.00 $16,600.00 -0.40 1.33 4.97 -0.30
$39,000.00 0.21 $42,500.00 $29,100.00 -2.45 -2.45 32.56 4.06
$11,600.00 0.52 $13,800.00 $10,000.00 -0.51 0.52 3.57 1.75
$0.85 -1.16 $0.95 $0.81 3.66 4.94 -9.57 -4.49
$26,280.00 -0.15 $28,500.00 $17,620.00 -1.57 -0.08 47.81 12.50
$13.00 2.36 $17.00 $9.17 0.78 -0.76 36.84 2.36
$61.00 0.83 $64.00 $24.00 3.39 4.27 103.33 126.77
$47.00 0.00 $50.00 $32.90 9.81 0.00 37.83 0.43
$12.90 2.38 $13.40 $7.74 -0.77 5.74 65.81 31.63
$6,300.00 0.00 $8,130.00 $5,650.00 -3.08 -3.82 10.32 -19.85
$337.00 -2.60 $490.00 $320.00 -2.60 -5.07 1.81 -19.95
$3,950.00 -1.25 $4,745.00 $2,710.00 -2.107 -2.349 45.756 -3.66
$725.00 2.55 $1,135.00 $550.00 -2.685 2.113 -33.486 8.21
$12,980.00 0.00 $14,980.00 $11,920.00 0.933 -0.460 2.205 -7.94
$163,880.00 0.79 $177,552.90 | $122,314.20 -0.073 -2.266 31.856 -4.79
$2,415.00 0.21 $2,750.00 $2,150.00 -1.429 -3.206 7.813 -7.12
$2,845.00 0.00 $2,910.00 $2,010.00 -0.18 2.52 19.79 10.27
$47,480.00 1.32 $67,800.00 $41,660.00 -0.54 -4.58 12.46 -24.87
$2,150.00 -1.15 $3,365.00 $1,860.00 -4.02 -5.70 -27.61
$42.80 -0.47 $47.40 $35.30 -3.82 -2.51 19.55 -0.47
$5,260.00 0.00 $5,900.00 $5,000.00 -1.31 -0.38 #N/A N/A #N/A N/A
$1,670.00 0.00 $1,920.89 $1,053.07 -2.05 -2.91 60.07 -7.42
$8,680.00 -3.45 $8,990.00 $6,412.82 0.59 2.12 14.12 12.29
$13,740.00 1.93 $15,300.00 $12,260.00 0.59 2.69 14.12 418

Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles
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PROMIGAS
Corficol (¥)
Pfbhelmbank (*)
EEB

Ecopetrol
Occidente (*)
ETB

Bogota (*)
Bancolombia (*)
BIOMAX
Isagén

Aval (*)

BVC

Mineros
Davivienda (*)
Colinversiones
Chocolates
ISA
Tablemac
Valorem
Cemargos
Exito

Inverargos

Suramericana
ENKA

Odinsa
COLTEJER
BMC
Conconcreto
Interbolsa
Canacol
PAZRIO
AviancaTaca
Pacific
FABRICATO
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accion en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econdmicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com

)% ULTRABURSATILES S.A.



