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MERCADOS INTERNACIONALES
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:31 2.97                                2.92             -1.81                -7.35                  
Tesoros USA 2 años 07:31 0.38                                0.37             -4.31                -30.94                
Tesoros Alemania 10 años 07:31 2.95                                2.93             -0.85                -6.03                  
Brasil 40 07:31:50 1.84                                1.84             -0.04                -0.13                  
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:31:50 1,530.88                         1,527.95      -0.16                2.63                   
Petróleo 07:31 114.12                            113.56         -0.45                2.55                   
Índice Bloomberg a 3 meses 07:31 267.38                            265.78         -0.53                -0.13                  
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:16:45 2510.15 2,489.90      -2.018 -5.127
Dax 07:16:50 7115.08 7,052.80      -2.481 -4.894
Nikkei 01:28:01 9574.32 9,411.28      -1.43 -1.538
Brasil 6/15/2011 61603.74 61,603.74    -0.676 -1.951

Monedas
Euro 07:31:51 1.418                              1.410           -0.60                -0.42                  
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Euro 07:31:51 1.418                              1.410           -0.60                -0.42                  
Libra Esterlina 07:31:51 1.619                              1.609           -0.60                -0.59                  
Dólar australiano 7:47:16 AM 1.058                              1.051           -0.79                -0.60                  
Yen 07:31:51 80.96                              80.86           0.09                 -0.12                  
Lira Turquia 07:31:53 1.6078                            1.6216         -0.96                -1.93                  
Peso Argentino 6/15/2011 4.096                              4.096           -0.09                -0.26                  
Real Brasilero 07:31:48 1.600                              1.612           -0.69                1.45                   
Peso Chileno 07:31:50 468.75                            471.05         -0.56                0.01                   
Peso Mexicano 07:31:51 11.915                            11.996         -0.70                -1.88                  
Sol Peruano 6/15/2011 2.762                              2.762           -0.10                -0.10                  
Peso Colombiano 6/15/2011 1,790.10                         1,790.10      -1.04                -1.72                  
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Datos económicos:

Estados Unidos: índice de Filadelfia 9 am

Europa: inflación 0% Mom esperado por mercado, 2.7% yoy

Reino Unido: ventas al por menor -1.6% vs -0.6% esperado

Entorno de Mercado

Luego de las protestas y enfrentamientos que se han presentado en Grecia , el primer ministro griego, George Papandreu, se prepara
para cambiar su gabinete e impulsar el plan de austeridad a 5 años que exigen los prestamistas internacionales para que Grecia
evite el impago de su deuda.

Nout Wellink, director del consejo gobernador del Banco Central Europeo, dijo a un diario holandés que un nuevo paquete de ayuda
para Atenas conllevaría tantas incertidumbres y riesgos que se requeriría duplicar el fondo de rescate para tomar en cuenta el riesgo
de contagio a Irlanda y Portugal.

Según reuters Alemania estaría diciendo que el plazo para un segundo plan de rescate para Grecia se postergue hasta septiembre, la
canciller alemana, Angela Merkel, y el ministro de Finanzas, Wolfgang Schaeuble, estaban a favor del aplazamiento, la canciller y
Sarkozy se reunirán mañana
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Sarkozy se reunirán mañana
Por su parte el Comisionado de asuntos internacionales de la UE Ollo Rehn dijo que los mercados financieros han “juzgado mal” las

intenciones de los lideres de la UE sobre la crisis de Europa, y dijo que no dejaran que el la zona enfrente cualquier tipo de
catástrofe

El ministro irlandés de Finanzas, Michael Noonan, dijo el miércoles que su país pretende imponer pérdidas sobre los bonos senior en
los bancos nacionalizados Anglo Irish Bank e Irish Nationwide Building Society, con el apoyo del FMI, el portavoz de la UE dijo que
la comisión no ha recibido ninguna propuesta de ese país .

Las bolsas europeas bajan por segunda sesión consecutiva el jueves y los bancos estaban entre los principales perdedores ante la
intensificación de las preocupaciones sobre los problemas de deuda de Grecia y el euro sigue retrocediendo

España vendió 2.800 millones de euros en títulos a 8 y 15 años, pero por debajo de su objetivo que era 3.500 millones , los de 15
años se vendieron a una tasa mayor de 6.02% vs 5.95%.
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Entorno de Mercado

Estados Unidos los futuros están negativos aunque frenan un poco las perdidas luego de los datos mejores a los esperados
conocidos a las 7:30 am

No obstante monedas están devaluándose, la aversión al riesgo y la volatilidad puede permanecer en la jornada de hoy
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Deuda corporativa :

Parte media BIC 15, Banvor 16 (cupón 5.25) Bancolombia17,

parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Bradesco 21

* TNK 17 y 16 compra a mantener por ajustarse a la curva
En deuda soberana : Parte media:
• México 15- 17
• Colombia 20
Parte Larga :
• México 31-33-34
• Colombia 33
• Brasil 34 -37
• Perú 33**

RECOMENDACIONES
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• Perú 33**

Monedas: Con la volatilidad actual de los mercados consideramos que s e pueden encontrar mejores niveles de entrada en las
monedas.

En Real Brasilero opción: Itau 15, EBRD 13
Peso Mexicano: Mbonos 18, 27 por nominal
Lira Turca: EIB 13 cupon 10% y EIB 15

Acciones: en revisión. ETF’s ORO



ORO: Activo refugio por Naturaleza.

- Bajo cualquier escenario es una estrategia atractiva de inversión: por un lado una tercera ronda de estímulo monetario incrementa las
expectativas de inflación lo que seguirá impulsando a este metal como lo hizo en los dos últimos años y si finalmente no se aplican
medidas de estímulo monetario es una estrategia de refugio bien interesante.

- Compra a mercado. Objetivo: USD 161. Stop Loss: USD 147

ETF: ORO
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EMERGENTES
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Las minutas del BC muestran que continuaran con la estrategi a de incrementos de tasas de interés,
aunque si mencionan que el panorama de inflación comienza a mostrar signos mas favorables, aun
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aunque si mencionan que el panorama de inflación comienza a mostrar signos mas favorables, aun
permanece la incertidumbre y hay que estar vigilantes ya que el panorama de inflación 2011 y 2012 están
por encima del rango

El secretario del Tesoro Arno Augustin frente al préstamo al BNDES dijo que era saludable dijo que Brasil esta
reduciendo el gasto corriente y de nomina para asegurar que el déficit continúe en su tendencia bajista y en el
cual durante los primeros 4 meses del año obtuvo un superávit primario de USD11.400 millones De igual forma
manifestó que se debe actuar frente a la guerra de divisas .

En las minutas de hoy espera un superavit primario de 2.9% del PIB
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México: planea vender el USD500 millones de dólares en bonos samurai este año, dijo el subdirector de
emisión de deuda de la SH. La última vez que México colocó papeles en ese mercado fue en octubre del 2010,
garantizados por el Banco de Japón para la Cooperación Internacional (JBIC) "Creemos que para la segunda
mitad del año podemos regresar al mercado de yenes y ahora sí esperemos que sí pueda ser sin garantía.

México asignó 133,000 millones de pesos (11,139 millones de dólares) en Certificados de la Tesorería (Cetes) a
6 meses a través de una subasta extraordinaria para recoger un exceso de liquidez del mercado y la mayor
cantidad desde diciembre.

El presidente Felipe Calderón, pidió el miércoles al Congreso convocar a un periodo extraordinario de sesiones 
para aprobar reformas pendientes, cuando los partidos políticos están enredados en pugnas y más atentos a 
procesos electorales.
El pedido, hecho por escrito, ocurre cuando van apagándose las posibilidades de que los proyectos reciban el 
aval de los legisladores durante la gestión de Calderón, quien terminará en diciembre del 2012 
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Confianza del consumidor 
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Resistencia: 1.63 -1.65

Soporte: 1.57- 1.56-1.55
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Resistencia: 12-12.13

Soporte : 11.75-11.55-11.50
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Resistencia: 1.62-1.65

Soporte:1.568- 1.52 – 1.50



COLOMBIA
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•PORTAFOLIO: Marco fiscal definió ventas del Gobierno por $5 ,1 billones : entre las privatizaciones se encuentran el primer
tramo de la venta parcial de Ecopetrol y la enajenación paulatina de las electrificadoras del Gobierno Nacional Echeverry recordó que
primero se debe hacer para cumplir este plan es surtir el proyecto de ley de la enajenación de la petrolera, que fue aplazado para la
próxima legislatura. En cuanto a las electrificadoras, el jefe de la cartera dijo que son entre 6 y 7 pero que Isagén no está contemplada.

Sobre el PIB, los datos pasaron de 4,5% en 2010 a 5% en 2011 y 2012 También se especificó que en 2011 los recaudos totales del
Gobierno Nacional Central (GNC) serán de $86,6 billones y en 2012 de $95,5 billones, con un crecimiento de 10,7%. Como porcentaje
del PIB, los ingresos del Gobierno crecerán 14,4% en 2011 a 14,7% para el próximo año. En cuanto al déficit del GNC este pasará de
4% en 2011 a 3,5% en 2012. El balance total del GNC con emergencia invernal tendrá los mismos porcentjaes que los del déficit. Sin
la emergencia invernal, será de 3,6% en 2011 del PIB a 3,2% del PIB en 2012.

"Esos datos de ingresos se logran a raíz del recaudo de este año por la Reforma Tributaria del año pasado y por el crecimiento del PIB
que está siendo mejor de lo esperado", afirmó el funcionario.

•RESULTADO DE LA ADJUDICACIÓN DE LA SUBASTA HOLANDES A DE LOS CERTIFICADOS DE DEPÓSITO A TÉRMINO 
DE FINDETER S.A.
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano, Banrep
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�6 Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.885)

Cierre  (7.84)

Niveles arriba (7.86 – 7.92)  

Niveles abajo (7.825  - 7.80 - 7.78)
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.77)

Cierre  (7.73)

Niveles arriba (7.78 -7.82)  

Niveles abajo (7.70 – 7.68)
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Ultima jornada

Cierre previo  (7.51)

Cierre  (7.46)

Niveles arriba (7.51)  

Niveles abajo (7.45 -7.425)
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Ultima jornada

Cierre previo  (6.395)

Cierre  (6.329)

Arriba (6.36 - 6.39)  

Abajo (6.325 - 6.30)
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DEUDA DIFERENTE DE TES
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Fuente: Banco de la República
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DÓLAR-COP
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SOPORTE 1.785 - 1.780
RESISTENCIA 1.794- 1.800
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• Volumen $161.123 millones

Técnicamente esta rompiendo
soporte de 14.220 y el siguiente
nivel son 13.800
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la acción en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
que para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

•Alejandro Reyes (Director Investigaciones Económicas)

•David Aldana (Subdirector Investigaciones Económicas)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)
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•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

•Nicolás Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


