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• El dólar se recupera tras las pérdidas de la víspera, ante la inquietud por la perspectiva global luego de 
que la Reserva Federal dijera que la recuperación económica se estaba debilitando. La Fed reconoció el 
miércoles que la recuperación económica de Estados Unidos tiene un ritmo tambaleante al renovar sus
promesas de mantener la tasa de interés referencial excepcionalmente baja por un período extenso.

• Así las cosas, las acciones en Europa caen en promedio alrededor del 1%, las futuros en Estados 
Unidos se encuentran en terreno negativo y los tesoros siguen siendo la estrategia de refugio, enviando 
a los de dos años  a su nivel mas bajo desde noviembre de 2009 (0.6329). Para el dia de hoy, se 
realizará subasta de tesoros a 7 años. 

• La canciller alemana Angela Merkel dijo que su gobierno seguirá con el plan de recortes 
presupuestarios y que el déficit récord de 80.000 millones de euros este año significa que no hay 
margen para relajarse. Merkel dijo que comentó al presidente Barack Obama durante una llamada 
telefónica que Alemania ha hecho mucho para apoyar el crecimiento económico con medidas de 
estimulo. A pesar de las medidas de recorte, Alemania está haciendo mucho para apoyar una 
recuperación, pese a las criticas que ha recibido por parte de países y analistas. 

• BP Plc reanudó hoy la recolección de petróleo proveniente de un pozo averiado en el Golfo de México 
luego de un traspié temporario, mientras una encuesta mostró que el desastre ambiental redujo la 
confianza de los estadounidenses en el presidente Barack Obama. Los pescadores de la zona costera 
del Golfo de México, que desde hace semanas tienen prohibido desarrollar su trabajo en esas aguas. 
recibieron permiso para regresar a algunas áreas, mientras el gobierno del presidente Obama sigue 
adelante con sus batalla legales relacionadas con el derrame. El Gobierno pidió al juez de distrito Martin
Feldman en Nueva Orleans que suspenda su decisión contra la moratoria a la espera del resultado de la 
apelación. El magistrado dictaminó que la moratoria era demasiado extendida y que no estaba 
suficientemente justificada pese al derrame.
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• Se han conocido datos de ordenes nuevas de bienes industriales las cuales estuvieron por encima de los 
pronósticos de los analistas. El incremento anual es uno de los mayores desde que existen datos para el 
indicador. Esto ha dado algo de resistencia al Euro…

�
	����#�$�%



���
��

�
��


���

''

�
��� (
�
 ���
 ���
�


( �������!��
����������(����������
���
������
������
 ���(���������
��������������
�!)�������������(���������(
�
��������
��*



���
��

�
��


���

++

#,-



���
��

�
��


���

..

/�01!�
 �������
��

Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 años 07:35 3,12                           3,09             -1,16              -3,49               
Tesoros USA 2 años 07:35 0,67                           0,65             -3,53              -10,24             
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                  
Oro 07:35:19 1.237,35                    1.232,38      -0,42              3,40                 
Petróleo 07:35 74,78                         75,51           0,95               7,64                 
Acciones -                  
DJ Stoxx 50 07:20:15 2457,85 2.439,72      -1,718 4,669
Dax 07:20:18 6204,52 6.151,69      -1,916 5,913
Nikkei 01:29:01 9923,7 9.928,34      -1,825 1,741
Brasil 23/06/2010 64810,62 65.160,33    0,511 8,754

Monedas
Euro 07:35:19 1,231                         1,229           -0,22              -0,71               
Libra Esterlina 07:35:19 1,496                         1,498           0,17               3,87                 
Dólar australiano 07:36:00 a.m. 0,867                         0,867           -0,80              4,89                 
Yen 07:35:19 89,82                         89,49           0,37               0,89                 
Lira Turquia 07:35:21 1,5715                       1,5827         -0,75              -0,39               
Peso Argentino 23/06/2010 3,927                         3,925           0,03               -0,57               
Real Brasilero 07:35:19 1,787                         1,796           -0,55              4,07                 
Peso Chileno 23/06/2010 532,45                       538,55         -1,13              -0,11               
Peso Mexicano 07:35:19 12,645                       12,687         -0,33              2,70                 
Sol Peruano 23/06/2010 2,827                         2,827           -                 0,67                 
Peso Colombiano 23/06/2010 1.889,30                    1.895,68      -0,34              -4,33               
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• La aversión al riesgo permanece, los fundamentales no son muy claros, se espera datos de PIB en 
Estados Unidos para mañana y la recomendación en acciones se concentrara mas a esperar y ver:

• Teniendo en cuenta que las presiones sobre la crisis de deuda en Europa permanecen y que la mejor 
opción sigue siendo la exposición a mercados emergentes, se resaltan algunos bonos que pueden tener 
potencial de valorización:

• Homex 15. Es el de mayor Spread contra tesoros y se encuentra dentro de la estrategia mensual (hay 
que recordar que tiene un Call en Octubre por 103,75). 

• GAZPROM 14 y 16
• TGI 17, PREC 16, EEB 14 y CABEI 14.
• Ecopetrol 19 y EPM 19 siguen siendo estrategia refugio. 

• Respecto a TNK-BP 17. Realizando análisis previo se ha determinado que los riesgos relacionados a la
BP pueden aminorarse por tratarse de una participación dentro de esta compañía del 50%, no obstante 
se puede enfrentar a algún riesgo sistémico luego de la rebaja de calificación de seis niveles en su 
deuda. Frente a esta situación el comportamiento del bono ha sido relativamente estable y se han 
identificado otro tipo de riesgos en el corto plazo que podrían afectar el desempeño de este título, entre 
ellos, la bancarrota de una filial en Rusia por cuenta de la situación de Monopolio en este sector 
controlado por GAZPROM. Por tal razón, sin desconocer que existe potencial de valorización por 
Spread contra tesoros, se recomienda la venta de estos títulos tratando de anticipar algún movimiento 
de calificación o reducción de utilidades e ingresos que puedan afectar los indicadores de
endeudamiento y cobertura de intereses.

• Las monedas aun pueden presentar niveles de stress por o que aun pueden desvalorizarse.   
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Country Debt (MM) CDS 5 Yr Time %Chg S&P Moody Fitch Currency Time %Chg Rate Def %GDP
2) Eastern Europe
Hungary 101,692 313.83 6/23 2.36 BBB- Baa1 BBB 227.68 18:14 0.19 5.25 -4
Russia 79,733 184.55 6/23 4.45 BBB Baa1 BBB 31.1286 18:14 0.4105 3.96 6.24
Turkey 267,054 184.13 6/23 3.74 BB Ba2 BB+ 1.5712 18:02 -0.0223 7.56 1.39
Poland 209,662 142.85 6/23 4.81 A- A2 A- 3.2982 18:14 -0.1062 3.76 -7.1
Czech Republic 62,058 99.6 6/23 4.78 A A1 A+ 20.8716 18:14 -0.0925 0.85 -5.9
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"Me falta más dinero para la salud": Uribe 
El Presidente de la República, Álvaro Uribe Vélez, aseguró que pese a la reciente aprobación de la reforma tributaria en el Congreso, para 
inyectarle nuevos recursos al sistema de salud, el sector aún requiere de nuevas fuentes de financiación.

"Tengo que ser objetivo: falta más dinero para la salud. Nosotros queremos explorar fuentes para nuestro empalme con el nuevo Gobierno 
y que sea el nuevo Gobierno, en su buen juicio, el que diga. Yo personalmente creo que se puede hacer el esfuercito con las cajas de 
compensación, de que uno de los cuatro puntos que ella recibe de parafiscalidad se lleve a salud", dijo Uribe Vélez. 
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Repos de expansión Depósitos de contracción

Cupo de expansión Anterior     3.5  billones

Cupo de expansión  Hoy            3.5  billones

�����
������

	�

�����
������

	�


��


�
�
 ����� 
��



�
�
 �����

1 1,257,840,000,000.00 3 4 1,257,840,000,000.00 3 1 788,953,900,000.00 2 2 788,953,900,000.00 2

TOTAL: 1,257,840,000,000.00 1,257,840,000,000.00 TOTAL: 788,953,900,000.00 788,953,900,000.00

DISTRIBUCIÓN 
POR 

INTERMEDIARI
O

NÚMERO DE 
OFERTAS

VALOR COSTO 
PRESENTADO

DISTRIBUCIÓN 
POR 

INTERMEDIARI
O

NÚMERO DE 
OFERTAS

VALOR COSTO 
PRESENTADO

COMERCIALE
S 20 1,214,000,000,000.00

COMERCIALE
S 5 750,000,000,000.00

DE 
FINANCIAMIEN

TO 3 3,800,000,000.00

DE 
FINANCIAMIEN

TO 1 3,700,000,000.00
SOCIEDADES 
FIDUCIARIAS 6 20,900,000,000.00

SOCIEDADES 
FIDUCIARIAS 3 8,500,000,000.00

COMISIONIST
AS DE BOLSA 8 19,140,000,000.00

ADMINIST. 
FDOS. 

PENSIONES Y 
CESANTI 1 20,632,700,000.00

COMISIONIST
AS DE BOLSA 10 6,121,200,000.00
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Saldo Diario de Operaciones de Mercado Abierto
 (abril 2009- Marzo 2010)
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Depositos De Contracción (1,7,14 días) OMAS de expansión-Demanda(Eje Derecho)

Repos Exp. Depósitos Contr .
Esta semana 1,950,187         734,777                
1 semana atrás 4,363,636         380,920                
2 semanas atrás 4,064,505         215,761                

Promedio Diario (millones)
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Fuente: Banco de la República
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Fuente: BVC - SEN

CURVA DE RENDIMIENTOS TES TASA FIJA

Duracion Mod Tasa Duracion Tasa cierre
Variacion 
en PBS

���������� ���������� 23/06/2010 23/06/2010

TFIT05241110 ������ ����	� ���� ���
�� ���
TFIT04180511 ������ ��	�
	 ���� ��	�	� �����
TFIT10250112 ����
� ��	�
� ���� ��	��
 ��	
TFIT10260412 ������ ��	��
 ���� ��		
� ��

TFIT04150812 ������ ��	��� ���� ��	��� ���
TFIT04170413 ��
��� �����
 ��
� 
�	��� �
���
TFIT06141113 ����	� ������ ���� ������ �����
TFIT06140514 ������ ��	�	� ���� ������ �	���
TFIT10120914 ������ �����
 ���� ������ �����
TFIT10281015 �����
 ������ ���� ������ ���
TFIT07150616 ������ ������ ���� ������ ���
TFIT11241018 
����� ������ 
��� ������ �����
TFIT15240720 
�	��� ��	��� 
�	� ��	��� ��

TFIT16240724 ������ �����	 ���� ������ ��


 Tasa fija en Pesos

Duracion Mod Tasa Duracion Tasa cierre
Variacion 
en PBS

���������� ���������� 23/06/2010 23/06/2010

TUVT07220910 ����
� ��
��� ���
 ��
��� ���	�
TUVT10020911 ����
� ��	��� ���� ��	��� ���
TUVT06200313 ��
��
 ������ ��
� ����
� ���
�
TUVT12250215 ��	��� ��	��	 ��	
 ��	��� ���
TUVT17230223 	��	�� ���
�� 	��
 ����
� ���

 Tasa fija en Uvr

V a ria c ió n  T E S  T a s a  F ija  P e s o s 
 � �� � �

 � �� � �


 � � � � �

� � � � � �

� � � � � �

� � � � � �

� � � � � �
� � � � � �

� � � � � �

� � � � � �
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V a r i a c i ó n  T E S  T a s a  F i ja  U V R
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Tes pesos Nov 2013 VS  Mayo 2014

Tes pesos Nov 2013 VS  Julio 2020 Tes pesos Nov 2014 VS  Julio 2020

De acuerdo a los Spreads los títulos del 2014

Son los que tienen aun mayor espacio para que su 
tasa disminuya
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Ultimo Cierre  (7.94)

Resistencia 7.97 – / Soporte: 7.92- 7.89

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Julio 2020

525,836.93 214,000.00 739,836.93

Tasa Promedio 7.9309
Tasa Máxima 7.9480
Tasa Minima 7.9100
Mec superior a 500 milllones 525,836.9260
TRD 132,107.9980
Rueda spot (millones$) 393,728.9280
Compra d/Oferta (millones$) 189,693.8650
Venta d/Oferta $ 204,035.0630

Las diferencias entre “mec superior a 500 millones” y  “mec” podrán estar en las operaciones registradas

después de las 3 de la tarde



���
��

�
��


���

�&�&

�
�>�������	���M��>�	���%

Ultimo Cierre  (8.27)

Resistencia: 8.27/ Soporte 8.24 

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Julio 2024

Tasa Promedio 8.2602
Tasa Máxima 8.2730
Tasa Minima 8.2500
Mec superior a 500 milllones 87,534.4170
TRD 27,122.4040
Rueda spot (millones$) 60,412.0130
Compra d/Oferta (millones$) 22,202.1860
Venta d/Oferta $ 38,209.8270

87,640.53 180,000.00 267,640.53

Las diferencias entre “mec superior a 500 millones” y  “mec” podrán estar en las operaciones registradas

después de las 3 de la tarde
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Ultimo Cierre   (6.86)

Resistencia: 6.92 / Soporte 6.845

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Mayo 2014

Tasa Promedio 6.8930
Tasa Máxima 6.9210
Tasa Minima 6.8000
Mec superior a 500 milllones 235,512.2505
TRD 135,423.4565
Rueda spot (millones$) 100,088.7940
Compra d/Oferta (millones$) 59,297.1765
Venta d/Oferta $ 40,791.6175

244,870.32 2,102,500.00 2,347,370.32

Las diferencias entre “mec superior a 500 millones” y  “mec” podrán estar en las operaciones registradas

después de las 3 de la tarde
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Ultimo Cierre   (6.47)

Resistencia: 6.50 / 6.45

Mec sen Total (millones)

Tes pesos Nov 2013

Tasa Promedio 6.4588
Tasa Máxima 6.7700
Tasa Minima 6.4200
Mec superior a 500 milllones 143,189.4890
TRD 94,469.3910
Rueda spot 48,720.0980
Compra d/Oferta (millones$) 32,876.8160
Venta d/Oferta $ 15,843.2820

146,889.51 119,000.00 265,889.51

Las diferencias entre “mec superior a 500 millones” y  “mec” podrán estar en las operaciones registradas

después de las 3 de la tarde
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Compraventas sin simultaneas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, rueda spot,

Agosto  2012 Mayo 2011

Abril  2013 Septiembre  2014

Total: 101,830.62 
Tasa Promedio 4.9767
Tasa Máxima 4.9990
Tasa Minima 4.9400

Total: 196,213.75 
Tasa Promedio 3.9182
Tasa Máxima 3.9280
Tasa Minima 3.9020

Total: 144,246.01 
Tasa Promedio 6.4588
Tasa Máxima 6.7700
Tasa Minima 6.4200

Total: 71,583.39 
Tasa Promedio 7.2245
Tasa Máxima 7.2350
Tasa Minima 7.2000
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Fuente: BVC - SEN

INFLACION IMPLICITA / TASAS REALES

IPC actual 2.07%

IPC a diciembre Esperada por ultra  3.35%IPC a diciembre Esperada por el mercado 3.1 %

May 11 y Sep 11 1.920
Jun 16 y Feb 15 3.633
Jul 20  y Feb 23 3.525

Inflacion Implicita
22/06/2010 2.07

Tasa 
Nominal

Tasa Real
SPREAD DE 

TASAS 
TFIT04180511 3.9190 1.8115 -15 
TUVT10020911 1.9612
TFIT04170413 5.9710 3.8219 66
TUVT06200313 3.1650
TFIT07150616 7.7161 5.5316 159
TUVT12250215 3.9400
TFIT15240720 7.9400 5.7510 149
TUVT17230223 4.2650

DEFLACTACION DE TASAS

3.1
Tasa 

Nominal
Tasa Real

SPREAD DE 
TASAS 

TFIT04180511 3.9190 0.7944 -117 
TUVT10020911 1.9612
TFIT04170413 5.9710 2.7847 -38 
TUVT06200313 3.1650
TFIT07150616 7.7161 4.4773 54
TUVT12250215 3.9400
TFIT15240720 7.9400 4.6945 43
TUVT17230223 4.2650

DEFLACTACION DE TASAS

3.35
Tasa 

Nominal
Tasa Real

SPREAD DE 
TASAS 

TFIT04180511 3.9190 0.5506 -141 
TUVT10020911 1.9612
TFIT04170413 5.9710 2.5360 -63 
TUVT06200313 3.1650
TFIT07150616 7.7161 4.2246 28
TUVT12250215 3.9400
TFIT15240720 7.9400 4.4412 18
TUVT17230223 4.2650

DEFLACTACION DE TASAS
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Fuente: BVC - SEN

VOLUMENES TES TASA FIJA

TASA FIJA EN PESOS Mec sen Total (millones)
TFIT05241110 11,880.37 51,000.00 62,880.37
TFIT04180511 196,605.09 2,858,000.00 3,054,605.09
TFIT10250112 1,142.76 0.00 1,142.76
TFIT10260412 598.27 0.00 598.27
TFIT04150812 101,897.14 1,228,000.00 1,329,897.14
TFIT04170413 69,309.85 893,000.00 962,309.85
TFIT06141113 146,889.51 119,000.00 265,889.51
TFIT06140514 244,870.32 2,102,500.00 2,347,370.32
TFIT10120914 71,583.39 0.00 71,583.39
TFIT10281015 38,728.45 0.00 38,728.45
TFIT07150616 106,429.83 256,500.00 362,929.83
TFIT11241018 5,128.11 0.00 5,128.11
TFIT15240720 525,836.93 214,000.00 739,836.93
TFIT16240724 87,640.53 180,000.00 267,640.53

TASA FIJA  UVR Mec sen Total (millones)
TUVT07220910 15,199.86 0.00 15,199.86
TUVT10020911 0.00 0.00 0.00
TUVT06200313 139,533.10 785.00 140,318.10
TUVT12250215 0.00 0.00 0.00
TUVT17230223 0.00 70.00 70.00
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DOLAR

DOLRA SPOT USD 1.358  MLL

OPERACIONES 2.128

OPCF $ 117.784  MLL

OPERACIONES 158

Fuente: BVC
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•Banrep dice no a la prolongación 
de la compra diaria de dólares, ni a 
aumentar el cupo diario de 
compra, que en la actualidad es de 
USD 20 millones. Los USD 1.600 
millones presupuestados de 
compras terminan este mes.

•En los 17 primeros días de junio 
el Emisor compró US$220 millones 
y el Tesoro no vendió dólares 
En la última semana, es decir, 
entre el 12 y el 17 de junio el 
Tesoro Nacional no monetizó un 
sólo dólar en el mercado 
cambiario. Entre el primero de 
enero y el 17 de junio el Tesoro 
Nacional ha monetizado US$854 
millones. Entre tanto, el Emisor 
desde que impuso la medida de 
adquirir diariamente US$20 
millones hasta el 17 de junio de 
2010, ha comprado US$1.420 
millones. PP

•Técnicamente la tendencia es 
bajista. Se puede esperar rebote 
hasta niveles de 1.910.

DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.887-1.880-1.861
RESISTENCIA  1.900-1.909-1.936
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Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $95.179
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3
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23/06/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 12.503,67   7,77% 8,24% 0,14%
ColCap 1.471,95     7,69% 7,94% 0,29%
Col20 1.218,51     9,24% 9,51% 0,12%
SP500 1.092,04     -2,07% 1,69% -0,30%



���
��

�
��


���

".".

6
��
������ ��������

Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) 100 per. media móvil (Saldo Repos)

Nemotécnico Total
Total 910.351.369.888,05

INTERBOLSA 172.565.371.302,82

CORFICOLCF 129.802.043.686,35

BCOLOMBIA 115.508.718.067,22

COLTEJER 86.453.032.413,62

FABRICATO 56.712.218.201,54

ETB 50.428.197.942,13

GRUPOAVAL 48.037.380.470,45

ECOPETROL 46.607.733.197,87

BNA 30.976.070.781,30

ISAGEN 27.381.157.068,53

BVC 25.376.409.941,23

GRUPOSURA 19.457.628.654,80

PREC 17.694.272.805,74

TABLEMAC 12.644.619.252,29

INVERARGOS 12.269.061.446,27

PFBCOLOM 9.347.914.249,05

BIOMAX 7.815.969.428,91

CEMARGOS 6.941.081.147,41

EXITO 6.362.745.624,91

ODINSA 6.026.365.524,45

ENKA 5.269.998.728,08

CHOCOLATES 3.687.644.125,22

ISA 3.546.695.735,88

BOGOTA 2.312.523.599,98

PFCORFICOL 1.542.612.012,96

COLINVERS 1.469.644.188,11

EEB 1.264.273.149,10

MINEROS 1.183.010.653,30

SIE 779.507.326,47

PFHELMBANK 730.430.518,45

VALOREM 157.038.643,61
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Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010

39,5
34,3
33,3

28,5
24,1

21,8
21,1

19,4
13,9

11,1
7,9

6,3
5,6
4,9

3,2
3,2
2,7

0,9
0,0
0,0

-0,6
-0,6
-2,0

-4,5
-7,4
-8,1
-8,2

-11,7
-13,1

7,8
9,2

7,7

48,4
53,2

-30 -10 10 30 50

BIOMAX
PACIFIC

TABLEMAC
ENKA

CORFICOL
PFCORFICOL

BVC
GRUPOSURA

COLINVERS
AVAL

BOGOTA
ECOPETROL

MINEROS
CEMARGOS

EEB
PFBCOLO

BANCOLOMBIA
ISAGEN

SIE
INVERARGOS

CHOCOLATES
FABRICATO

ISA
INTERBOLSA

VALOREM
PFHELM

ETB
PAZRIO

EXITO
BNA

COLTEJER
IGBC

COL20
COLCAP

EMPRESA LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 23.880,00         18.813.309   2,67% 2,79 17,62

BNA 2.340,00              138.526   2,26% 2,14 689,18

BOGOTA(S) 38.500,00           9.171.846   4,08% 2,15 11,68

BVC 36,60              683.425   2,27% 7,75 38,76

CEMARGOS 11.480,00         13.221.198   1,10% 1,31 -814,36

CHOCOLATES 21.000,00           9.137.593   1,54% 1,67 39,12

COLINVERS 6.200,00           4.461.424   0,66% 1,82 6,32

COLTEJER 0,93              461.397   0,00% 1,39 35,59

CORFICOLCF(S) 30.000,00           5.311.701   7,00% 2,32 7,42

ECOPETROL 2.760,00       111.704.135   3,30% 3,60 19,45

EEB 125.720,00         10.795.773   2,70% 1,56 8,15

ENKA 9,40              110.673   0,00% 0,22 -6,06

ETB 1.070,00           3.799.092   0,00% 1,51 18,72

EXITO 17.900,00           5.975.196   1,34% 1,46 35,71

FABRICATO 29,90              246.833   0,00% 0,31 -2,29

GRUPOAVAL(s) 919,00         12.814.520   3,58% 2,52 15,66

GRUPOSURA 29.900,00         14.024.214   0,90% 0,97 21,44

INTERBOLSA 2.405,00              492.722   4,91% 1,62 12,72

INVERARGOS 19.180,00         12.378.772   0,96% 1,21 15,37

ISA 12.900,00         14.289.045   1,24% 2,42 44,86

ISAGEN 2.270,00           6.188.183   2,47% 1,90 18,31

MINEROS 6.020,00           1.575.358   2,46% 5,14 12,61

ODINSA 7.160,00              992.032   5,03% 2,42 7,55

PAZRIO 34,00              536.570   0,00% 0,62 -4,31

PFBCOLOM 24.200,00         19.065.413   2,63% 2,83 17,86

PFCORFICOL(S) 28.100,00           4.813.978   7,48% 2,10 6,72

PFHELMBANK(S) 420,00           1.693.506   4,48% 1,61 13,77

TABLEMAC 8,30              210.806   1,57% 1,29 36,95

VALOREM 342,00              653.024   0,00% 0,74 19,57

BIOMAX 1.160,00              119.414   5,00% 2,26 15,05

OCCIDENTE(s) 30.600,00           4.193.046   3,78% 2,01 11,63

PREC 44.900,00         11.765.416   0,00% 3,42 -31,21

PROMIGAS 33.020,00           4.388.847   4,44% 4,38 17,95

PROTECCION 50.000,00              864.002   2,59% 2,10 8,69

SIE 14.380,00           2.650.324   4,99% 3,08 19,25
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ESPECIE RECOMENDACION 24/06/2010 NIVEL STOP OBJETIVO 1OBJETIVO 2 COMENTARIO
CHOCOLATES COMPRA 21.000,0       20.700,00     22.000,0    23.500       Fundamental positivo

ISA COMPRA 12.900,0       12.500,00     13.000,0    13.800       Fundamental positivo

ECOPETROL MANTENER 2.760,0         2.670,00       2.720,0      2.884         Utilidad 1T-10, aumenta 30%

EXITO COMPRA 17.900,0       17.500,00     16.950            19.500       Fundamental positivo

COLINVERS COMPRA 6.200,0         5.900,00       5.600,0           6.250,0      7.050         Se ha soportado pese la corrección

EEB COMPRA 125.720,0     124.500,00   120.000          130.000,0  160.000     Fundamental positivo, razago

MINEROS COMPRA 6.020,0         5.700,00       5.300,0           6.100,0      Oro a 1,200/Oz. + Devaluac COP

ETB COMPRA 1.070,0         1.050,00       1.035,0           1.090,0      1.110         TRADE ESPECULATIVO ALTO RIESGO

FABRICATO COMPRA 29,9              
29,70            29,0                32,0           

 TRADE ESPECULATIVO ALTO RIESGO
ATENCIÓN NIVEL STOP LOSS 

TABLEMAC TOMA PARCIAL 8,30              7,10              7,93           Se hacerca a un nivel de soporte 6,93-7,1

PREC TOMA PARCIAL 44.900,0       CAD 23,2 42.000,0    Tecnicamente marca retroceso

ISAGEN MANTENER 2.270,0         2.100              Puede retroceder por anuncios de nuevo gobierno

BIOMAX TOMA PARCIAL 1.160,0         1.090,0           VOLATILIDAD

GRUPOSURA TOMA PARCIAL 29.900,0       28.500,0         POTENCIAL LIMITADO

PFBCOLOM TOMA PARCIAL 24.200,0       POTENCIAL LIMITADO

ENKA TOMA PARCIAL 9,40              9,30                VOLATILIDAD

SIE VENTA 14.380,0       16.500,0         
 COPEC PAGÓ INDIRECTAMENTE USD 3.82 
POR ACCION DE PROENERGIA 

INVERARGOS VENTA 19.180,0       Resultados 1T caen un 53%

CEMARGOS VENTA 11.480,0       Resultados 1T caen un 87%

PETROLEO
75,83
-0,52

SOPORTE 74,3 71
RESISTENCIA 78,9 80,5
API CRUDO GASOLINA
REAL ,+3,685K ,+810K

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO ,-800K ,-180K
REAL ,+2,017K ,-762K

Inventarios API y DOE con aumento la semana pasada. Datos de vivienda muy negativos
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BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION % 
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Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20 
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 29,58 2,85% 8,11% 21,93%
Ecopetrol 29,12 2.760,00 0,73% 2,22% 11,07%
FAIR VALUE 29,12 2.803,71
POTENCIAL -1,56% 1,58%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 51,01 -0,37% 6,67% 12,09%
PFBCOLOMBIA 51,06 24.200,00 -0,33% 2,98% 4,94%
FAIR VALUE 51,06 24.174,66
POTENCIAL 0,10% -0,10%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

CAD 24,41 0,00% 10,20% 57,99%
BVC 44.900,00 -1,36% 7,67% 48,38%
FAIR VALUE 24,62 44.519,48
POTENCIAL 0,9% -0,85%

PACIFIC RUBIALES

Ecopetrol

BANCOLOMBIA
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.
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Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


