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Los datos de PIB para el primer trimestre en Estados Unidos estuvieron por debajo de los prondsticos
de los analistas (2,7% vs 3% esperado por el mercado). EI consumo personal presenté un crecimiento
de 3% frente a un esperado de 3,5% por el mercado.

Las preocupaciones sobre la fragilidad de la recuperacion econémica mundial golpean a los mercados
financieros nuevamente el dia de hoy. Los inversores se habian alejado de los activos mas riesgosos
esta semana debido a la evidencia de que el crecimiento econdmico, particularmente en Estados
Unidos, podria estar desacelerandose. Este hecho se combiné con temores de que los recortes de
gasto y alzas de impuestos promulgadas por los gobiernos europeos para frenar el déficit puedan dafiar
la recuperacion. La cumbre del viernes de los lideres del G-8 en Canada y que el sdbado pasara a ser
la cumbre del G-20, con toda seguridad tratara el tema, luego de que Washington alertara contra los
recortes demasiado severos y rapidos.

El derrame de petréleo en el Golfo de México entré el viernes a su dia nimero 67, con el precio de las
acciones de BP en Nueva York en minimos de un afio y un pronoéstico de mal clima que podria
entorpecer los esfuerzos de limpieza y contencion. El Gobierno estadounidense esta revisando sus
opciones legales luego que un juez rechazg el jueves congelar su decision de levantar una moratoria a
la perforacién petrolera en aguas profundas impuesta para responder al derrame, el peor en la historia
del pais. El jueves en Nueva York sus acciones cayeron un 3,13 por ciento, a 28,74 ddlares, tocando un
nuevo minimo de un afio y niveles no observados desde el afio 1.996.

Oficiales de la Union Europea se retinen hoy en Bruselas para discutir si Bancos Espafioles y Alemanes,
entraran dentro del stress testing para todos los bancos de la unién europea. Las conversaciones se
centraran también en incluir la probabilidad de riesgo de default soberano en este stress testing.

@ ULTRABURSATILES S.A.



Ultima Actualizacién

Tasa cierre dia anterior

Tasa Actual

Cambio % 1 dia

Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 afios 07:35 3,14 3,14 -1,16 -3,49
Tesoros USA 2 afos 07:35 0,68 0,68 -3,53 -10,24
Commodities Precio cierre dia anterior Precio Actual -
Oro 07:35:19 1.243,45 1.250,20 -0,42 3,40
Petrdleo 07:35 75,17 75,88 0,95 7,64
Acciones -
DJ Stoxx 50 07:20:15 2414,37 2.408,33 -1,718 4,669
Dax 07:20:18 6115,48 6.082,09 -1,916 5,913
Nikkel 01:29:01 9923,7 9.737,48 -1,825 1,741
Brasil 23/06/2010 64810,62[ 63.936,70 0,511 8,754
Monedas

Euro 07:35:19 1,233 1,230 -0,22 -0,71
Libra Esterlina 07:35:19 1,494 1,494 0,17 3,87
Dolar australiano 07:39:59 a.m. 0,865 0,865 -0,14 4,55
Yen 07:35:19 89,61 89,48 0,37 0,89
Lira Turquia 07:35:21 1,5800 1,5784 -0,75 -0,39
Peso Argentino 23/06/2010 3,927 3,928 0,03 -0,57
Real Brasilero 07:35:19 1,784 1,780 -0,55 4,07
Peso Chileno 23/06/2010 537,25 537,75 -1,13 -0,11
Peso Mexicano 07:35:19 12,733 12,709 -0,33 2,70
Sol Peruano 23/06/2010 2,827 2,827 - 0,67
Peso Colombiano 23/06/2010 1.889,30 1.896,30 -0,34 -4,33
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La aversion al riesgo permanece, los fundamentales no son muy claros. El vix retorna a niveles de 30 y
las bolas retroceden en Estados Unidos por debajo de la media mévil de 200 sesiones. Las acciones no
son una recomendacion atractiva en estos momentos.

Teniendo en cuenta que las presiones sobre la crisis de deuda en Europa permanecen y que la mejor
opcion sigue siendo la exposicion a mercados emergentes, se resaltan algunos bonos que pueden tener
potencial de valorizacion:

Homex 15. Es el de mayor Spread contra tesoros y se encuentra dentro de la estrategia mensual (hay
gue recordar que tiene un Call en Octubre por 103,75).

GAZPROM 14y 16
TGI 17, PREC 16, EEB 14 y CABEI 14.
Ecopetrol 19 y EPM 19 siguen siendo estrategia refugio.

Respecto a TNK-BP 17. Realizando analisis previo se ha determinado que los riesgos relacionados a la
BP pueden aminorarse por tratarse de una participacion dentro de esta compaiiia del 50%, no obstante
se puede enfrentar a algun riesgo sistémico luego de la rebaja de calificacion de seis niveles en su
deuda. Frente a esta situacion el comportamiento del bono ha sido relativamente estable y se han
identificado otro tipo de riesgos en el corto plazo que podrian afectar el desempefio de este titulo, entre
ellos, la bancarrota de una filial en Rusia por cuenta de la situacibn de Monopolio en este sector
controlado por GAZPROM. Por tal razon, sin desconocer que existe potencial de valorizacion por
Spread contra tesoros, se recomienda la venta de estos titulos tratando de anticipar algan movimiento
de calificacion o reducciéon de utilidades e ingresos que puedan afectar los Indicadores de
endeudamiento y cobertura de intereses.

Las monedas aun pueden presentar niveles de stress por lo que aun pueden desvalorizarse. Peso

Mexicano ya presenta niveles atractivos de entrada.
ULTRABURSATILES S.A.
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Se han realizado cambios en la metodologia de calculo del PIB y la base de célculo ha sido modificada pasando de 2000 a 2005. De esta
forma las conclusiones més relevantes son las siguientes:

-En el primer trimestre del afio 2010 la economia colombiana crecié en 4,4% con relacion al mismo trimestre de 2009. Frente al trimestre
inmediatamente anterior, el PIB aument6 en 1,3%.

- Los sectores que presentaron cambios significativos en crecimiento fueron:

Explotacién Minas y Canteras (13,2%) por el valor mayor agregado de Petréleo, Crudo, gas Natural y Minerales de Uranio (18,6%)
Construccion (15,9%) especialmente por el crecimiento en Obras Civiles (37,9%).

Gas y Agua (6,5%).

-Los sectores que presentaron menor crecimiento fueron:

Agricultura (-1,3%), especialmente por el Café que disminuy6 -25,1%

Sector Financiero (1,5%) y Transporte (2,6%)

-Hay que destacar el crecimiento de los sectores Manufacturero (3,9%) y Comercio (3,3%).

@ ULTRABURSATILES S.A.
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TOTAL:

DISTRIBUCION
POR
INTERMEDIARI

O
COMERCIALE
S
DE
FINANCIAMIEN
TO
SOCIEDADES
FIDUCIARIAS

COMISIONIST
AS DE BOLSA

6000000
5000000
4000000

3000000

Millones

2000000

1000000

0

Repos de expansion

1,573,040,000,000.00 3 4
1,573,040,000,000.00

1,573,040,000,000.00
1,573,040,000,000.00

NUMERO DE VALOR COSTO
OFERTAS PRESENTADO
27 1,528,000,000,000.00
3 3,900,000,000.00
5 16,200,000,000.00
10 24,940,000,000.00

Saldo Diario de Operaciones de Mercado Abierto

(abril 2009- Marzo 2010) —+ 11000000
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Millones

Depésitos de contraccion

1 795,723,500,000.00 2

TOTAL:
DISTRIBUCION
POR
INTERMEDIARI

COMERCIALE

S 5

DE
FINANCIAMIEN

TO 1

SOCIEDADES

FIDUCIARIAS 3

ADMINIST.
FDOS.
PENSIONES Y

CESANTI 1

COMISIONIST

AS DE BOLSA 23

Esta semana
1 semana atras

2 semanas atras

Cupo de expansion Anterior 3.5 billones

Cupo de expansion Hoy

Fuente: Banco de la Republica

3.5 billones

NUMERO DE
O OFERTAS

795,723,500,000.00

VALOR COSTO
PRESENTADO

750,000,000,000.00

4,000,000,000.00

11,000,000,000.00

20,652,000,000.00

10,071,500,000.00

2 795,723,500,000.00 2
795,723,500,000.00

Promedio Diario (millones)

Repos Exp.

Depdsitos Contr.

1,855,900 750,014

4,363,636 380,920

4,064,505 215,761
ULTRABURSATILES S.A.
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INFLACION IMPLICITA / TASAS REALES

IPC actual 2.07%
DEFLACTACION DE TASAS

Inflacion Implicita

Tasa Tasa Real SPREAD DE
Nominal TASAS

24/06/2010 TFIT04180511 | 3.9100 | 1.8027
TUVT10020911 1.9485

May 11y Sep 11 TFIT04170413 | 59540 | 3.8052 64
TUVT06200313 3.1650

Jun 16 y Feb 15 TFIT07150616 | 7.6784 | 5.4947 158
TUVT12250215 3.9100

Jul 20 y Feb 23 TFIT15240720 | 7.8850 | 5.6971 146
TUVT17230223 4.2400

IPC a diciembre Esperada por el mercado 3.1 % IPC a diciembre Esperada por ultra 3.35%

DEFLACTACION DE TASAS

DEFLACTACION DE TASAS
Tasa SPREAD DE

Tasa Tasa Real SPREAD DE
Nominal TASAS

Neiner | VR REE TASAS

TFIT04180511 | 3.9100 0.7856 116 TFIT04180511 | 3.9100 0.5418 -141
TUVT10020911 1.9485 TUVT10020911 1.9485
TFIT04170413 | 5.9540 2.7682 -40 TFITO4170413 [ 5.9540 2.5196 -65
TUVT06200313 3.1650 TUVT06200313 3.1650
TFITO7150616 | 7.6784 2.4208 53 TFIT07150616 | 7.6784 4.1881 28
TUVT12250215 3.9100 TUVT12250215 3.9100
TFIT15240720 | 7.8850 4.6411 40 TFIT15240720 | 7.8850 4.3880 15
TUVT17230223 4.2400 TUVT17230223 4.2400

% G ULTRABURSATILES S.A.

Fuente: BVC - SEN



Duracion Mod

TFIT05241110
TFIT04180511
TFIT10250112
TFIT10260412
TFIT04150812
TFIT04170413
TFIT06141113
TFIT06140514
TFIT10120914
TFIT10281015
TFITO7150616
TFIT11241018
TFIT15240720
TFIT16240724

Duracion Mod

TUVT07220910
TUVT10020911
TUVT06200313
TUVT12250215
TUVT17230223

* %

Fuente: BVC - SEN

CURVA DE RENDIMIENTOS TES TASA FIJA

Tasa fija en Pesos

Tasa Duracion

24/06/2010

Tasa fija en Uvr
Tasa Duracion

24/06/2010

Tasa cierre
24/06/2010

Tasa cierre

24/06/2010

Variacion
en PBS

Variacion
en PBS

Variacion TES Tasa Fija Pesos

4.50

4.00

3.50

3.00

2.00

= Hoy + Anterior
3.00
0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00
Variacién TES Tasa Fija UVR
3
'y
‘ A Hoy + Anterior ‘
1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00 9.00 10.00
ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Julio 2020

Tasa Promedio 7.8972
Tasa Maxima 7.9380 ; ;
Ry 500 Ultimo Cierre (7.885)
TOTAL $ 1,331,813.2776 : : _ .
) 504715 6850 Resistencia 7.89. 7.90 — / Soporte: 7.85 7.83
Rueda spot (millones$) 1,037,097.5890
Compra d/Oferta (millones$) 339,317.6565
Venta d/Oferta $ 697,779.9325
Mec sen Total (millones)
1,333,212.35 350,500.00 1,683,712.35

|
G ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Julio 2024

Tasa Promedio 8.2378
Tasa Maxima 8.5210
Tasa Minima 8.2110 . .
TRD 195,665.0885 . .
Rueda SpOt (mi”oneS$) 88,9751920 RGSlStenC|a. 8-27 / Soporte 8.23 '8.21 = 8.17
Compra d/Oferta (millones$) 25,343.2555
Venta d/Oferta $ 63,631.9365
Mec sen Total (millones)

312,451.88 96,500.00 408,951.88 |

G ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Mayo 2014

TOTAL $ 303,649.68
Tasa Promedio 6.8544
Tasa Maxima 6.8800
Tasa Minima 6.8170

Mec
307,642.85

sen
952,000.00

Ultimo Cierre

(6.82)

Resistencia: 6.85 - 6.88 / Soporte 6.80

Total (millones)
1,259,642.85

O

ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Nov 2013

TOTAL $ 61,676.92
Tasa Promedio 6.3746
Tasa Maxima 6.4150
Tasa Minima 6.2500

Mec
69,724.76

sen
0.00

Ultimo Cierre

(6.33)

Resistencia: 6.37/ 6.30

Total (millones)
69,724.76

O

ULTRABURSATILES S.A.
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Compraventas sin simultaneas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, rueda spot,

Agosto 2012

TOTAL $ 155,956.68
Tasa Promedio 49745
Tasa Maxima 5.0000
Tasa Minima 4.9500
Abril 2013
TOTAL $ 96,625.77
Tasa Promedio 5.9520
Tasa Maxima 6.0000
Tasa Minima 5.9320

Mayo 2011
TOTAL $ 201,586.48
Tasa Promedio 3.9248
Tasa Maxima 3.9800
Tasa Minima 3.9100
Septiembre 2014
TOTAL $ 15,921.44
Tasa Promedio 7.2050
Tasa Maxima 7.2150
Tasa Minima 7.2000

COMISIONISTA DE BOLSA

ULTRABURSATILES S.A.




VOLUMENES TES TASA FIJA

TASA FIJA EN PESOS

TFIT05241110
TFIT04180511
TFIT10250112
TFIT10260412
TFIT04150812
TFIT04170413
TFIT06141113
TFIT06140514
TFIT10120914
TFIT10281015
TFIT07150616
TFIT11241018
TFIT15240720
TFIT16240724

TASA FIJA UVR

TUVT07220910
TUVT10020911
TUVT06200313

TUVT12250215
TUVT17230223

Mec
1,059.73
201,588.62
73.86
16,752.08
202,513.28
96,851.79
69,724.76
307,642.85
15,921.44
10,621.78
64,031.43
35,175.16
1,333,212.35
312,451.88

592.18
0.00
95,748.53
42,846.78
16,260.99

sen
0.00
1,792,000.00
0.00
0.00
1,121,000.00
477,500.00
0.00
952,000.00
0.00
0.00
218,500.00
0.00
350,500.00
96,500.00

0.00

0.00

0.00
120.00
140.00

Total (millones)
1,059.73
1,993,588.62
73.86
16,752.08
1,323,513.28
574,351.79
69,724.76
1,259,642.85
15,921.44
10,621.78
282,531.43
35,175.16
1,683,712.35
408,951.88

Total (millones)
592.18
0.00
95,748.53
42,966.78
16,400.99

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA

Fuente: BVC - SEN



DOLAR

DOLRA SPOT USD 1.089 MLL
OPERACIONES 1.792

OPCF $116.801 MLL
OPERACIONES 185

Fuente: BVC



DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.887-1.880-1.861

RESISTENCIA 1.900-1.909-1.936

*Banrep dice no a la prolongacion
de la compra diaria de ddlares, ni a
aumentar el cupo diario de
compra, que en la actualidad es de
USD 20 millones. Los USD 1.600
millones presupuestados de
compras terminan este mes.

*En la primera rueda de prensa,
Echeverry hizo énfasis en la
creacion de un fondo de
estabilizacion para ahorros
“contraciclicos” y para el prepago
de deuda. la idea del fondo de
estabilizacion y el Marco de
Responsabilidad Fiscal de
Mediano  Plazo  serian los
principales catalizadores para que
Fitch y Moody’s ubiquen al pais en
el grado de inversion.

*El crecimiento observado en la
economia colombiana durante el
primer trimestre de 2010 en 4,4%,
fue mayor al observado en el
mismo periodo de 2009, el cual
registré una variacion de -0,4%.
*Técnicamente la tendencia es
bajista. Se puede esperar rebote
hasta niveles de 1.910.

ULTRABURSATILES S.A.
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $92.457
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

4&35
4845

4 &55
Variacion Variacion Variacion

45 4 &55
24/06/2010  YTD MES diaria 485 | uagss
12.497,09 7,71% 8,19% -0,05% 45
1.468,73 7,45% 7,70% -0,22% 4435 45&55
1.217,61 j;“? 3855
1.073,69 -3,71% -0,02% 385 0855
0.5
35 .&55
;455 | +g55
&&5 . . . . . . . . . . . . &&55
3 o 8 2 32 o ® @ o @ @ )
& § 9295800808582 3885a3d
Fuente: Bloomberg —1 4B 4 J—
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Precio de
Cierre

Empresa

IGBC $12.497,09

Variacion
Diaria %

-0,05

1

Precio Max 52 Precio Min 52 Variacion Variacién Variacion
SEINERES SEINEWES primer dia primer dia
Semanal % "
mes % afo %

INDICES
$12.710,73 $9.496,77 0,01 2,13 7,71

COLCAP $1.468,73

-0,22

$1.491,35 $1.070,90 -0,25 1,67 7,45

COL20 $1.217,61

BCOLOMBIA $23.880,00

-0,07

0,00

$1.235,64 $916,57 0,30 2,94 9,16
SECTOR FINANCIERO
$24.100,00 $15.080,00 0,59 1,62 3,20

PFBCOLOM $23.900,00

-1,24

$24.220,00 $14.980,00 -0,50 1,70 3,64

BOGOTA $38.500,00

CORFICOLCF $29.500,00

PFCORFICOL $28.700,00

PFBHELMB $415,00

0,00 $40.000,00 $28.800,00 0,84 -0,77 13,91
-1,67 $30.480,00 $16.816,32 -0,61 1,65 31,08
2,14 $28.800,00 $15.326,26 2,14 6,30 31,25
-1,19 $454,00 $365,00 -1,19 -5,90 -5,68

INTERBOLSA $2.410,00

CHOCOLATES $21.000,00

0,21

0,00

0,42 -0,41

$2.545,00 $1.645,00 0,84
SECTOR INVERSORAS
$23.500,00 $17.320,00 0,29

0,19 0,00

COLINVERS $6.210,00

GRUPOAVAL $938,00

INVERARGOS $19.020,00

0,16 $6.400,00 $3.022,00 -0,96 2,48 21,29
2,07 $965,00 $616,00 1,63 3,30 21,82
-0,83 $21.300,00 $11.700,00 -1,45 -0,94 0,11

SURAMINV $29.900,00

CEMARGOS $11.560,00

0,00

$30.500,00 $19.600,00 0,00
SECTOR INDUSTRIAL

1,42 21,84

COLTEJER $0,93

EXITO $17.840,00

ENKA $9,35

FABRICATO $29,80

PAZRIO $34,00

TABLEMAC $8,44

MINEROS $6.100,00

VALOREM $342,00

ECOPETROL $2.770,00

ETB $1.055,00

ISA $12.900,00

EEB $125.620,00

ISAGEN $2.285,00

BNA $2.335,00

PACIFIC $45.500,00

BvVC $36,40

BIOMAX $1.140,00

SIE $15.020,00

0,70 $12.420,00 $8.200,00 -0,17 2,85 7,04
0,00 $1,07 $0,93 -1,06 -2,11 -13,08
0,00 $20.000,00 $13.300,00 0,00 -0,34 -8,51
-0,53 $10,30 $6,01 -1,27 -3,21 33,57
-0,33 $32,00 $18,80 0,00 -0,67 -0,33
0,00 $50,00 $15,00 0,00 0,00 -8,11
1,69 $8,70 $5,22 1,56 14,83 41,85
1,33 $6.100,00 $2.920,00 3,04 7,02 9,32
0,00 $434,00 $295,00 2,09 3,32 -2,01
SECTOR SERVICIOS
0,36 $2.795,00 $2.360,00 0,181 2,593 11,47
-1,40 $1.330,00 $848,00 0,476 -1,860 -8,66
0,00 $13.260,00 $8.930,00 0,000 1,415 -0,62
-0,08 $130.500,00 $70.000,00 -0,302 -1,505 5,56
0,66 $2.420,00 $2.015,00 -0,436 6,032 3,86
OTROS
-0,21 $2.775,00 $2.070,00 0,00 -2,30 -11,89
1,34 $50.000,00 $25.300,00 1,07 9,11 50,36
-0,55 $40,00 $25,80 0,55 6,12 23,39
-1,72 $1.165,00 $679,31 5,56 5,07 50,60
4,45 $20.500,00 $11.860,00 5,18 16,07 —729

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
BCOLOMBIA
COLTEJER
FABRICATO
ETB
GRUPOAVAL
ECOPETROL
BNA

ISAGEN

BVC
GRUPOSURA
PREC
TABLEMAC
INVERARGOS
PFBCOLOM
BIOMAX
CEMARGOS
EXITO
ODINSA
ENKA
CHOCOLATES
ISA

BOGOTA
PFCORFICOL
COLINVERS
EEB
MINEROS
SIE
PFHELMBANK
VALOREM

Total
910.351.369.888,05
172.565.371.302,82
129.802.043.686,35
115.508.718.067,22

86.453.032.413,62
56.712.218.201,54
50.428.197.942,13
48.037.380.470,45
46.607.733.197,87
30.976.070.781,30
27.381.157.068,53
25.376.409.941,23
19.457.628.654,80
17.694.272.805,74
12.644.619.252,29
12.269.061.446,27
9.347.914.249,05
7.815.969.428,91
6.941.081.147,41
6.362.745.624,91
6.026.365.524,45
5.269.998.728,08
3.687.644.125,22
3.546.695.735,88
2.312.523.599,98
1.542.612.012,96
1.469.644.188,11
1.264.273.149,10
1.183.010.653,30
779.507.326,47
730.430.518,45
157.038.643,61

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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EMPRESA

BCOLOMBIA
BNA
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL
EEB

ENKA

ETB

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX
OCCIDENTE(s)
PREC
PROMIGAS
PROTECCION
SIE

LAST MARKET CAP  YIELD P/VL IP/E
23.880,00 18.813.309| 2,67% 2,79 17,62
2.335,00 138.230] 2,27% 2,14 687,71
38.500,00 9.171.846 4,08% 2,15 11,68
36,40 679.691| 2,28% 7,71 38,55
11.560,00 13.313.332| 1,09% 1,32 -820,03
21.000,00 9.137.593( 1,54% 1,67 39,12
6.210,00 4.468.620| 0,66% 1,82 6,33
0,93 461.397|  0,00% 1,39 35,59
29.500,00 5.223.173] 7,12% 2,28 7,30
2.770,00 112.108.860f  3,29% 3,61 19,52
125.620,00 10.787.186 2,70% 1,56 8,14
9,35 110.084| 0,00% 0,21 -6,03
1.055,00 3.745.834| 0,00% 1,49 18,46
17.840,00 5.955.168( 1,35% 1,45 35,59
29,80 246.007]  0,00% 0,31 -2,29
938,00 13.079.455| 3,51% 2,57 15,99
29.900,00 14.024.214] 0,90% 0,97 21,44
2.410,00 493.747|  4,90% 1,63 12,74
19.020,00 12.275.508] 0,97% 1,20 15,24
12.900,00 14.289.045  1,24% 2,42 44,86
2.285,00 6.229.075 2,45% 1,92 18,43
6.100,00 1.596.293] 2,43% 5,21 12,78
7.400,00 1.025.284 4,86% 2,51 7,80
34,00 536.570]  0,00% 0,62 -4,31
23.900,00 18.829.065| 2,66% 2,79 17,63
28.700,00 4.916.768| 7,32% 2,15 6,87
415,00 1.673.345 4,53% 1,59 13,61
8,44 214.362] 1,54% 1,31 37,58
342,00 653.024| 0,00% 0,74 19,57
1.140,00 117.355]  5,09% 2,22 14,80
30.600,00 4.193.046( 3,78% 2,01 11,63
45.500,00 11.922.638| 0,00% 3,46 -31,63
33.020,00 4.388.847| 4,44% 4,38 17,95
50.000,00 864.002| 2,59% 2,10 8,69
15.020,00 2.768.280] 4,78% 3,21 20,10

COLCAP
COL20

IGBC
COLTEJER
BNA

ETB

EXITO
PAZRIO
PFHELM
VALOREM
ISA
INTERBOLSA
FABRICATO
CHOCOLATES
INVERARGOS
BANCOLOMBIA
PFBCOLO
ISAGEN

EEB
CEMARGOS
SIE

MINEROS
ECOPETROL
BOGOTA
COLINVERS
AVAL
GRUPOSURA
BVC
CORFICOL
PFCORFICOL
ENKA
TABLEMAC
PACIFIC
BIOMAX

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010
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*En julio Pacific Rubiales revisara al alza su presupuesto para Colombia durante 2010. En principio, tenia previsto invertir
US$858 millones, pero decidié incrementar el presupuesto a US$1.040 millones, debido al éxito logrado con el Bloque Quifa,
que hoy en dia produce mas de 2.000 barriles de petréleo al dia y a finales de este afio puede estar produciendo 30.000
barriles diarios. La revelacion fue hecha por el presidente de la compariia, Ronald Pantin durante una conferencia de prensa en
Cartagena. El presidente de la compaiiia, Ronald Pantin, dijo que de los 40 pozos que la empresa espera explorar este afio, se
estima que aportaran entre 200 millones y 300 millones de barriles en reservas. Pantin recordd durante en una conferencia de
prensa con medios especializados en Cartagena que las reservas probadas a finales de 2009 fueron de 280,6 millones de
barriles.

*Emcali anima movidas en telecomunicaciones; Télmex, Telefénica y UNE quieren el negocio, el 49%, La puja por convertirse
en aliado en telecomunicaciones de las Empresas Municipales de Cali (Emcali) tiene a tres grandes del mercado en la cuenta
regresiva para ir a una subasta el primero de julio. El precio base para participar en el negocio de telecomunicaciones es de
270.000 millones de pesos, que corresponde a la deuda de Telecali, creada a través de un proyecto de Acuerdo aprobado por
el Concejo para facilitar este negocio. Pero el precio de venta, que esta bajo reserva, podria ser una o mas veces superior.

*Copec pide un maximo de dos afios para vender bien Terpel Chile, Asi o solicitd Copec al Tribunal de Defensa de la Libre
Competencia (Tdlc) de Chile, para desprenderse de los activos de la colombiana Organizacion Terpel en ese pais. La iniciativa
tiene que ver con la operacion en la que se quedara con el control de la distribuidora colombiana.

*Tuscany International Drilling quiere ampliar su base de accionistas a través del mercado bursatil colombiano, donde espera la
vinculacion de inversionistas institucionales. Aunque las posibles nuevas colocaciones primarias de acciones las hara a travées
de la Bolsa de Toronto, su junta directiva aprobo el inicio de los tramites para registrarlas las que estan actualmente en
circulacion en el Registro Nacional de Valores e Emisores (RNVE) y en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). Market Cap
Tuscany CAd 177 millones, inici6 cotizacion el 19 de abril de 2010 en Toronto.

eAvanza conexién con Centroamérica, segun el secretario de energia de Panama la regulacién y la infraestructura estan casi
listos. Colombia podria exportar 600 MW al afio, ademas la regulacion entre los dos paises fue presentada a otros paises
centroamericanos, estos ultimos podrian comenzar la interconexion para el primer trimestre de 2011.

s ULTRABURSATILES S.A.
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ESPECIE RECOMENDACION

CHOCOLATES

25/06/2010 NIVEL

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

ISA

ECOPETROL

MANTENER

EXITO

COLINVERS

EEB

MANTENER

MINEROS
ETB
FABRICATO

TABLEMAC

21.000,0 20.700,00 22.000,0 23.500 | Fundamental positivo
12.900,0 12.500,00 13.000,0 13.800 | Fundamental positivo
2.770,0 2.670,00 2.720,0 2.884 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
17.840,0 17.500,00 16.950 19.500 | Fundamental positivo
6.210,0 5.900,00 5.600,0 6.250,0 7.050 | Se ha soportado pese la correccion
125.620,0 124.500,00 120.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago
6.100,0 5.700,00 6.100,0 Oro a1,200/0z.

PREC

ISAGEN

BIOMAX

GRUPOSURA

PFBCOLOM
ENKA

SIE

INVERARGOS

CEMARGOS

8,44 Se hacerca aunnivel de soporte 693-7,1
MANTENER 45.500,0 CAD 23,2 42.000,0 Tecnicamente marca retroceso
MANTENER 2.285,0 2.100 Puede retroceder por anuncios de nuevo gobierno
1.140,0 1.090,0 VOLATILIDAD
29.900,0 28.500,0 POTENCIAL LIMITADO
23.900,0 POTENCIAL LIMITADO
9,35 9,30 VOLATILIDAD
150200 165000 T
19.020,0 Resutados 1T caen un 53%
11.560,0 Resutados 1T caen un 87%

PETROLEO

Fols¥] Inventarios APy DOE con aumento la semana pasada. Datos de vivienda muy negativos. Preocupacion por crecimiento en US

0,02
SOPORTE 74,3 71
RESISTENCIA 78,9 80,5
API CRUDO GASOLINA
REAL ,+3,685K ,(+810K
DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO ,-800K ,-180K
REAL ,+2,017K - 762K

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



+1 9

9 9°

IPSA CHILE

IGBC

ISE TURQUIA

DAX

MEXBOL

NASDAQ

DOW JONES

S&P 500

FTSE

DJ STOXX 50

BOVESPA

NIKKEI

SHANGHAI

BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION %
B DIARIO mYTD

13,8
-0,30

— 77

-0,05

0,02

i 5,9

2,7
-1,44 r

0,6

11

-1,07

all

ol
 Ne N
N Qo w
.HI

1

, W
BN T
m [
ﬂ

o
o]
'
P
a1
=

-6,6
-1,77

-6,8
-1,88

-7,6
-1,80

-21,7

-0,12

-25

-20

o 4

-15 -10 -5

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



ADR
Ecopetrol
FAIR VALUE
POTENCIAL

ADR
PFBCOLOMBIA
FAIR VALUE
POTENCIAL

CAD
BvVC
FAIR VALUE
POTENCIAL

Ecopetrol

Variacion
Diaria
-3,08%
0,36%

usD
28,67

PESOS

2.770,00
2.718,35
-1,86%

29,21
1,90%

BANCOLOMBIA

PESOS Variacion

Diaria
-0.96%
-1.24%

usD

50,52

23.900,00

23.950,27
0,21%

50,41
-0,21%

PACIFIC RUBIALES
PESOS Variacion
Diaria
0,70%
1,34%

CAD

24,58

45.500,00

44.646,60
-1,88%

25,05
1,9%

P %8 @

Var. Afo

Corrido
18,18%
11,47%

Var. Mes
Corrido

4,79%

2,59%

Var. Afo
Corrido
11,01%
3,64%

Var. Mes

Corrido
5,65%
1,70%

Var. Afio

Corrido
59,09%
50,36%

Var. Mes

Corrido
10,97%

9,11%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Economicas de Ultrabursatiles S.A.
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Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a
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