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Datos Fundamentales perjudican las bolsas de Asia. La produccién industrial japonesa cay6 un 0,1 por
ciento en mayo y las exportaciones sufrieron su mayor merma en mas de un ano, lo que sugiere que los
beneficios de un rebote en las ventas a economias asiaticas emergentes se podria estar moderando.
Adicionalmente, el indicador lider de la economia en China mostré la ganancia mas baja de 5 meses en
Abril, contribuyendo a una fuerza vendedora de acciones Chinas. Hang Seng (-2.31%) y Nikkei (-1.27%)

y Shangai (4.5%).

Datos en Europa muy en linea con lo esperado por el mercado aunque el indicador de
clima de los negocios estuvo por encima de lo que esperaba el mer
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El comportamiento de las bolsas en Asia preocupa a los mercados en la jornada de hoy. Las monedas
en general pierden terreno frente al ddlar, el petroleo retrocede alrededor de USD 1.5y los tesoros a a
dos afios alcanzaron niveles minimos historicos mientras que los de 10 afios alcanzan minimos de Abrl

de 20009.

El pago de una linea de crédito de 12 meses del BCE es una prueba para los bancos europeos. El
vencimiento de créditos bancarios por hasta EUR 442.000 millones, previsto para el jueves no deberia
desestabilizar al sistema financiero, sin embargo la aversion al riesgo permanece debido a que los
bancos de la region estan reacios a prestarse.
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Ultima Actualizacion Tasa cierre dia anterior Tasa Actual Cambio % 1 dia Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 afos 07:29 3,02 3,00 -0,84 -9,01
Tesoros USA 2 afnos 07:22 0,63 0,63 -1,26 -19,42
Commodities Precio cierre dia anterior Precio Actual -
Oro 07:29:52 1.238,95 1.233,25 -0,42 1,60
Petréleo 07:29 76,89 74,90 -2,59 2,24
Acciones -
DJ Stoxx 50 07:14:45 2431,08 2.380,51 -0,797 -0,385
Dax 07:14:52 6157,22 6.018,70 -0,862 1,213
Nikkei 01:29:01 9693,94 9.570,67 -1,713 -1,97
Brasil 28/06/2010 64823,83| 64.225,22 0,451 3,678
Monedas
Euro 07:29:51 1,228 1,220 -0,63 -0,86
Libra Esterlina 07:29:52 1,511 1,506 -0,29 3,60
Doélar australiano 07:30:26 a.m. 0,856 0,856 -1,83 1,22
Yen 07:29:51 89,37 88,92 0,51 2,63
Lira Turquia 07:29:54 1,5743 1,5813 -0,47 -0,54
Peso Argentino 28/06/2010 3,931 3,933 -0,06 -0,33
Real Brasilero 07:29:50 1,780 1,796 -0,87 1,39
Peso Chileno 28/06/2010 537,25 537,15 0,02 -1,38
Peso Mexicano 07:29:52 12,733 12,822 -0,68 0,89
Sol Peruano 28/06/2010 2,827 2,824 0,09 0,76
Peso Colombiano 28/06/2010 1.899,60 1.906,00 -0,34 -3,46
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Falto algo de profundidad en el discurso por parte del G-20, no obstante el acuerdo de hacer frente a la
crisis reduciendo los déficits fiscales y la deuda han dado un aire de positivismo a los mercados.

En acciones se recomienda la entrada en Verizon (a mercado).

Teniendo en cuenta que las presiones sobre la crisis de deuda en Europa permanecen y que la mejor
opcion sigue siendo la exposicion a mercados emergentes, se resaltan algunos bonos que pueden tener
potencial de valorizacion:

Homex 15. Es el de mayor Spread contra tesoros y se encuentra dentro de la estrategia mensual (hay
gue recordar que tiene un Call en Octubre por 103,75).

GAZPROM 14y 16
TGI 17, PREC 16, EEB 14 y CABEI 14.
Ecopetrol 19 y EPM 19 siguen siendo estrategia refugio.

Respecto a TNK-BP 17. Realizando analisis previo se ha determinado que los riesgos relacionados a la
BP pueden aminorarse por tratarse de una participacion dentro de esta compaiiia del 50%, no obstante
se puede enfrentar a algun riesgo sistémico luego de la rebaja de calificacion de seis niveles en su
deuda. Frente a esta situacion el comportamiento del bono ha sido relativamente estable y se han
identificado otro tipo de riesgos en el corto plazo que podrian afectar el desempefio de este titulo, entre
ellos, la bancarrota de una filial en Rusia por cuenta de la situacion de Monopolio en este sector
controlado por GAZPROM. Por tal razon, sin desconocer que existe potencial de valorizacion por
Spread contra tesoros, se recomienda la venta de estos titulos tratando de anticipar algan movimiento
de calificacion o reducciéon de utilidades e ingresos que puedan afectar los Indicadores de
endeudamiento y cobertura de intereses.

Las monedas aun pueden presentar niveles de stress por lo que aun pueden desvalorizarse. Peso
Mexicano ya presenta niveles atractivos de entrada. La recomendacion en Mbonos del 18 y 24 siguen

vigentes. Para exposicién al real brasilero, se recomienda Brasil del 22 y MorgperSegnley 17.
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Gobierno garantiz6 vigencias futuras por 340.000 mil  lones de pesos para movilidad en Bogota :

El anuncio lo realiz6 el Presidente de la Republica, Alvaro Uribe Vélez, quien afiadié que estos recursos se entregaran desde 2016 hasta
2032.

Esta fue la principal conclusién de la reunion, que por mas de una hora sostuvieron altos funcionarios de la Nacioén y el Distrito, en la que
se acord6 que el Conpes se expedira el 19 de julio.

Ademas, la Nacion se comprometio a entregar vigencias futuras anuales entre 2016 y 2032 por 340.000 millones de pesos constantes de
2010 durante esos afios.

De ese monto, se destinardn 300.000 millones de pesos al sistema de movilidad y 40.000 millones de pesos a la Gobernacion de
Cundinamarca para el tren de cercanias entre otros proyectos

Los 300.000 millones de pesos para el Distrito formardn parte de una bolsa, por lo que cada proyecto debera cumplir con los requisitos
financieros y técnicos necesarios para contar con ese dinero. Este serd el proceso que deberd surtir el metro para obtener las vigencias.

$ ULTRABURSATILES S.A.
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Fuente: Primera Pagina, larepublica, Portafolio, Elespectador, Elcolombiano
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Repos de expansion Depdésitos de contraccion
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Cupo de expansién Anterior 3.6 billones
(( Cupo de expansién Hoy 3.6 billones @ ULTRABURSATILES S.A.
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INFLACION IMPLICITA / TASAS REALES

IPC actual 2.07%
DEFLACTACION DE TASAS

Inflacion |mp|IC|ta Tasa SPREAD DE
Nominal 252 Real TASAS

28/06/2010 TFIT04180511 | 3.9400 | 1.8321 12

May 11y Sep 11 TUVT10020911 1.9477
TFIT04170413 | 5.8800 | 3.7327 73

Jun 16 y Feb 15 TUVT06200313 3.0000
TFIT07150616 | 7.6208 | 54382 169

Jul 20 y Feb 23 TUVT12250215 3.7500
TFIT15240720 | 7.8000 | 5.6138 137

TUVT17230223 4.2400

IPC a diciembre Esperada por el mercado 3.1 % IPC a diciembre Esperada por ultra 3.35%

DEFLACTACION DE TASAS DEFLACTACION DE TASAS

Tasa Tasa Real SPREAD DE
Nominal TASAS

Tasa Tasa Real SPREAD DE
Nominal TASAS

TFIT04180511 | 3.9400 0.8147 -113 TFIT04180511 | 3.9400 0.5709 -138
TUVT10020911 1.9477 TUVT10020911 1.9477
TFIT04170413 | 5.8800 2.6964 -30 TFIT04170413 | 5.8800 2.4480 -55
TUVT06200313 3.0000 TUVT06200313 3.0000
TFIT07150616 | 7.6208 4.3849 63 TFITO7150616 | 7.6208 4.1324 38
TUVT12250215 3.7500 TUVT12250215 3.7500
TFIT15240720 | 7.8000 4.5587 32 TFIT15240720 | 7.8000 4.3058 7
TUVT17230223 4.2400 TUVT17230223 4.2400
ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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CURVA DE RENDIMIENTOS TES TASA FIJA

Duracion Mod

TFIT05241110
TFIT04180511
TFIT10250112
TFIT10260412
TFIT04150812
TFIT04170413
TFIT06141113
TFIT06140514
TFIT10120914
TFIT10281015
TFITO7150616
TFIT11241018
TFIT15240720
TFIT16240724

Duracion Mod

TUVT07220910

TUVT10020911
TUVT06200313
TUVT12250215
TUVT17230223

Fuente: BVC - SEN

Tasa fija en Pesos 9.00

Variacion

Tasa Duracion Tasa cierre
en PBS

8.00

28/06/2010  28/06/2010

7.00
6.00
5.00

4.00

3.00

Variacién TES Tasa Fija Pesos

m Hoy

+ Anterior L

0.00

4.50 -

1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00

Tasa fija en Uvr Variacion TES Tasa Fija UVR
Tasa Duracion Tasa cierre VT
en PBS 2.00 1
28/06/2010 28/06/2010 :
3.50 4
*
3.00 4 A
L)
250 4
2.00 4
‘ A Hoy * Anterior ‘
1.50 T T T T T T T T T ]
0.00 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 6.00 7.00 8.00 9.00 10.00
ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Julio 2020

Tasa Promedio 7.8323
Tasa Maxima 7.8700
Tasa Minima 7.7960 . .
TOTAL $ 704,385.3015 Ultimo Cierre (7.80)
TRD 95,851.0685 ) )
Rueda spot (millones$) 608,534.2330 Resistencia 7.83 — / Soporte: 7.79 - 7.75
Compra d/Oferta (millones$) 391,263.4830
Venta d/Oferta $ 217,270.7500
Mec sen Total (millones)
706,601.55 471,000.00 1,177,601.55 |

G ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Julio 2024

Tasa Promedio 8.1676

Tasa Maxima 8.2100

Tasa Minima 8.1410

TOTAL $ 172,111.8445 Ultimo Cierre (8_15)

TRD 56,500.7735

Rueda spot (millones$) 115,611.0710 Resistencia: 8.16 - 8.21/ Soporte 8.14- 8.12
Compra d/Oferta (millones$) 83,297.0540

Venta d/Oferta $ 32,314.0170

Mec sen Total (millones)
174,021.09 151,500.00 325,521.09 |

G ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Mayo 2014

Tasa Promedio 6.7437 . .
Tasa Maxima 6.7900 Ultimo Cierre  (6.74)
Tasa Minima 6.6000
TOTAL $ 371,428.0180 Resistencia: 6.79 / Soporte 6.68
TRD 242,311.5260
Rueda spot (millones$) 129,116.4920
Compra d/Oferta (millones$) 83,710.7710
Venta d/Oferta $ 45,405.7210
Mec sen Total (millones)
381,946.23 404,500.00 786,446.23 |

ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Nov 2013

Tasa Promedio 6.3306

Tasa Maxima 6.7800

Tasa Minima 6.2800

TOTAL $ 152,156.0640 Ultimo Cierre (6_28)
TRD 114,401.0570

Rueda spot (millones$) 37,755.0070 Resistencia: 6.33/6.23
Compra d/Oferta (millones$) 27,724.2960

Venta d/Oferta $ 10,030.7110

Mec sen Total (millones)
158,445.96 222,000.00 380,445.96 |

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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Compraventas sin simultaneas para montos superiores a 500.000.000 Siopel, rueda spot,

Agosto 2012

TOTAL $ 138,337.07
Tasa Promedio 4.8668
Tasa Maxima 4.,9100
Tasa Minima 4.8350

Abril 2013

Mayo 2011
TOTAL $ 125,065.42
Tasa Promedio 3.9367
Tasa Maxima 3.9410
Tasa Minima 3.9300
Septiembre 2014
TOTAL $ 97,258.66
Tasa Promedio 7.1007
Tasa Maxima 7.1300
Tasa Minima 7.0800

COMISIONISTA DE BOLSA
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VOLUMENES TES TASA FIJA

TASA FIJA EN PESOS Mec sen Total (millones)
TFIT05241110 60,478.73 0.00 60,478.73
TFIT04180511 125,065.42 1,314,000.00 1,439,065.42
TFIT10250112 0.00 0.00 0.00
TFIT10260412 11,988.40 0.00 11,988.40
TFIT04150812 138,337.07 959,000.00 1,097,337.07
TFIT04170413 178,766.87 579,000.00 757,766.87
TFIT06141113 158,445.96 222,000.00 380,445.96
TFIT06140514 381,946.23 404,500.00 786,446.23
TFIT10120914 97,258.66 0.00 97,258.66
TFIT10281015 56,700.45 10,000.00 66,700.45
TFIT07150616 132,770.32 367,500.00 500,270.32
TFIT11241018 11,330.94 0.00 11,330.94
TFIT15240720 706,601.55 471,000.00 1,177,601.55
TFIT16240724 174,021.09 151,500.00 325,521.09
TASA FIJA UVR Total (millones)
TUVT07220910 8,108.11 0.00 8,108.11
TUVT10020911 0.00 0.00 0.00
TUVT06200313 188,920.95 0.00 188,920.95
TUVT12250215 4,421.77 1,815.00 6,236.77
TUVT17230223 36,558.04 100.00 36,658.04

ULTRABURSATILES S.A.

Fuente: BVC - SEN
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DTF 16,000,000,000.00
FS 37,274,444,519.00
(en blanco)

Total general 53,274,444,519.00

AA C.F.C. G.M.A.C. FIN. DE COL] 1,178,380,000.00
C.F.C. FIN. INTERNACIONAL|  550,000,000.00
Total AA 1,728,380,000.00
AA+ |[LEAS. DE CREDITO 1,551,140,211.00
Total AA+ 1,551,140,211.00
AAA BCO. BANCOLDEX 8,000,000,000.00
BCO. BANCOLOMBIA 2,006,082,200.00
BCO. DAVIVIENDA S.A 8,000,000,000.00
BCO. DE BOGOTA 1,000,000,000.00
BCO. SUDAMERIS 6,500,000,000.00
C.F.C. LEASING COLOMBIA | 4,600,000,000.00
C.F.C. SUFINANCIAMIENTO | 6,500,000,000.00
BCO. DE CREDITO 6,000,000,000.00
AV VILLAS 1,000,000,000.00
LEAS. IFI 633,842,108.00
BCO. COLP. RED MUL 755,000,000.00
LEAS. DEL VALLE 5,000,000,000.00
Total AAA 49,994,924,308.00
#N/A | 0 0.00
Total #N/A 0.00

Total general

53,274,444,519.00

Fuente: Calculos ULTRABURSATILES, INFOVAL, ,SIOPEL

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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DOLRA SPOT USD 692 MLL
OPERACIONES 1.053

OPCF $ 39.134 MLL
OPERACIONES 66

Fuente: BVC
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.900-1.887-1.880-.861
RESISTENCIA 1.909-1.936

*Banrep dice no a la prolongacion
de la compra diaria de ddlares, ni a
aumentar el cupo diario de
compra, que en la actualidad es de
USD 20 millones. Los USD 1.600
millones presupuestados de
compras terminan este mes.

*En la primera rueda de prensa,
Echeverry hizo énfasis en la
creacion de un fondo de
estabilizacion para ahorros
“contraciclicos” y para el prepago
de deuda. la idea del fondo de
estabilizacion y el Marco de
Responsabilidad Fiscal de
Mediano  Plazo  serian los
principales catalizadores para que
Fitch y Moody’s ubiquen al pais en
el grado de inversion.

*El crecimiento observado en la
economia colombiana durante el
primer trimestre de 2010 en 4,4%,
fue mayor al observado en el
mismo periodo de 2009, el cual
registré una variacion de -0,4%.

*Técnicamente la tendencia es
bajista. Se puede esperar rebote
hasta niveles de 1.910.

ULTRABURSATILES S.A.
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28/06/2010
12.510,27

Variacion
YTD

Variacion
MES

Variacion
diaria

1.472,02

1.218,17
1.074,57

Hl%

Fuente: Bloomberg
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Empresa

IGBC
COLCAP
COL20

BCOLOMBIA
PFBCOLOM
BOGOTA
CORFICOLCF
PFCORFICOL
PFBHELMB
INTERBOLSA

CHOCOLATES
COLINVERS
GRUPOAVAL
INVERARGOS
SURAMINV

CEMARGOS
COLTEJER
EXITO
ENKA
FABRICATO
PAZRIO
TABLEMAC
MINEROS
VALOREM

ECOPETROL
ETB

ISA

EEB

ISAGEN

BNA
PACIFIC
BvVC
BIOMAX

SIE

Precio de
Cierre

$12.510,27

Variacién
Diaria %

-0,09

Precio Max 52 Precio Min 52
SEIQERET SEINEGET

INDICES

$12.710,73 $9.496,77

Variacién
Semanal %

-0,09

Variacién
primer dia
mes %

2,24

Variacion
primer dia
afio %

7,83

$1.472,02

-0,20

$1.491,35 $1.070,90

-0,20

1,90

7,69

$1.218,17

$23.900,00

-0,09

0,08

$1.235,64 $916,57
SECTOR FINANCIERO
$24.100,00 $15.080,00

-0,09

0,08

2,99

1,70

9,21

3,28

$24.300,00 0,50 $24.300,00 $14.980,00 0,50 3,40 5,38
$38.700,00 0,10 $40.000,00 $28.800,00 0,10 -0,26 14,50
$28.800,00 -1,64 $30.480,00 $17.454,91 -1,64 -0,76 27,97
$27.500,00 -1,79 $28.800,00 $16.448,64 -1,79 1,85 25,76
$420,00 0,00 $454,00 $370,00 0,00 -4,76 -4,55
$2.415,00 0,21 $2.545,00 $1.645,00 0,21 0,63 -0,21
SECTOR INVERSORAS
$21.000,00 -0,38 $23.500,00 $17.320,00 -0,38 0,19 0,00
$6.240,00 0,32 $6.400,00 $3.022,00 0,32 2,97 21,88
$928,00 -0,32 $965,00 $616,00 -0,32 2,20 20,52
$19.460,00 0,31 $21.300,00 $11.920,00 0,31 1,35 2,42
$30.000,00 0,00 $30.500,00 $19.600,00 0,00 1,76 22,25
SECTOR INDUSTRIAL
$11.440,00 -0,35 $12.420,00 $8.200,00 -0,35 1,78 5,93
$0,92 1,10 $1,07 $0,91 1,10 -3,16 -14,02
$17.780,00 -0,56 $20.000,00 $14.080,00 -0,56 -0,67 -8,82
$9,40 0,64 $10,30 $6,01 0,64 -2,69 34,29
$29,30 -0,34 $32,00 $18,80 -0,34 -2,33 -2,01
$34,00 0,00 $50,00 $15,00 0,00 0,00 -8,11
$8,43 -0,82 $8,70 $5,31 -0,82 14,69 41,68
$6.010,00 -1,48 $6.100,00 $2.895,11 -1,48 6,35 8,63
$338,00 0,60 $434,00 $295,00 0,60 2,11 -3,15
SECTOR SERVICIOS
$2.750,00 -0,90 $2.795,00 $2.360,00 -0,901 1,852 10,66
$1.065,00 0,95 $1.330,00 $866,00 0,948 -0,930 -7,79
$12.880,00 -0,46 $13.260,00 $8.940,00 -0,464 1,258 -0,77
$125.500,00 0,00 $130.500,00 | $70.000,00 0,000 -1,599 5,46
$2.285,00 0,22 $2.420,00 $2.015,00 0,219 6,032 3,86
OTROS

$2.335,00 0,00 $2.775,00 $2.070,00 0,00 -2,30 -11,89
$45.640,00 0,75 $50.000,00 $25.300,00 0,75 9,45 50,83
$36,50 0,83 $40,00 $25,80 0,83 6,41 23,73
$1.140,00 0,00 $1.165,00 $679,31 0,00 5,07 50,60
$14.980,00 1,08 $20.500,00 $11.860,00 1,08 15,77 7,00

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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Nemotécnico Total

Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
BCOLOMBIA
COLTEJER
FABRICATO
ETB
GRUPOAVAL
ECOPETROL
BNA

ISAGEN

BVC
GRUPOSURA
PREC
TABLEMAC
INVERARGOS
PFBCOLOM
BIOMAX
CEMARGOS
ODINSA
ENKA

ISA

EXITO
CHOCOLATES
BOGOTA
PFCORFICOL
MINEROS
COLINVERS
EEB
PFHELMBANK
SIE

VALOREM

917.752.991.010,34
173.295.762.186,13
130.080.504.243,80
124.098.199.116,49
82.736.120.302,47
56.825.984.912,91
50.388.698.943,73
48.773.186.718,71
47.586.420.228,98
30.571.354.414,66
28.632.965.524,69
27.050.981.210,31
19.881.451.541,48
13.850.402.135,62
13.594.168.947,62
12.036.443.020,33
11.642.082.275,69
7.773.402.492,84
6.766.412.122,98
6.026.365.524,45
5.101.408.598,10
4.746.711.354,84
4.202.084.193,45
3.386.688.046,16
2.306.844.998,90
1.302.632.983,33
1.297.025.422,99
1.199.341.043,58
1.098.812.321,00
772.435.770,17
627.334.582,26
100.765.831,67

1.000

900

800

700

600

500

400

300

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)

+ 13.000
1 12,000
".1" 1 11.000
1 10.000
9,000
. 8,000

-~ 7.000

6.000

18/05/2006

18/07/2006 +

14/09/2006

10/11/2006

12/01/2007 +
08/03/2007 +
08/05/2007

Saldo Repos

06/07/2007

04/09/2007 +

30/10/2007 +
27/12/2007 +
25/02/2008 +
23/04/2008 -+
23/06/2008 +
20/08/2008 -+
15/10/2008
12/12/2008

IGBC (Puntos - Eje Derecho)

11/02/2009 +
08/04/2009
08/06/2009 +
06/08/2009
02/10/2009 +
01/12/2009
01/02/2010
29/03/2010 +
26/05/2010 +

— --—100 per. media mavil (Saldo Repos)

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA






EMPRESA LAST MARKET CAP YIELD PNL PE
YTD 2010
BCOLOMBIA 23.900,00 18.829.065| 2,66% 2,79] 17,63
BNA 2.335,00 138.230| 227%  214] 687,71 COLCAP [
COL20 9,2
BOGOTA(S) 38.700,00 0219.492| 406%| 217 11,74
BVC 36,50 68L.558| 2.27%|  7.73| 3866 IGBC 1 78
COLTEJER 14,0 e———
CEMARGOS 11.440,00 13175.131] 1,10% 1,30 811,52 .
BNA -11,9 e—
CHOCOLATES 21.000,00 0137.503| 154%| 167| 39,12 EXITO a8 .
COLINVERS 6.240,00 4490.207| 065%) 183 6,36 :
° PAZRIO -8,1
COLTEJER 0,92 456.435| 000% 138 3520 ETB 78
CORHFCOLCF(S) 28.800,00 5099.233 7,30%| 223 712 PEHELM A5
ECOPETROL 2.750,00 111.299.410] 331%| 359 19,38 VALOREM 3 )
EEB 125.500,00 10776.881] 271% 1,56 8,13 FABRICATO 20
ENKA 9.40 110.673] 0,00%] 022 6,06 ISA 08
ETB 1.065,00 3781339 000%  150] 1863 INTERBOLSA 02
EXITO 17.780,00 5935139 1,35%| 145 3547 CHOCOLATES 00
FABRICATO 29,30 241880 000% 030] -225 INVERARGOS 24
GRUPOAVAL(s) 928,00 12940.016] 354% 255 1582 BANCOLOMBIA 33
GRUPOSURA 30.000,00 14071.118] 089% 098] 21,52 ISAGEN 3,9
INT ERBOLSA 2.415,00 494.771| 489%|  163] 1277 PFBCOLO 54
INVERARGOS 19.460,00 12.559.484] 0,95% 1,22 15,60 EEB 55
ISA 12.880,00 14.266.891] 124% 241 44,79 CEMARGOS 59
ISAGEN 2.285,00 6.229.075] 245%| 102| 1843 SIE o 7,0
MINEROS 6.010,00 1572.741 246%| 513 1259 MINEROS u— 8,6
ODINSA 7.310,00 1012.814] 4,92%| 248 7,71 ECOPETROL 10,7
PAZRIO 34,00 536.570] 0,00%| 0,62 -4,31] BOGOTA 14,5
PFBCOLOM 24.300,00 19144.196| 262%| 284 17,93 AVAL 205
PFCORFCOL(S) 27.500,00 4711180 7.64%  206| 658 COLINVERS ] 219
.|
PFHELMBANK(S) 420,00 1693.506] 448% 161 1377 GRUPOSURA ] 22,2
I
TABLEMAC 8,43 214.108] 154%| 131] 37,53 PFCORFI?C/E ] 22 57 o
VALOREM 338,00 645.387] 000%| 0,73] 19,34 '
CORFICOL 28,0
BIOMAX 1.140,00 117.355| 500% 222| 1480 ENKA 343
OCCDENTE(s) 30.600,00 4193.046| 378% 201] 163 ’
TABLEMAC 417
PREC 45.640,00 11.959.323] 0,00% 347 -3.,73
BIOMAX 50,6
PROMIGAS 34.000,00 4519.103| 431%| 451| 1848 PACIFIC j— 508
PROTECCION 50.000,00 864.002] 259%)| 2,10 8,69 i ‘ : : o
SIE 14.980,00 2760908 479% 320] 20,05 -30 -10 10 30 50
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*Gruposura define paises en los que se expandira, las adquisiciones seran en México, Centroameérica y Perd. La
compaiiia reveld que tomara el control accionario en firmas de esos paises. El Tiempo.

Integracion hace aun mas urgente grado de inversion, mercado de renta variable colombiano esta a pocos meses de
culminar un proceso de integracion que lo pondra al nivel de las grandes bolsas del mundo. Ante este panorama, los
expertos han sefialado que el pais debe doblar esfuerzos para lograr el grado de inversién por parte de las
calificadoras internacionales. Si bien el grado de inversidn no es un requisito para la integracion bursatil con Chile y
Perd, Colombia es el Unico pais del grupo que no cuenta con dicho reconocimiento. Uno de los primeros en hacer el
llamado para que se trabaje en la busqueda de grado de inversion fue el presidente de la Bolsa de Valores de
Colombia, Juan Pablo Cordoba, quien aseguro que es uno de los principales retos del pais en materia econdémica.
LaRepublica.

*Centrales Eléctricas del Cauca -Cedelca-, con el aval de la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios,
realizé una contratacion directa con el consorcio conformado por Gases de Occidente, con 51%, Promigas, con 48%,
y otros accionistas con 1%, para la comercializacién y la distribucion de energia eléctrica en el departamento del
Cauca. La nueva sociedad comenzard a operar a partir del 1 de agosto de 2010, con un contrato a 25 afos.
Inicialmente el consorcio hara un pago inicial a Cedelca por 90 mil millones y otros pagos contractuales adicionales.
También realizard inversiones, por minimo, 328 mil millones de pesos, durante la vigencia del mismo.
Superfinanciera

*BMC firma hoy acuerdo con la Bolsa de Rosario, La entidad firmara hoy un nuevo acuerdo interinstitucional para
compartir operaciones con la Bolsa de Comercio de Rosario, esta bolsa argentina cuenta con una trayectoria de 125
afos en el mercado de la Regidon. Recientemente la Bolsa Mercantil de Colombia habia anunciado la integracion con
sus pares de Centroamérica, las que ya estd agremiada en la Asociacion de Bolsas de la region, conocida como
Bolceca. Adicionalmente, luego de su cambio de imagen la entidad dio a conocer su interés por adquirir participacion
en las bolsas de Nicaragua y Panama.

"Teniendo en cuenta los acuerdos que se han hecho previamente, es claro que en la mira de la BMC a futuro estaran
la Bolsa de Sao Paulo (Bovespa) y la Bolsa de Comercio de Chicago (CME)", asegur6é el presidente de la
comisionista agropecuaria East Market Trading, Jorge Enrique Cubillos. LaRepublica
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ESPECIE

CHOCOLATES

ISA

EXITO
COLINVERS
EEB

ETB
FABRICATO

INVERARGOS

ECOPETROL
MINEROS
PREC
ISAGEN
TABLEMAC
BIOMAX
GRUPOSURA
PFBCOLOM
ENKA

SIE

CEMARGOS

PETROLEO

76,41
-1,84

SOPORTE

RESISTENCIA

API
REAL

DOE
ESPERADO

REAL

$2

RECOMENDACION

29/06/2010 NIVEL

21.000,0

20.700,00

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

22.000,0

23.500

Fundamental positivo

12.880,0 12.500,00 13.000,0 13.800 | Fundamental positivo
17.780,0 17.500,00 16.950 19.500 | Fundamental positivo
6.240,0 5.900,00 5.600,0 6.250,0 7.050 | Se ha soportado pese la correccién
125.500,0 124.500,00 120.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago

19.460,0

TRADE ESPECULATIVO

19.250,00 18.700 20.300,0 ANALISIS TECNICO-TRIANGULO
MANTENER 2.750,0 2.670,00 2.720,0 2.884 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
MANTENER 6.010,0 5.700,00 5.300,0 6.100,0 Oro a 1,200/0z.
MANTENER 45.640,0 CAD 23,2 42.000,0 Tecnicamente marca retroceso
MANTENER 2.285,0 2.100 Puede retroceder por anuncios de nuevo gobierno
8,43 7,10 7,93 Se hacerca a un nivel de soporte 6,93-7,1
1.140,0 1.090,0 VOLATILIDAD
30.000,0 28.500,0 POTENCIAL LIMITADO
24.300,0 POTENCIAL LIMITADO
9,40 9,30 VOLATILIDAD
143800 165000 o
11.440,0 Resultados 1T caen un 87%

Crudo retrocede tras alcanzar maximo nivel en 7 semanas,Temporada de huracanes ha iniciado.

Esta semana depresion tropical Alex. Datos sobre la economia de China no son buenos segun el NY based Conference Board

74,3 71
78,9 80,5
CRUDO GASOLINA
CRUDO GASOLINA
-900k -400k
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%

IPSA CHILE
IGBC

ISE TURQUIA
DAX
MEXBOL
NASDAQ
DOW JONES
S&P 500

DJ STOXX 50
FTSE
BOVESPA
NIKKEI

SHANGHAI

BOLSAS INTERNACIONALES
VARIACION %

B DIARIO mYTD

-0,09

15,1

m 1.4
-0,12

-2,1 =
-0,13

-2,8 I
-0,05

-3,6

-0,20 |

1,33

0,50

-22,6
-0,69 |

-30 -20 -10 0 10
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ADR
Ecopetrol
FAIR VALUE
POTENCIAL

28,86
-0,84%

ADR
PFBCOLOMBI,
FAIR VALUE
POTENCIAL

51,00
0,43%

(072\D)
BvC
FAIR VALUE
POTENCIAL

24,81
-0,1%

Ecopetrol

Variacion
BIEED
0,48%
-0,90%

PESOS

2.750,00
2.773,23

0,84%

BANCOLOMBIA
Variacion
BIEED
-0,51%
#N/A

PESOS

24.300,00
24.196,67
-0,43%

PACIFIC RUBIALES

PESOS  varacion
Diaria
-0,60%
45.640,00 0,75%
45.691,02

0,11%

Variacion
Semana

Variacion
Semana

-0,51%
0,50%

Variacion

Var. Mes
Corrido

Var. Mes
Corrido

12,14%
9,45%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Economicas de Ultrabursatiles S.A.

« Susana Gomez (Presidente)
*David Aldana (Director Investigaciones Economicas)
sEdgar Romero (Analista de Acciones)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com
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