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Ultima Actualizacion

Cambio % 1 dia

Tasa Actual

Tasa cierre dia anterior

Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 afos 07:48 3.11 -0.59 0.64
Tesoros USA 2 afnos 07:48 0.46 -4.23 -7.24
Tesoros Alemania 10 afos 07:48 2.98 -0.37 -0.10
Brasil 40 07:48:28 1.81 0.05 -0.07
Commodities Precio cierre dia anterior -
Oro 07:48:31 1,512.30 -0.16 -1.69
Petroleo 07:48 112.40 -0.20 -2.26
indice Bloomberg a 3 meses |07:48 267.14 0.29 -1.51
Acciones ] -
DJ Stoxx 50 07:33:30 2532.6 1.643 -3.607
Dax 07:33:30 7294.14 1.828 0.107
Nikkei 01:28:01 9797.26 1.732 1.262
Brasil 6/29/2011 62303.37 1.825 -3.538
Monedas

Euro 07:48:31 1.444 0.21 0.48
Libra Esterlina 07:48:31 1.606 -0.31 -2.65
Dolar australiano 7:48:46 AM 1.068 0.45 0.55
Yen 07:48:31 80.78 0.59 1.51
Lira Turquia 07:48:32 1.6219 -0.13 -1.88
Peso Argentino 6/29/2011 4.103 -0.12 -0.54
Real Brasilero 07:48:29 1.568 0.38 1.18
Peso Chileno 07:48:25 469.73 0.20 -0.78
Peso Mexicano 07:48:31 11.754 0.13 -1.44
Sol Peruano 6/29/2011 2.754 - 0.73
Peso Colombiano 6/29/2011 1,781.94 0.14 -1.63
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RECOMENDACIONES

Deuda corporativa :

Parte_media BIC 15, Banvor 16 (cupon 5.25), Bancolombial?.
parte larga : Bancolombia 20, BBVA Bancomer 2020, Bradesco 21.

*TNK 17 y 16 compra a mantener por ajustarse a la curva
En deuda soberana : Parte media:

* Meéxico 15- 17

* Colombia 20-24(por spread tesoros)

Parte Larga :

» México 31-33-34

» Colombia 33

* Brasil 34 -37

* Peru 33*

Monedas: Compras escalonadas en monedas como peso mexicano que técni camente podria mostrar mayores retrocesos
mientras que en el real brasilero consideramos que la revalu acion puede estar limitada por el momento.

En Real Brasilero opcion: Itau 15, EBRD 13, Brazil 28.
Peso Mexicano: Mbonos 18, 27 por nominal, ebrd 13, ifc 16
Lira Turca: EIB 13 cupon 10% vy EIB 15

Peso Colombiano : EPM 21

Acciones: ETF's ORO. mantener
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Hoy Cuentas fiscales

Segun el Credit suisse el BC tiene una alta probabi  lidad que mantenga su politica contraccionista
por un periodo mas de lo previsto por lo que prevé tasas a 12.75 para fin de afo .

Segun el secretario de politica econémico de Brasil el real esta bien posicionado y no hay
necesidad de tomar medidas por ahora
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Hoy Cuentas fiscales:
Banco de México asigno el miércoles 10 mil millones de pesos en un canje de bonos con

vencimientos entre diciembre de 2016 y junio de 2020 por un nuevo instrumento con maduracion
en junio del 2021.

El PIB en el primer trimestre crecid un 11%, mayor a lo esperado pero el déficit en balanza comercial se
incrementd mas de lo esperado y a un nivel record historico , las exportaciones crecieron 11.7% yoy,
importaciones 42.6% poniendo mas presion al Banco Central para controlar crecimiento y deficit

. ULTRABURSATILES S.A.
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Resistencia: 1.60- 1.63 -1.65

Soporte: 1.56-1.55
‘& ULTRABURSATILES S.A.



<+ #

Resistencia: 11.90-12-12.13

Soporte : -11.71-11.63
( ULTRABURSATILES S.A.



Resistencia; 1.65-1.67

1 1.61-1. -1.
Soporte 61;*1 568-1.52 ULTRABURSATILES S.A.
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4 Fuentes: Bloomberg, Reuters, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,
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;0 Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberq, infoval
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Cierre previo (7.764)
Cierre (7.77)

Niveles arriba (7.775 - 7.80 -7.82)
Niveles abajo (7.75 -7.25)

Ultima jornada
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Cierre previo (7.38)
Cierre (7.31)

Niveles arriba (7.35 -7.38 7.40)

Niveles abajo (7.)

Ultima jornada
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X
Cierre previo (6.22)
Cierre (6.21)

Arriba (6.22 -6.255)
Abajo (6.195)

Ultima jornada
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Fuente: Banco de la Republica
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SOPORTE: 1775 -1770
RESITENCIA: 1784- 1788

De la mano del buen comportamiento del entorno externo las monedas de mercados emergentes contindan mostrando sesgos
hacia la revaluacion y el peso colombiano no ha sido ajeno a esta situacion, de manera que para la jornada de hoy se pueden
presentar nuevos movimientos a la baja. Cada vez el peso colombiano se consolida por debajo de los niveles de COP 1.800y
por debajo de los COP 1.785.
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*\olumen $ A; . /; millones

Técnicamente esta respetando
ubicandose en los niveles
importantes de 14 200 - 14400

A
Fuente: Bloomberg, @ “ITMOE“OBSAT"E§ §
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Precio de Cierre \YEl@bIEW| Precio Max Precio Min
52 Semanas | 52 Semanas
IGBC $14,204.34 $16,414.08 $12,324.39 0.05 0.51 -0.93 -2.38 | 15.05 | -8.34
COLCAP $1,718.91 0.44 $1,956.89 $1,450.00 0.56 0.51 -0.76 -2.36 | 18.25 | -5.75
COL20 $1,456.01 0.72 $1,538.64 $1,196.48 -0.14 1.04 0.28 -0.85 | 21.42 0.23
BCOLOMBIA $29,300.00 -0.34 $31,000.00 $23,600.00 0.21 0.21 0.62 0.69 24.15 | -0.68
PFBCOLOM $29,860.00 0.47 $31,820.00 $23,600.00 1.08 0.67 1.70 -0.40 | 26.53 | -0.27
PFDAVIVIENDA $22,160.00 -0.72 $23,640.00 $16,129.00 -3.23 -2.46 -0.63 -1.07 na -3.57
BOGOTA $53,260.00 0.49 $59,900.00 $38,000.00 1.80 -0.52 1.56 1.80 3755 | -8.01
CORFICOLCF $34,000.00 0.00 $35,640.00 $26,513.55 0.00 0.59 0.41 0.29 25.10 2.08
PFCORFICOL $32,600.00 0.00 $34,300.00 $25,563.24 1.88 1.88 8.67 8.67 25.66 | -0.09
PFBHELMB $360.00 0.00 $515.00 $342.00 0.00 0.00 -1.91 -2.70 | -13.25 | -21.40
INTERBOLSA $2,680.00 -0.37 $3,000.00 $2,275.00 0.56 1.32 -0.74 -0.74 | 11.90 | -8.22
NUTRESA $23,640.00 -0.59 $27,333.27 $20,460.22 0.25 0.51 -1.81 -4.64 | 1454 | -12.17
(o] N[ \/=E][eIN[=] $5,070.00 0.80 $7,000.00 $4,600.00 1.00 0.00 0.20 -2.50 | -18.09 | -12.13
GRUPOAVAL $1,310.00 0.38 $1,325.00 $1,250.00 1.16 0.38 0.77 1.55 na na
PFAVAL $1,295.00 0.78 $1,785.00 $915.00 0.78 0.00 0.78 0.78 40.76 | -23.82
INVERARGOS $19,360.00 -0.82 $23,300.00 $16,600.00 -0.21 0.21 0.21 -1.12 0.83 -2.71
GRUPOSURA $38,800.00 0.05 $42,500.00 $29,100.00 1.31 -0.41 0.05 -2.95 | 31.53 3.52
CEMARGOS $11,460.00 -0.35 $13,800.00 $10,000.00 0.35 1.24 -2.05 -0.69 1.78 0.53
COLTEJER $1.13 0.89 $1.23 $0.81 0.00 0.00 39.51 | 39.51 | 22.83 | 26.97
EXITO $26,000.00 -0.31 $28,500.00 $17,680.00 0.00 -0.38 -1.37 -1.14 | 46.07 | 11.30
ENKA $13.60 4.62 $17.00 $9.17 0.74 5.43 3.03 3.82 44.83 7.09
FABRICATO $64.00 1.59 $65.50 $24.00 0.79 4.92 10.34 9.40 | 119.93 | 137.92
PAZRIO $45.00 0.00 $50.00 $32.90 0.00 0.00 -4.26 -4.26 | 32.35 | -3.85
TABLEMAC $12.80 -0.78 $13.40 $8.10 0.79 0.79 4.92 4.92 57.06 | 30.61
MINEROS $6,270.00 -0.16 $8,083.98 $5,618.02 0.64 0.00 -0.23 -3.73 5.09 | -19.77
VALOREM na na na na na na na na na na
ECOPETROL $3,855.00 1.45 $4,745.00 $2,720.00 1.849 1.181 -2.405 | -4.697 | 40.693 [ -5.98
$710.00 1.43 $1,135.00 $550.00 0.709 2.899 3.953 | 0.000 |-32.701| 5.97
$12,860.00 1.58 $14,980.00 $11,920.00 1.741 0.784 0.156 | -1.380 | 0.312 | -8.79
$1,550.00 -2.21 $1,775.53 $1,223.14 -3.125 -0.641 | -5.488 | -7.562 | 25.308 | -9.95
$2,410.00 0.21 $2,750.00 $2,150.00 1.048 1.261 0.000 | -3.407 | 6.637 | -7.31
$2,845.00 0.00 $2,910.00 $2,010.00 0.00 0.00 2.52 2.52 20.04 | 10.27
$48,200.00 0.29 $67,800.00 $41,660.00 -1.83 0.08 -2.31 -3.14 9.45 | -23.73
$1,985.00 3.12 $3,365.00 $1,860.00 -2.70 -0.50 -9.77 | -12.94 na -33.16
$41.20 -0.24 $47.40 $35.30 0.24 -0.48 -4.19 -6.15 | 15.08 | -4.19
AVIANCATACA $5,070.00 -1.36 $5,900.00 $5,000.00 -2.69 -1.74 -4.52 -3.98 na na
BIOMAX $1,620.00 -4.71 $1,920.89 $1,077.45 -4.71 -4.99 -5.26 -5.81 | 50.35 | -10.19
ODINSA $8,850.00 4.12 $8,990.00 $6,495.15 1.72 1.72 5.36 4.12 32.34 | 14.49
SIE $12,960.00 -0.31 $15,040.00 $12,520.00 -2.56 -0.31 -0.61 -3.14 -9.37 -9.62

Fuente: Bloomberg. Calculos
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COLCAP: La BVC confirma que la canasta para el 3er Trimestre del 2011 no tendra modificaciones.

EXITO: La Junta Directiva decidié convocar a una reunion extraordinaria de la Asamblea General de Accionistas para que
en dicha reunion se consideren las decisiones. Sobre:

1. Aumento de Capital Autorizado: El capital autorizado de la Compafiia asciende en la actualidad a cuatro mil millones
de pesos (COP $4.000.000.000), se espera aprobacion para lograr(COP$5.300.000.000)

2. Emision de Acciones: Emision para obtener recursos por USD$1.400.000.000 cifra cercana a $2.5 Billones de pesos, la
cual seria realizada sin derecho de preferencia.

3. Anticipaciéon de pago de dividendos decretados con el resultado del 2010 para que se paguen antes de la emision de
acciones.

4. Adquisicién en Uruguay: oportunidad de inversion en Uruguay con respecto a las cadenas de supermercados que
operan bajo las marcas DISCO, DEVOTO y GEANT, en las cuales Casino tiene una participacion mayoritaria. Estas
cadenas suman 53 establecimientos y representan la mayor operacién de retail en Uruguay, cercana al doble de su
competidor mas cercano. Casino, a través de compafias controladas y de otros mecanismos, controla el 54,8% de las
acciones en circulacion de la Compainiia.

Resultados Alange Energy

0 @ ULTRABURSATILES S.A.
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Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El
precio del ADR en pesos es equivalente al precio
de la accion en el mercado local para poder
comparar. Para Bancolombia el precio del ADR
en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras
gue para Ecopetrol corresponde a 1/20 del ADR.
Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value
no incluye ningun tipo de comisiones.
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Fuente: Bloomberg. Célculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacién y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursétiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacién o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
deberd tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | Tolera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
® ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




(*

Informe elaborado por el Area de Investigaciones Econdmicas de Ultrabursatiles S.A.

*Alejandro Reyes (Director Investigaciones Econémicas)
*David Aldana (Subdirector Investigaciones Econdémicas)
«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

*Nicolas Bernal (Analista Renta Variable)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




