ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA




MERCADOS INTERNACIONALES



ULTRABURSATILES S.A.



ULTRABURSATILES S.A.



$ $ %&$

Las preocupaciones sobre la economia mundial se hacen presentes nuevamente previo a la reunion de este fin de
semana en la que participaran el grupo de los G-20 en Corea del Sur, donde se espera que se tomen decisiones respecto
a a la regulacion financiera donde se establecerian nuevas requerimientos de liquidez y capital a las instituciones aunque
aun no existe consenso si las normas empiezan a regir inmediatamente en el 2012 o paulatinamente en un periodo de 10
afos.

El euro cay6é a un nuevo minimo de cuatro afios frente al dolar (1.2050), después de que el primer ministro frances,
Francois Fillon, dijera que él sélo veia buenas noticias en la paridad entre ambas divisas. Adicionalmente, se conocieron
los datos de crecimiento en la Euro — zona los cudles estuvieron en linea con lo esperado por los analistas (0.2 real y
esperado) en su variacion trimestral y una leve mejora en su variacion anual (0.6 vs 0.5 esperado por el mercado).

Los resultados en materia fundamental para estados Unidos no fueron positivos debido a que los cambios de nOminas no
agricola estuvieron por debajo de lo que esperaba el mercado (431.000 vs 536.000 esperado) y aunque sigue marcando
una tendencia alcista, los mercados reaccionan a la baja. Por otro lado, la tasa de desempleo se ubico en 9.7%,
levemente por debajo del 9.8% de lo que esperaba el mercado.
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Ultima Actualizacion |Tasa cierre dia anterior Tasa Actual Cambio % 1 dia |Cambio % 1 mes

Tesoros USA 10 afios 07:46 3,36 3,27 -2,90 -9,02
Tesoros USA 2 afios 07:35 0,81 0,74 -8,79 -20,75
Tesoros Alemania 10 afios 07:45 2,68 2,59 -3,36 -12,31
Brasil 40 07:44:30 3,99 4,01 -0,21 -0,94
Commodities Precio cierre dia anterior Precio Actual -
Oro 07:46:32 1.206,65 1.202,85 -0,41 2,60
Petréleo 07:46 74,83 73,84 -1,35 -12,96
indice Bloomberg a 3 meses 07:46 201,68 199,56 -1,05 -7,64
Acciones -
DJ Stoxx 50 07:31:30 2418,55 2.389,43 -0,008 -3,132
Dax 07:31:31 6054,63 5.978,82 -0,012 -0,439
Nikkei 01:29:01 9914,19 9.901,19 3,103 -10,456
Brasil 02/06/2010 61840,99 62.942,91 -0,164 -6,222
Monedas

Euro 07:46:32 1,216 1,205 -0,89 -7,18
Libra Esterlina 07:46:32 1,461 1,457 -0,25 -3,73
Dolar australiano 07:46:39 a.m. 0,833 0,833 -1,38 -8,34
Yen 07:46:32 92,71 92,05 0,72 2,71
Lira Turquia 07:46:34 1,5863 1,5967 -0,66 -4,62
Peso Argentino 03/06/2010 3,923 3,920 0,07 -0,86
Real Brasilero 07:46:30 1,818 1,837 -1,04 -3,91
Peso Chileno 07:46:08 536,68 538,55 -0,35 -2,90
Peso Mexicano 07:46:32 12,782 12,864 -0,64 -2,48
Sol Peruano 03/06/2010 2,846 2,846 -0,02 -0,02
Peso Colombiano 03/06/2010 1.966,28 1.958,93 0,38 -0,75
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34 los mercados titulos Yankees. Col 14, Mex 13, Col 20 y 24.

El dia de hoy, no se conocen mas datos fundamentales en Estados Unidos y se confirma
aun nuestra percepcion de riesgo. Los tesoros a 10 afios alcanzan niveles de 3.26
reaccionando a la baja 9pb reflejando la percepcidn al riesgo. Teniendo en cuenta que este
fin de semana se reunen los paises del G-20 la incertidumbre es aun mayor y luego de
conocerse que existen riesgos similares como los de Grecia para Hungria. Las opciones
de inversion deben ser muy selectivas.

Luego de una revision de la estrategia mensual en el mes de Mayo, las recomendaciones
para Junio siguen enfocadas hacia activos refugios como Tesoros y el ORO.

No obstante se reconocen oportunidades de Deuda Corporativa se sugiere posicionarse
en titulos de compaiias fundamentalmente solidas, que ofrezcan tasas aun relativamente
atractivas y cuyo Beta dentro del mercado de referencia, que es el CEMBI, es bajo: entre

ellas Ecopetrol 2019, Gerdau 2020, "&' (& )

Continuamos con la expectativa de fortaleza para el MXN, razon por la cual los niveles
actuales son considerados atractivos para un horizonte de mediano plazo. Recomendacion
en Mbonos del 2018 y 2024. Las desvalorizaciones en el peso mexicano son atractivas
para el dia de hoy.

El dia de hoy saldran las nuevas recomendaciones en acciones.

Inversiéon especulativa el dia de hoy: GLD (Oro) a mercado, nivel de salida para el DUG el
dia de hoy.
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Se recomienda mantener en un horizonte de corto plazo y mientra@ la turbulencia en
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Emisién de bonos la proxima semana; entre Falabella , Banco Popular y Findeter suman cerca de $800 milm  illones

Compairiias como Falabella, Banco Popular y la Financiera de Desarrollo Territorial (Findeter) sacaran la préxima semana emisiones de
titulos que tienen en el congelador desde hace varios dias, a la espera de un mejor panorama en los mercados financieros.

Falabella cuenta con un cupo de emisién de 200.000 millones de pesos, para una operacion que se cumpliria el préximo 8 de junio. Un dia
después lo hard el Banco Popular con un monto estimado de 300.000 millones. Por su parte, Findeter sacaria un paquete de CDT el 10 de
junio, por una suma similar.

En lista de espera de ofertas publicas en trdmite ante la Superintendencia Financiera estan la Compafiia Energética del Tolima (Enertolima),
con 300.000 millones de pesos, y Campollo S.A. (40.000 millones), ademéas de entidades publicas como la Gobernacion de Antioquia
(500.000 millones) y Ecopetrol (dos billones). También se espera una titularizacion del Fideicomiso Infraestructura Predial por 500.000
millones de pesos.

Estas operaciones se daran en la medida en que la crisis del Viejo Continente no se profundice y cuando las condiciones internas de la
economia nacional lo permitan. Por ahora, lo mas importante es que los emisores ajustaron sus expectativas de variables locales como el
crecimiento del PIB, la inflacion y las tasas de interés, claves para cerrar cualquier negocio en el mercado de valores.

A principios de afio, los analistas tenian expectativas alcistas para esos indicadores por el efecto del fenédmeno de 'El Nifio', pero el panorama
cambio radicalmente. El Indice de Precios al Consumidor (IPC) bajé mas de lo esperado en meses pasados y el Banco de la Republica aplicé
un recorte de su tasa de intervencién de 50 puntos basicos (a 3 por ciento) al cierre de abril, que sorprendié a los mercados.

Esa reduccion de intereses estimula a los emisores a conseguir recursos de deuda mas baratos. A esto se suma el hecho de que el
crecimiento de la economia comenz6 a mostrar una mejor evolucion, al punto de que practicamente todos los analistas nacionales y
extranjeros revisaron al alza sus expectativas del PIB para el cierre del 2010.
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Analistas prevén inflacion en mayo de 0,22 por cien  to 9

El efecto del aumento de la gasolina en abril y el repunte en las ventas de vivienda llevaran a que el costo de vida el mes pasado se ubique
alrededor de 0,22 por ciento, inferior a 0,46 por ciento de abril de 2010.
Este es el promedio que arrojé un sondeo adelantado por LA REPUBLICA a un grupo de 17 analistas y jefes de investigacion de firmas
comisionistas de Bolsa.

"La mayoria de los grupos van a subir pero moderadamente, los estimativos de inflacion son bajos porque para mayo todavia la economia no
esta creciendo a un ritmo que genere inflacion”, declaré el director de Investigaciones Econdmicas de Proyectar Valores, Julian Ramirez.
El director de Investigaciones Econdémicas de Correval, Daniel Velandia, afirmo6 que aunque el indice de Precios al Consumidor se ubicara en
terreno positivo durant e el quinto mes, no va a ser muy alto.

"En transporte puede haber un repunte, producto del efecto estadistico por el comportamiento negativo de este grupo durante mayo de 2009",
explico el analista de Corredores Asociados, Francisco Chaves.

Otro de los elementos que puede incidir en un alza en el grupo de transporte durante el quinto mes es el efecto del aumento de 200 pesos a
la gasolina durante abril de 2010, afirmé el analista econdmico de Asesores en Valores, Jaime Rodriguez.

El galén de gasolina paso de 7.365,79 pesos en marzo a 7,565.79 pesos en abril, precio que se mantuvo durante mayo del presente afio.

El incremento en las lluvias y el posible bloqueo del transito por carretera (por esta causa) fueron algunas de las razones consideradas por la
directora de Investigaciones Econdmicas de Afin S.A., Karen Alfonso, para prever que el grupo de transporte serd uno de los que tenga un
efecto al alza sobre la inflacion de mayo.

Otra cosa piensa el presidente de Colfecar, Jaime Sorzano, quien aseguro que el transporte de carga por carretera no hara aportes al alza de
la inflacion, ya que desde agosto de 2008 no ajustan los costos de este servicio.

"Sin embargo, los costos operativos del transporte por carretera si han aumentado 3,09 por ciento en lo corrido del afio, dentro de los cuales
los combustibles registran un crecimiento de 6,5 por ciento", agrego el dirigente gremial.

En cuanto al comportamiento de la demanda de vivienda, los investigadores han observado un repunte en las ventas de este bien.
“Los datos muestran una recuperacion en las ventas de vivienda como consecuencia de los subsidios otorgados por el Gobierno”, dijo el
director de Estudios Economicos de Ultrabursatiles, David Aldana.

Los alimentos, que constituye uno de los grupos sobre los que existe mayor atencion debido a su volatilidad, presentarian una baja variacion
durante el quinto mes. "Este sector empezard a mostrar una correccion en sus precios, que se esperaban mas altos como consecuencia de
"El Nifio", asegur6 el director de Investigaciones Econdémicas de Bancolombia, Daniel Nifio.

En general, los analistas no observaron elementos que lleven a pensar en un impulso al alza de los precios durante mayo.
La inflacién anualizada resultante del sondeo de LA REPUBLICA se ubica en un promedio de 2,19 por ciento, mientras que el IPC esperado
para el cierre del presente afio es de 3,3 por ciento, lo que la ubicaria dentro de la meta del Emisor.
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Primer Lote de la Segunda Emision con
cargo a un Cupo Global por Tres Billones
de Pesos

O de Junio de 2010



Calificacion Banco

BRC Investor Services S.A. :
 Corto plazo BRC1+
 Largoplazo AAA

Value and Risk Ratings S.A.:
e Corto plazo VrR1+
. Largo plazo AAA



CUPO GLOBAL: Hasta $3 Billones

SEGUNDA EMISION

FECHA SUBASTA: Miercoles 9 Junio de 2010

PRIMER LOTE: $200.000 Millones aumentables a
$300.000 Millones



REPRESENTANTE LEGAL TENEDORES DE
BONOS

FIDUCOR S.A.
Carrera 7 N°71 -52 Torre B Piso 14
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MODALIDAD DE LA OFERTA

Subasta Holandesa

CLASE DE VALORES

Bonos Ordinarios:  Conferiran a sus tenedores el derecho de
recibir los intereses y capital invertido en las condiciones
establecidas en el Prospecto de Informacion, y se encontraran
garantizados con todos los activos presentes y futuros de la entidad
emisora.
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SERIES PLAZOS DE REDENCION Y TASA
ESPERADA

PAGO CAPITAL

Al Vencimiento

VALOR NOMINAL DE CADA BONO

_ 1.000.000 de Pesos ULTRABURSATILES S.A.
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MECANISMO DE COLOCACION

Subasta Holandesa: a través de la BVC.

HORA DE SUBASTA
8:30 a.m. a 11:30 a.m.
CUMPLIMIENTO Y PAGO
Mismo dia de la Subasta
FECHA EMISION

Mismo dia de la Subasta
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Fuente: Banco de la Republica

Repos 02/Jun

Depositos 02/Juni

Cupo de expansion 4.8 billones (estable).



Curva de rendimientos
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Fuente: BVC - SEN
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Inflacion Implicita y Tasas reales

Fuente: BVC - SEN



TES 07/20 (7.902)

Resistencia 7.927 - 7.94 / Soporte: 7.90 7.85




TES 07/24. (8.263)
Resistencia: 8.275 8.294 / Soporte 8.212-8.17




TES 05/14 (6.920)
Resistencia 6.941 - 6.966 -7.031 - / Soporte -6.91




TES 11/13 (6.655)
Resistencia: 6.685 - 6.73 / Soporte .6.61
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Spread entre 20y 24
-Promedio de 21.974 Pbs.
-Actual es de 36.10 Pbs.

El ajuste del spread Implica valor para los 24,

Spread entre 05/14 y 07/20
-Promedio de 102.119 pbs
-Actual es de 98.2 pbs

El ajuste del spread entre la parte larga y
media de la curva por una ampliacion del
mismo Implica valor para los 05/14 ya que la
parte media ha estado relativamente estable
en comparacién con la disminucion que ha
tenido la parte larga
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Spread entre tasa repo y 07/20

-Promedio de 268 Pbs.

-Actual es de 506 Pbs.

En un escenario de tasa repo estable en el mediano
El spread podria buscar el promedio histérico genera

De la curva de rendimientos

plazo

ndo aplanamiento
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DOLRA SPOT USD 1.006 MLL
OPERACIONES 1.739

OPCF $ 107.583 MLL
OPERACIONES 150

Fuente: BVC



DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.951-1.936
RESISTENCIA 1.971-1.983

*Volatilidad continua en los
mercados, aun existe
incertidumbre relacionada con
paises europeos, y si el plan
es suficiente.

sAversibn al riesgo aun
continua presente en los
mercados.

*Panorama electoral es ahora
mas claro, lo cual puede traer
reevaluacion en el tipo de
cambio.

*Fitch mejora el Outlook de
Pera a Outlook positivo.

*El rompimiento de 1.950
podria terminar con tendencia
alcista de corto plazo, sin
embargo el ruido externo aun
continua.

Para hoy esperamos un
rango entre 1.971-1.951, con
mas sesgos al alza.
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $93.038
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

3 #44
Variacion Variacion Variacion 344
03/06/2010 YTD MES diaria
12.332,77 33#44
1.453,36 34444
1.191,80 Lsas
1.102,83 2,70%
1#44
-#44
VA4
##4 — ; — ; ##44
3 - - = - — - o <
T 33 I T Iz sz og
| ? <« < 9 2 9 Q = <9 2 g < 9 <
# g (%) % M ™ i < i < b=l < 3 < :(r * :(r < <
Fuente: Bloomberg =3 3D 3 - 703A% B



* A26 #44




&

Precio de Variacion Precio Max 52 Precio Min 52 Variacion Variacion Variacion
Cierre DR SEINELES SEINERWES primer dia primer dia

Empresa

Semanal % "
mes % afio %

INDICES

IGBC $12.332,77 0,17 $12.710,73 $9.284,11 0,86 0,79 6,30
COLCAP $1.453,36 0,10 $1.491,35 $1.040,26 0,48 0,61 6,33
COL20 $1.191,80 0,24 $1.235,64 $912,48 1,13 0,76 6,85
SECTOR FINANCIERO
BCOLOMBIA $23.680,00 -0,08 $24.100,00 $15.080,00 0,77 0,77 2,33
PFBCOLOM $23.800,00 -0,75 $24.200,00 $14.980,00 1,36 1,28 3,21
BOGOTA $39.200,00 0,77 $40.000,00 $28.000,00 2,35 1,03 15,98
CORFICOLCF $29.100,00 0,00 $30.480,00 $15.674,59 0,97 0,28 29,30
PFCORFICOL $27.000,00 0,00 $28.800,00 $14.513,51 0,00 0,00 23,47
PFBHELMB $430,00 -2,49 $454,00 $345,00 -1,60 -2,49 -2,27
INTERBOLSA $2.375,00 -0,84 $2.545,00 $1.645,00 -0,63 -1,04 -1,86
SECTOR INVERSORAS
CHOCOLATES $21.120,00 0,67 $23.500,00 $16.500,00 1,73 0,76 0,57
COLINVERS $6.050,00 -0,82 $6.400,00 $3.020,00 0,17 -0,17 18,16
GRUPOAVAL $905,00 -0,55 $965,00 $606,00 0,56 -0,33 17,53
INVERARGOS $19.200,00 0,63 $21.300,00 $11.400,00 0,21 0,00 1,05
SURAMINV $29.460,00 0,41 $30.500,00 $19.420,00 -0,14 -0,07 20,05
SECTOR INDUSTRIAL
CEMARGOS $11.400,00 0,35 $12.420,00 $7.420,00 0,18 1,42 5,56

COLTEJER $0,94 0,00 $1,07 $0,93 -2,08 -1,05 -12,15
EXITO $17.720,00 -0,11 $20.000,00 $12.520,00 -1,45 -1,01 -9,13
ENKA $9,70 -0,51 $10,30 $6,01 1,89 0,41 38,57
FABRICATO $29,90 1,36 $32,00 $18,80 -0,99 -0,33 0,00

PAZRIO $34,10 0,00 $50,00 $15,00 0,29 0,29 -7,84
TABLEMAC $7,50 0,67 $8,17 $5,15 3,45 2,04 26,05

MINEROS $5.700,00 0,00 $6.100,00 $2.920,00 0,00 0,00 2,15
VALOREM $331,00 0,00 $434,00 $295,00 -1,19 0,00 -5,16
SECTOR SERVICIOS
ECOPETROL $2.720,00 -0,37 $2.795,00 $2.314,36 0,369 0,741 9,46
ETB $1.090,00 2,83 $1.330,00 $848,00 3,318 1,395 -5,63
ISA $12.740,00 0,79 $13.260,00 $8.760,00 -0,469 0,157 -1,85
EEB $127.000,00 0,00 $130.500,00 | $70.000,00 -0,408 -0,423 6,72
ISAGEN $2.230,00 0,90 $2.420,00 $2.015,00 3,721 3,480 1,36
OTROS
BNA $2.210,00 -3,70 $2.775,00 $2.070,00 -7,53 -7,53 -16,60
PACIFIC $41.460,00 -0,14 $50.000,00 $25.300,00 1,22 -0,58 37,01
BvVC $35,80 -0,56 $40,00 $22,30 5,92 4,37 21,36
BIOMAX $1.090,00 0,46 $1.165,00 $679,31 2,35 0,46 44,00
SIE $12.520,00 -3,84 $20.500,00 $12.400,00 -3,69 -3,25 -10,57

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles



Mayo 31

Nemotécnico Total

Total 916,364,003,915.60
INTERBOLSA 173,328,437,399.09
CORFICOLCF 128,846,353,873.11

BCOLOMBIA
COLTEJER
FABRICATO
ECOPETROL
ETB
GRUPOAVAL
ISAGEN

BNA

BVC
GRUPOSURA
PREC
INVERARGOS
PFBCOLOM
TABLEMAC
EXITO
CEMARGOS
BIOMAX
ODINSA
ENKA
CHOCOLATES
[ISYAN

BOGOTA
PFCORFICOL
SIE

EEB
COLINVERS
MINEROS
PFHELMBANK
VALOREM

95,747,811,481.39
95,395,874,551.90
56,222,416,224.30
52,332,613,776.28
51,154,836,323.21
44,765,508,840.23
32,595,945,805.34
31,765,888,392.39
23,814,235,742.92
21,716,941,228.46
21,231,587,852.31
13,083,152,863.19
10,626,136,900.93
10,509,284,811.92
8,472,287,856.63
8,456,595,721.31
7,100,559,429.41
6,026,365,524.45
5,103,469,006.94
3,925,433,345.82
3,860,751,360.96
2,092,823,596.08
1,874,518,497.00
1,420,912,954.64
1,415,301,807.15
1,210,978,493.62
1,207,853,769.14
736,837,779.02
322,288,706.46
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EMPRESA

BCOLOMBIA
BNA
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL
EEB

ENKA

ETB

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX
OCCIDENTE(s)
PREC
PROMIGAS
PROTECCION
SIE

LAST MARKET CAP  YIELD P/NL  P/E
23.680,00 18.655.743|  2,69% 2,77 17,47
2.210,00 130.830] 2,40% 2,02 650,89
39.200,00 9.338.607| 4,01% 2,19 11,89
35,80 668.487| 2,32% 7,58 37,91
11.400,00 13.129.064f 1,11% 1,30 -808,68
21.120,00 9.189.807 1,53% 1,68 39,35
6.050,00 4.353.486| 0,67% 1,78 6,17
0,94 466.358( 0,00% 1,41 35,97
29.100,00 5.152.350| 7,22% 2,25 7,20
2.720,00 110.085.234| 3,35% 3,55 19,17
127.000,00 10.905.689 2,67% 1,58 8,23
9,70 114.205|] 0,00% 0,22 -6,26
1.090,00 3.870.103|  0,00% 1,54 19,07
17.720,00 5.915.110[ 1,35% 1,44 35,35
29,90 246.833]  0,00% 0,31 -2,29
905,00 12.619.304| 3,63% 2,48 15,43
29.460,00 13.817.838| 0,91% 0,96 21,13
2.375,00 486.576 4,97% 1,60 12,56
19.200,00 12.391.680| 0,96% 1,21 15,39
12.740,00 14.111.816f 1,26% 2,39 44,31
2.230,00 6.079.141( 2,51% 1,87 17,98
5.700,00 1.491.618] 2,60% 4,87 11,94
7.110,00 985.104| 5,06% 2,41 7,50
34,10 538.148| 0,00% 0,62 -4,33
23.800,00 18.750.283| 2,68% 2,78 17,56
27.000,00 4.625.531 7,78% 2,02 6,46
430,00 1.733.828| 4,37% 1,65 14,10
7,50 190.487] 1,73% 1,16 33,39
331,00 632.021| 0,00% 0,71 18,94
1.090,00 112.208] 5,33% 2,12 14,15
30.600,00 4.193.046] 3,78% 2,01 11,63
41.460,00 10.864.013| 0,00% 3,16 -28,82
35.000,00 4.652.018] 4,19% 4,65 19,02
50.000,00 864.002| 2,59% 2,10 8,69
12.520,00 2.307.515[ 5,74% 2,68 16,76

Valorizaciones/desvalorizaciones

YTD 2010
COLCAP J— 3
COL20 J— G 8
IGBC J— 6 3
BNA -16’6 ——
COLTEJER 212, e—
SIE 10,0 m—
EXITO -
PAZRIO
ETB
VALOREM
PFHELM
INTERBOLSA
ISA
FABRICATO 0,0
CHOCOLATES 0,6
INVERARGOS 1,1
ISAGEN 1,4
MINEROS 2,2
BANCOLOMBIA 2,3
PFBCOLO 3,2
CEMARGOS 5,6
EEB 6,7
ECOPETROL — Q) 5
BOGOTA — 16 0
AVAL — 175
COLINVERS — 18 D
GRUPOSURA — )() 0
BVC — 01,4
PFCORFICOL — )3 5
TABLEMAC J— 26,1
CORFICOL ] 29,3
PACIFIC — 37,0
ENKA ] 38,6
BIOMAX ] 44,0
-30 -10 10 30 50
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eLas ventas hacia afuera del pais siguen recuperandose y en los cuatro primeros meses de este aflo aumentaron con
relacion al mismo periodo del 2009, al sumar 12.626 millones de ddlares.

El buen comportamiento de las ventas externas del pais se debe en gran parte a la colocacion de productos tradicionales,
que crecieron 60 por ciento y, especialmente, por las de petrdleo y sus derivados, rubro que arrojé un crecimiento de 139
por ciento respecto a los cuatro primeros meses del afio pasado. El Dane agregd que la mayor contribucion a la variacion
positiva de las exportaciones totales se registré en los productos vendidos a Estados Unidos, que aumentaron en 73,4 por
ciento y sumaron 5.544 millones de ddlares. Las mayores exportaciones al pais norteamericano se deben a la recuperacion
de su demanda y, en concreto, la de combustibles y aceites minerales.

Por el contrario, las ventas colombianas a Venezuela disminuyeron 72 por ciento en los cuatro primeros meses de este afo,
contra igual periodo del 2009, a causa de las menores ventas de carne y despojos comestibles, que descendieron ciento
por ciento.

*Ecopetrol a salvo en el Golfo de México, hasta noviembre US no aprobara permisos de perforacion petrolera en esa zona
en profundidades superiores a 150 metros. Ecopetrol tiene a la fecha cerca de 100 bloque en esa region, que hasta ahora
estan en etapas iniciales, como sismica, estudios geoldgicos. Por otra parte Ecopetrol es duefio del 9.2% de un bloque en
produccion, el K2, pero estos no han sido tocados por las decisiones del Obama.

sLa Compainia Colombiana de Inversiones (Colinversiones) suscribié un contrato de crédito con Bancolombia por medio del
cual éste otorg6 un crédito de hasta por 650 mil millones de pesos, de los cuales se desembolsaron 351.441 millones de
pesos. Con ocasion de la operacion anterior, Colinversiones explicd que se amplié el vencimiento de parte de la deuda
actual de la compafia y se disminuyo la tasa de interes.
Recientemente la empresa reconocio que ha recibido propuestas de varios oferentes sobre las participaciones que tiene en
las sociedades Promotora de Hoteles Medellin S.A. (Hotel Intercontinental Medellin y Hotel Las Lomas) y Hotel de Pereira
S.A.

#3 ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



ESPECIE

CHOCOLATES

ISA
ECOPETROL
EXITO
COLINVERS
EEB
MINEROS
TABLEMAC
PREC
ISAGEN
ETB
BIOMAX

GRUPOSURA

PFBCOLOM
ENKA
SIE

INVERARGOS

CEMARGOS

PETROLEO

SOPORTE

RESISTENCIA

API

REAL
DOE

ESPERADO
=\

RECOMENDACION

04/06/2010 NIVEL

STOP

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

COMPRA 21.120,0 20.500,00 22.000,0 23.500 [ Fundamental positivo
COMPRA 12.740,0 12.200,00 13.000,0 13.800 | Fundamental positivo
COMPRA 2.720,0 2.670,00 2.720,0 2.884 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
COMPRA 17.720,0 17.500,00 16.950 19.500 | Fundamental positivo
COMPRA 6.050,0 5.800,00 5.600,0 6.250,0 7.050 | Se ha soportado pese la correccion
COMPRA 127.000,0 126.000,00 120.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago
COMPRA 5.700,0 5.580,00 5.300,0 6.100,0 Oro a 1,200/0z. + Devaluac COP
MANTENER 7,50 6,93 Se hacerca a un nivel de soporte 6,93
MANTENER 41.460,0 CAD 19.30 42.000,0 Aumento en produccion es positivo
MANTENER 2.230,0 2.100 EPM mantiene interes, fundamental estable
1.090,0 1.060,0 1.090,0 TRADE ESPECULATIVO-CANAL
1.090,0 1.090,0 VOLATILIDAD
29.460,0 28.500,0 POTENCIAL LIMITADO
23.800,0 POTENCIAL LIMITADO
9,70 9,30 VOLATILIDAD
125200 165000 e
19.200,0 Resultados 1T caen un 53%
11.400,0 Resultados 1T caen un 87%

FZMER EUR toca el 1,2038. Inventarios esta semana positivos.
-0,50

71,7 66
76 79
CRUDO GASOLINA
-1,418k -962k
CRUDO GASOLINA
0k -1,902k
-500k -2,647K
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NASDAQ

S&P 500
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MEXBOL

FTSE

NIKKEI

DJ STOXX 50
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SHANGHAI

BOLSAS INTERNACIONALES
VARIACION %

B DIARIO mYTD

8,6
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6,3
0,17
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15
0,96
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Ecopetrol

Variacion Var. Mes Var. Ao
Usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 28,14 0,32% 2,85% 15,99%
Ecopetrol 2.720,00 -0,37% 0,74% 9,46%
FAIR VALUE 27,77 2.756,21
POTENCIAL -1,31% 1,33%

BANCOLOMBIA
Variacion Var. Mes Var. Afio
Usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 48,48 -1,46% 1,38% 6,53%
PFBCOLOMBIA 23.800,00 -0,75% 1,28% 3,21%
FAIR VALUE 48,60 23.742,23
POTENCIAL 0,24% -0,24%

PACIFIC RUBIALES
CAD PESOS Variacion Var. Mes Var. Aio

Diaria Corrido Corrido
CAD 22,10 1,52% -0,23% 43,04%
BVC 41.460,00 -0,14% -0,58% 37,01%
FAIR VALUE 22,01 41.635,27
POTENCIAL -0,4% 0,42%

7

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20

del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles

ULTRABURSATILES S.A.
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.




Informe elaborado por el Area de Investigaciones Economicas de Ultrabursatiles S.A.

« Susana Gomez (Presidente)
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sEdgar Romero (Analista de Acciones)

«Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com

#/ ULTRABURSATILES S.A.



