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 Bolsas en Europa retroceden en primeras horas de la mafiana ante las primeras
preocupaciones de que el monto de un trillon de dél ares para rescatar la zona Euro podria
no llegar a no ser suficiente.  El Director del FMI de la division Europea manifestd ayer que no
considera el paquete de rescate como una solucion “de largo plazo”. A su vez Alex Weber,
miembro del ECB dijo que el programa de compra de deuda implica “riesgos significativos”.

» El gabinete de la canciller alemana, Angela Merkel,  aprobd el aporte correspondiente a su
pais en un paquete de ayudas de la Unién Europea pa ra apoyar al euro, dijo el martes una
fuente gubernamental . Otra fuente dijo que se espera que la aportacion alemana sea de unos
123.000 millones de euros en garantias a préstamos. Esta suma podria ser hasta un 20 por
ciento superior con la aprobacion del comité presupuestario de la camara baja del parlamento
aleman, agrego6 la fuente, que hablé con la condicion de mantener su anonimato.

» Las agencia calificadora Moody's también advirtié6 que podria bajar la nota crediticia de Portugal
y recortar mas la de Grecia, sefialando el efecto de contagio de la crisis griega a otros miembros

de la zona del euro.
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Comienza lo anunciado el dia de ayer: especulacion sobre el plan de rescate. Aun no hay detalles
concidos y ésta podria ser considerada como una nueva declaracion de salvamento “vaga”. Bolsas caen
en Europa.

Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en principio debe ser refugio para mayo
mientras se conoce mayor informacién de codmo van a hacer los gobiernos para financiar el fondo de
estabilizacion, de si los Parlamentos de cada pais aprueban medidas fiscales y paquetes de salvamento
del FMI-UE y de como se financiara en el corto plazo el pago de obligaciones soberanas.

En vista que hoy el sentimiento es de optimismo, se recomienda evaluar la entrada en monedas. Peso
mexicano en primer lugar y real de Brasil, las mas beneficiadas del rally de hoy.

En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013, 2018 y para un perfil mas
arriesgado, 2024.

Sigue recomendandose la venta de supranacionales de origen europeo (EIB, EBRD, COF). Se propone,
para el caso de papeles en BRL, realizar el SWAP por titulos de Morgan Stanley al 2017 (apuesta
moneda). Esta es un opcion de inversion adicional en BRL diferente a las otras recomendaciones como
Bra 22 y supranacionales no europeos.

Para trading de corto plazo se reabren las recomendaciones de UCO y DDM.

No se debe descartar la entrada en tesoros de 10 afos. Niveles sobre el 3.70% son

considerados atractivos.
@ ULTRABURSATILES S.A.
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Cupo de expansion 5.1 billones

Fuente: Banco de la Republica
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Fuente: BVC - SEN

Curvas de negociacion 2 jornadas anteriores TES
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Negociacion 2 jornadas anteriores TES
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TES 11/13 6.78

Resistencia: 6.80/ Soporte 6.76-6.71




TES 05/14 7.12

Resistencia 7.18/ Soporte - 7.10 - 7.06




TES 07/20. 8.15

Resistencia: 8.25/ Soporte: 8.08-8.00




TES 07/24. 8.44

Resistencia: 8.58/ 8.40-8.24
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VALORACION
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TASAS DE VALORACION TITULOS IPC
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DOLAR

SPOT USD 911 MLL
OPERACIONES 1.562

OPCF $ 147.665 MLL
OPERACIONES 149

Fuente: BVC



DOLAR

NIVELES TECNICOS.

SOPORTE 1.987-1.998-1.959

RESISTENCIA 2.032-2.063

*Volatilidad continua en los
mercados, aun existe
incertidumbre relacionada con
paises europeos, y si el plan
es suficiente.

*Tendencia de corto plazo
aun es alcista.

*Aversion al riesgo aun
continua presente en los
mercados.

*Para el dia de hoy podemos
esperar el 1.998.
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10/05/2010
12.215,94

Variacion
YTD
5,29%

Variacion

MES
5,75%

Variacion
diaria
1,77%

1.438,18

1.184,02
1.159,73

(

Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 185.149
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3
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Empresa

IGBC

Precio de
Cierre

$12.215,94

Variacion
Diaria %

1,77

Precio Max 52 Precio Min 52

SEINEGES

SEINEGES

INDICES

$12.710,73

$8.879,18

Variacion
Semanal %

1,77

Variacion
primer dia
mes %

-2,37

Variacion
primer dia

afo %

5,29

COLCAP

$1.438,18

1,80

$1.491,35

$985,74

1,80

-1,98

5,22

COL20

BCOLOMBIA

$1.184,02

1,89

$1.235,64

$895,26

SECTOR FINANCIERO

1,89

2,64

6,15

PFBCOLOM

BOGOTA

CORFICOLCF

PFCORFICOL

PFBHELMB

INTERBOLSA

CHOCOLATES

COLINVERS

GRUPOAVAL

INVERARGOS

SURAMINV

CEMARGOS

COLTEJER

EXITO

ENKA

FABRICATO

PAZRIO

TABLEMAC

MINEROS

$22.600,00 -2,92 $24.100,00 $14.720,00 -2,92 -1,82 -2,33
$22.580,00 2,17 $24.200,00 $14.760,00 2,17 -1,83 -2,08
$38.500,00 2,83 $40.000,00 $25.500,00 2,83 -3,27 13,91
$29.740,00 2,55 $30.480,00 $15.016,64 2,55 -0,54 32,14
$28.700,00 3,99 $28.800,00 $13.081,51 3,99 3,24 31,25
$424,00 -2,53 $454,00 $340,00 -2,53 -3,64 -3,64
$2.440,00 -0,81 $2.545,00 $1.645,00 -0,81 -2,40 0,83
SECTOR INVERSORAS
$21.200,00 2,42 $23.500,00 $16.220,00 2,42 -2,84 0,95
$6.290,00 2,28 $6.400,00 $2.800,00 2,28 1,78 22,85
$920,00 0,00 $965,00 $566,00 0,00 -2,13 19,48
$18.880,00 -1,67 $21.300,00 $10.760,00 -1,67 -2,68 -0,63
$29.400,00 3,89 $30.500,00 $17.920,00 3,89 -1,08 19,80
SECTOR INDUSTRIAL

$11.300,00 3,10 $12.420,00 $7.000,00 3,10 -1,91 4,63
$0,98 1,03 $1,07 $0,93 1,03 0,00 -8,41
$17.440,00 1,16 $20.000,00 $11.400,00 1,16 -1,36 -10,56
$9,53 2,58 $10,30 $6,01 2,58 -3,25 36,14
$30,00 1,35 $32,10 $18,80 1,35 -0,99 0,33
$35,00 0,00 $50,00 $15,00 0,00 -9,09 -5,41
$7,58 3,98 $8,17 $5,10 3,98 -2,70 27,39
$5.700,00 0,53 $6.100,00 $2.800,00 0,53 -0,35 2,15

VALOREM

ECOPETROL

$361,00

$2.720,00

0,28

1,87

$434,00

$295,00

SECTOR SERVICIOS

$2.795,00

$2.192,55

0,28

1,873

6,18

-1,627

3,44

9,46

ETB

ISA

EEB

$1.065,00 -3,18 $1.330,00 $813,00 -3,182 -7,792 -7,79
$12.700,00 1,60 $13.260,00 $8.300,00 1,600 -2,157 -2,16
$126.000,00 1,69 $130.500,00 | $70.000,00 1,695 -2,326 5,88

ISAGEN

BNA

$2.280,00

2,93

$2.420,00
OTROS

$2.015,00

2,935

-2,355

3,64

PACIFIC

BVC

BIOMAX

SIE

$2.080,00 -2,35 $2.775,00 $2.070,00 -2,35 -8,77 -21,51

$40.600,00 6,90 $50.000,00 $25.300,00 6,90 -8,52 34,17
$35,30 1,44 $40,00 $22,10 1,44 -4,34 19,66

$1.140,00 3,64 $1.165,00 $679,31 3,64 0,00

$16.980,00 -0,35 $20.500,00 $12.800,00 -0,35 -6,50

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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Mayo 5

Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
COLTEJER
BCOLOMBIA
FABRICATO
ECOPETROL
ETB
GRUPOAVAL
ISAGEN

[2\/AN
GRUPOSURA
EXITO

BVC
CEMARGOS
PFBCOLOM
INVERARGOS
PREC
TABLEMAC
ODINSA
BOGOTA
ENKA

ISA

BIOMAX
CHOCOLATES
SIE

EEB
COLINVERS
MINEROS
PFHELMBANK
VALOREM
PFCORFICOL

Total
913.616.302.883,67
170.117.590.546,04
113.450.677.083,36
101.284.342.837,05

96.767.347.049,09
55.034.386.998,42
50.833.667.420,57
49.757.674.130,56
41.282.699.364,35
34.053.378.578,69
32.402.567.649,10
28.149.445.390,46
26.207.392.221,67
17.162.232.874,54
16.093.393.316,57
15.312.804.595,63
13.832.134.532,01
12.745.920.712,49
11.181.216.431,63
6.228.741.874,45
4.186.238.968,98
3.556.431.840,29
3.092.586.885,88
2.343.010.300,81
2.148.415.599,19
1.735.573.838,57
1.386.956.442,54
1.119.755.577,36
897.294.180,13
734.839.357,66
334.557.085,23
183.029.200,35

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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AB C C 545
ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) [Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) |Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29
CHOCOLATES |Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07
PROTECCION |Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51
CORFICOLCF(S) |Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) [Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00
CHOCOLATES |Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28
"0 ULTRABURSATILES S.A.




EMPRESA

BCOLOMBIA
BNA
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL
EEB

ENKA

ETB

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX
OCCIDENTE(s)
PREC
PROMIGAS

SIE

%

LAST MARKET CAP  YIELD P/VL P/E
22.600,00 17.804.890 2,82% 2,64 16,67
2.080,00 123.134 2,55% 1,90 612,61
38.500,00 9.171.846 4,08% 2,15 11,68
35,30 659.151 2,35% 7,47 37,38
11.300,00 13.013.897 1,12% 1,29 -801,59
21.200,00 9.224.617 1,53% 1,68 39,50
6.290,00 4.526.187 0,65% 1,85 6,41
0,98 486.203 0,00% 1,47 37,50
29.740,00 5.094.936 7,07% 2,23 7,12
2.720,00 110.085.234 3,35% 3,55 19,17
126.000,00 10.819.817 2,69% 1,57 14,96
9,53 112.204 0,00% 0,22 -6,15
1.065,00 3.781.339 0,00% 1,50 18,63
17.440,00 5.821.644 1,38% 1,42 34,79
30,00 247.658 0,00% 0,31 -2,30
920,00 12.828.464 3,57% 2,52 15,68
29.400,00 13.789.695 0,91% 0,96 21,09
2.440,00 499.893 4,84% 1,65 12,90
18.880,00 12.185.152 0,97% 1,19 15,13
12.700,00 14.067.509 1,26% 2,38 44,17
2.280,00 6.215.444 2,46% 191 18,39
5.700,00 1.491.618 2,60% 4,87 11,94
7.300,00 1.011.429 4,93% 2,47 7,70
35,00 552.351 0,00% 0,64 -4,44
22.580,00 17.789.134 2,82% 2,64 16,66
28.700,00 4.916.768 7,32% 2,15 6,87
424,00 1.709.635 4,43% 1,63 13,90
7,58 192.519 1,72% 1,18 33,75
361,00 689.304 0,00% 0,78 20,66
1.140,00 117.355 5,09% 2,22 14,80
30.660,00 4.201.267 3,78% 2,01 11,65
40.600,00 9.455.934 0,00% 3,23 -28,59
34.500,00 4.585.560 4,25% 4,58 18,75
16.980,00 3.129.521 4,23% 3,63 22,73

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010

5,2

6,1

5,3

COLCAP
COL20
IGBC
BNA21 5
EXITO
COLTEJER
ETB
PAZRIO
PFHELM -3,6
BANCOLOMBIA 2,3
ISA 2.2
PFBCOLO 2.1
INVERARGOS -0,6
FABRICATO
INTERBOLSA
CHOCOLATES
MINEROS
VALOREM
ISAGEN
CEMARGOS
EEB
ECOPETROL
BOGOTA
AVAL
BVC
GRUPOSURA
SE 21,3
COLINVERS 22,9
TABLEMAC 27,4
PFCORFICOL 31,2
CORFICOL 32,1
PACIFIC 34,2
ENKA 36,1
BIOMAX

-10,6
-8,4
-7.8

5,4

50,6
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*El aplazamiento de otros 30 dias en el proceso de consecucion de socio estratégico para la Empresa de
Telecomunicaciones de Bogota (ETB), no impedira que el tramite culmine antes de que finalice el presente afio.
Asi lo confirmé el presidente de la empresa, Fernando Carrizosa, quien dijo que esperan que ésta sea la ultima
vez gque se presenta esta situacion la cual se genero a raiz de una solicitud presentada por los propios oferentes,
quienes estaban interesados en obtener mayor informacion. "Esperamos que los oferentes ya tengan la carta para
presentarse. Todo lo que se ha tenido que hablar va por buen camino y tenemos la tranquilidad y el optimismo de
que el socio estratégico es una realidad", agrego Carrizosa.
"No hay opcion. Se requiere, se necesita y en eso estamos trabajando”, sefial6 el ejecutivo.

sLos grupos empresariales Odinsa, Conalvias y los hijos de los hermanos Solarte, mostraron su interés de
participar en la licitacion para construir la troncal de Transmilenio en el corredor vial, por la que el Distrito ofrece
hasta $83.981 millones. El grupo Odinsa, que participa en el del grupo lll y actualmente construye parte de las
obras de la carrera Décima y era el mas opcionado para que le adicionaran las obras de la Séptima, expresoé su
interés de participar en la licitacion.

*Ecopetrol rompio récord de exportaciones en abril, La petrolera supero el récord de exportaciones el mes pasado.
La empresa vendié al exterior una produccion diaria de 403.510 barriles de crudo y también de productos
refinados. Segun registros de la empresa, este resultado ha sido el mas alto desde julio de 1999, afio en el que se
exportaron a diario 398.275 barriles de crudo. De estos, 223.894 provenian de los campos de Cusiana y Cupiagua
y 51.501 de Cafio Limén.

*Ecopetrol S.A. anuncié ayer que la agencia calificadora de riesgos Standard & Poor’s public6 un reporte el
pasado 4 de mayo en el cual la petrolera mantiene el rating de riesgo de crédito corporativo en BB+ con Outlook
estable.

*Bancolombia ofrece tasas de uno por ciento para créditos, Entre enero y abril de este afio, Bancolombia ha
desembolsado 582.813 millones de pesos en 9.088 créditos para compra de vivienda, lo que significa un
crecimiento del 28,91 por ciento. "La decisién de apoyar el crecimiento del pais mediante el dinamismo de nuestra
actividad crediticia responde a la posicién de liquidez que tenemos, como resultado de la gestidon administrativa.
En Colombia todavia hay espacio para crecer la cartera hipotecaria y no hay temores respecto a una burbuja

especulativa", insistio Londofio Saldarriaga.
(4 @ ULTRABURSATILES S.A.
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CHOCOLATES
EEB

ISAGEN
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ECOPETROL
PREC
GRUPOSURA
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SIE
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PFBCOLOM
ETB

INVERARGOS
CEMARGOS

PETROLEO
75,76
-1,04

SOPORTE
RESISTENCIA
API

REAL

DOE

ESPERADO
REAL

RECOMENDACION

11/05/2010 NIVEL

STOP

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

COMPRA 17.440,0 17.300,00 16.950 | 18.100,0 19.450 | Fundamental positivo
COMPRA 21.200,0 21.000,00 20.500 | 22.000,0 23.520 | Fundamental positivo
COMPRA 126.000,0 125.000,00 118.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago
COMPRA 2.280,0 2.260,00 2.100 2.420,0 2.533 | Fundamental positivo
COMPRA 12.700,0 12.500,00 12.000,0 | 13.000,0 13.883 | Fundamental positivo
COMPRA 5.700,0 | 5600-mkt 5.300,0 6.100,0 Oro a 1,200/0z. + Devaluac COP
COMPRA 2.720,0 2.700,00 2.665,0 2.800,0 2.883 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
COMPRA 40.600,0 40.200,00 _ 43.500,0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 29.400,0 28.500,0 | 29.800,0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 9,53 9,29 9,16 9,8 10 | REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 16.980,0 18.600,0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 7,58 7,29 7,37 8,00 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA

22.580,0 22.000,0 Alcanzo precio de valoracion

1.065,0 1000’0 Utilidad 1T-10, Baja 84%. Proceso se dilata 1 mes mas

18.880,0 18.450,0 Resultados 1T caen un 53%

11.300,0 10.800,0 Resultados 1T caen un 87%
Aversion  al  riesgo  continua en los mercados, de la mano de los mercados en  Europa.

74,51 73,2
79,78 82,4
CRUDO GASOLINA
CRUDO GASOLINA
,+800k ,+600k
ULTRABURSATILES S.A.
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Ecopetrol
Variacion Var. Mes Var. Afio
usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 27,45 4,93% -3,62% 13,15%
Ecopetrol 2.720,00 1,87% -1,63% 9,46%
FAIR VALUE 27,37 2.728,02
POTENCIAL -0,29% 0,29%

BANCOLOMBIA
Variacion Var. Mes Var. Afo
usb PESOS Diaria Corrido Corrido

ADR 45,24 5,14% -3,21% -0,59%

PFBCOLOMBIA 22.580,00 #N/A -1,83% -2,08%
FAIR VALUE 45,44 22.480,10
POTENCIAL 0,44% -0,44%

PACIFIC RUBIALES
CAD PESOS Variacion Var. Mes Var. Aio

Diaria Corrido Corrido
CAD 21,08 9,68% -8,74% 36,44%

BvVC 40.600,00 6,90% -8,52% 34,17%
FAIR VALUE 20,91 40.937,22
POTENCIAL -0,8% 0,83%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a
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