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El producto interno bruto de la zona euro crecié mod estamente en el primer trimestre tras
estancarse en el cuarto, segun datos preliminares ¢ onocidos el miércoles, pero cifras de
produccion industrial mas fuertes que lo esperado s ugirieron que la economia estaba
mejorando. Eurostat, la oficina de estadisticas de la Unién Europea, dijo que el PIB de los 16
paises que utilizan el euro crecio un 0,2 por ciento intertrimestral en el periodo enero-marzo y un
0,5 % interanual, como esperaban los economistas. (Reuters)

Los futuros de acciones de Estados Unidos subian li geramente el miércoles, luego de que

Espafia se comprometiera a un amplio plan de ajuste fiscal, lo que aliviaba las
preocupaciones sobre una crisis de deuda en la zona euro. El euro se fortalecia y las acciones
europeas subian tras el anuncio del presidente del Gobierno espafiol, José Luis Rodriguez
Zapatero. Zapatero dijo que Espafa recortara los sueldos de los empleados publicos en un 5 por
ciento en el 2010 y los mantendra congelados en el 2011, y que ademas reducira 13.000
puestos de trabajo para alcanzar las metas de déficit presupuestario a las que se comprometio.

El Producto Interno Bruto de Grecia se contrajo un 0,8 p or ciento en los tres primeros
meses del 2010, menos de lo previsto por los expertos, segun datos divulgados el
miércoles por Eurostat, la oficina de estadisticas de | a UE. (Reuters)

Los investigadores federales de Estados Unidos estan ind agando si Morgan Stanley
engafo a los inversionistas sobre los productos derivad os hipotecarios que ayudo6 a crear
y contra los que luego aposto en contra |, dijo el diario Wall Street Journal, citando personas
familiarizadas con el tema. “No hemos sido notificados al respecto informé el presidente de la

compaifiia”.
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« La Comision Europea propuso el miércoles que desde el inicio del préximo afo los
paises de la Unidn Europea (UE) deberian comenzar a  coordinar la preparacion de los
presupuestos nacionales y de reformas econémicas. "Los Estados miembro se beneficiarian

de una pronta coordinacion a nivel europeo al preparar sus presupuestos nacionales y
programas de reformas nacionales”, dijo la Comisibn en un comunicado. "Una revision
temprana de las politicas fiscales ayudaria a dar f orma a una posicion fiscal para la UE y
para la zona euro como conjunto . Una evaluacién sincronizada y la coordinacion de politicas
fiscales y estructurales a nivel europeo ayudarian a los Estados miembro a perseguir objetivos
comunes y atender a desafios conjuntos mas eficazmente que actualmente”, agrego. (Reuters)

» David Cameron, el mediético lider del partido conserva  dor que gano el pasado jueves las
elecciones parlamentarias britanicas, se convirtio est e martes en el primer ministro del
Reino Unido luego de la renuncia del primer ministro sal iente, el laborista Gordon Brown, y
de que prosperaron sus negociaciones con los liberaldemécratas para formar gobierno. Sin
mayores ceremonias, ni periodos de transicion, Cameron asumio su cargo minutos después de
que Brown presentd su dimisién a la reina Isabel Il en lo que marca el final de 13 afios de
gobiernos laboristas (10 de Tony Blair y 3 de Brown). El de Cameron sera el primer gobierno de
coalicion desde hace 70 afos, cuando el legendario Winston Churchill firmé un acuerdo con el
entonces lider del Partido Laborista, Clement Attlee, para formar el Gobierno que enfrentd a los
nazis en la Segunda Guerra. (El Tiempo)
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Retorna la calma a los mercados financieros. Las noticias positivas provienen del lado de Espafa con el
anuncio de medidas de recorte fiscal.

Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en principio debe ser refugio para mayo
mientras se conoce mayor informacién de como van a hacer los gobiernos para financiar el fondo de
estabilizacion, de si los Parlamentos de cada pais aprueban medidas fiscales y paquetes de salvamento
del FMI-UE y de cdmo se financiara en el corto plazo el pago de obligaciones soberanas.

En vista que hoy el sentimiento es de optimismo, se recomienda evaluar la entrada en monedas. Peso
mexicano en primer lugar y real de Brasil, las mas beneficiadas.

En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013, 2018 y para un perfil mas
arriesgado, 2024.

Sigue recomendandose la venta de supranacionales de origen europeo (EIB, EBRD, COF). Se propone,
para el caso de papeles en BRL, realizar el SWAP por titulos de Morgan Stanley al 2017 (apuesta
moneda). Esta es un opcion de inversion adicional en BRL diferente a las otras recomendaciones como
Bra 22 y supranacionales no europeos.

Para trading de corto plazo se reabren las recomendaciones de UCO y DDM.

No se debe descartar la entrada en tesoros de 10 afnos. Niveles sobre el 3.70% son

considerados atractivos.
ULTRABURSATILES S.A.
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Resultados encuesta Banco de la Republica:

Inflacion:

Mayo:
Mercado promedio

Ultrabursatiles

Anual Diciembre:
Mercado promedio

Ultrabursatiles

TRM
Mayo
Mercado promedio

Ultrabursatiles

Diciembre
Mercado promedio

Ultrabursatiles

TASA REPO PROMEDIO  3.29% - 30 Noviembre 2010

0.28%
0.27%

3.28%
3.77%

1977
2100

1970.69
2.000,00

Portafolio, Larepublica, Elespectador,
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Fuente: Banco de la Republica
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Cupo de expansion 5.1 billones

Fuente: Banco de la Republica
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Vigente

Anterior

/

Fuente: Banco de la Republica



Anterior Vigente
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Curvas de negociacion 2 jornadas anteriores TES

Fuente: BVC - SEN



Fuente: BVC - SEN

Negociacion 2 jornadas anteriores TES
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TES 11/13 6.78

Resistencia: 6.80/ Soporte 6.76-6.71




TES 05/14 7.10

Resistencia 7.12 / Soporte - 7.06




TES 07/20. 8.13

Resistencia: 8.15-8.25/ Soporte: 8.08-8.00




TES 07/24. 8.40

Resistencia: 8.44-8.58/ 8.35-8.24
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TASAS DE VALORACION TITULOS IPC

"4 ULTRABURSATILES S.A.
Fuente: Calculos ULTRABURSATILES, INFOVAL
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TASAS DE VALORACION TITULOS DTF

Fuente: Céalculos ULTRABURSATILES, INFOVAL



CURVA DE RENDIMIENTOS TITULOS DTF
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CURVA DE RENDIMIENTOS TITULOS DTF

DTF TODOS LOS SECTORES (AA+) y D.PUBLICA NO TES
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TASAS DE VALORACION TITULOS TASA FIJA
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Fuente: Calculos ULTRABURSATILES, INFOVAL
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CURVA DE RENDIMIENTOS TITULOS TASA FIJA
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SPOT USD 1.219 MLL
OPERACIONES 1.970

OPCF $ 251.245 MLL
OPERACIONES 318

Fuente: BVC
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.960-1.953
RESISTENCIA 1.987-1.998

*Volatilidad continua en los
mercados, aun existe
incertidumbre relacionada con
paises europeos, y si el plan
es suficiente.

sAversibn al riesgo aun
continua presente en los
mercados.

*Para el dia de hoy podemos
esperar un rango entre 1.960-
1.980
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 94.834
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

4 (55
Variacion Variacion  Variacion 455
11/05/2010 YTD MES diaria 44(55
12.289,79 5,93% 6,39% 0,60% 45(55
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Mayo 5

Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
COLTEJER
BCOLOMBIA
FABRICATO
ECOPETROL
ETB
GRUPOAVAL
ISAGEN

[2\/AN
GRUPOSURA
EXITO

BVC
CEMARGOS
PFBCOLOM
INVERARGOS
PREC
TABLEMAC
ODINSA
BOGOTA
ENKA

ISA

BIOMAX
CHOCOLATES
SIE

EEB
COLINVERS
MINEROS
PFHELMBANK
VALOREM
PFCORFICOL

Total
913.616.302.883,67
170.117.590.546,04
113.450.677.083,36
101.284.342.837,05

96.767.347.049,09
55.034.386.998,42
50.833.667.420,57
49.757.674.130,56
41.282.699.364,35
34.053.378.578,69
32.402.567.649,10
28.149.445.390,46
26.207.392.221,67
17.162.232.874,54
16.093.393.316,57
15.312.804.595,63
13.832.134.532,01
12.745.920.712,49
11.181.216.431,63
6.228.741.874,45
4.186.238.968,98
3.556.431.840,29
3.092.586.885,88
2.343.010.300,81
2.148.415.599,19
1.735.573.838,57
1.386.956.442,54
1.119.755.577,36
897.294.180,13
734.839.357,66
334.557.085,23
183.029.200,35

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) [Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) |Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29
CHOCOLATES |Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07
PROTECCION |Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51
CORFICOLCF(S) |Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) [Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00
CHOCOLATES |Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28
(( ULTRABURSATILES S.A.
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EMPRESA

BCOLOMBIA
BNA
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL
EEB

ENKA

ETB

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX
OCCIDENTE(s)
PREC
PROMIGAS

SIE

LAST MARKET CAP  YIELD P/VL P/E
22.500,00 17.726.108 2,83% 2,63 16,60
2.100,00 124.318 2,52% 1,92 618,50
38.500,00 9.171.846 4,08% 2,15 11,68
35,00 653.549 2,37% 7,41 37,07
11.300,00 13.013.897 1,12% 1,29 -801,59
21.200,00 9.224.617 1,53% 1,68 39,50
6.290,00 4.526.187 0,65% 1,85 6,41
0,98 486.203 0,00% 1,47 37,50
29.500,00 5.053.821 7,12% 2,21 7,06
2.730,00 110.489.959 3,33% 3,56 19,24
125.900,00 10.811.230 2,70% 1,57 14,95
9,53 112.204 0,00% 0,22 -6,15
1.065,00 3.781.339 0,00% 1,50 18,63
17.300,00 5.774.910 1,39% 1,41 34,51
29,90 246.833 0,00% 0,31 -2,29
920,00 12.828.464 3,57% 2,52 15,68
29.000,00 13.602.081 0,92% 0,94 20,80
2.420,00 495.795 4,88% 1,63 12,80
18.700,00 12.068.980 0,98% 1,17 14,99
12.500,00 13.845.974 1,28% 2,34 43,47
2.275,00 6.201.814 2,46% 1,91 18,35
5.790,00 1.515.170 2,56% 4,94 12,13
7.300,00 1.011.429 4,93% 2,47 7,70
35,00 552.351 0,00% 0,64 -4,44
22.500,00 17.726.108 2,83% 2,63 16,60
28.700,00 4.916.768 7,32% 2,15 6,87
424,00 1.709.635 4,43% 1,63 13,90
7,58 192.519 1,72% 1,18 33,75
361,00 689.304 0,00% 0,78 20,66
1.140,00 117.355 5,09% 2,22 14,80
30.660,00 4.201.267 3,78% 2,01 11,65
40.360,00 9.400.037 0,00% 3,21 -28,42
34.500,00 4.585.560 4,25% 4,58 18,75
17.240,00 3.177.440 4,17% 3,69 23,08

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010

5,5
6.8
5,9

COLCAP

COL20

IGBC
BNA-20,8
EXITO -10,8
COLTEJER -8,4
ETB -5,6
PFHELM -3,6
PAZRIO 2,7
ISA 2,2
INVERARGOS
BANCOLOMBIA
PFBCOLO
FABRICATO
CHOCOLATES
INTERBOLSA
MINEROS
VALOREM
ISAGEN
CEMARGOS
EEB
ECOPETROL
BOGOTA
BVC
GRUPOSURA
AVAL
SE
COLINVERS
TABLEMAC
CORFICOL
PFCORFICOL
PACIFIC
ENKA
BIOMAX

-30



*En vilo devolucién de $300.000 milllones por impuesto al deporte, La préxima semana se realizara en el Concejo de Bogota el
debate del "Cobro ilegal del impuesto al deporte" debido al fallo del juzgado 18 Administrativo de Bogota del afio 2007, en el
cual se decidié suspender el impuesto al deporte en las facturas telefonicas. la decision del Tribunal de Cundinamarca fue
acatada por otros operadores de telefonia como Colombia Telecomunicaciones, EPM Bogota y Telmex, menos por la ETB.

* Para el concejal de Bogota Fernando Lopez, del 2003 a la fecha, la ETB ha recaudado de manera irregular cerca de 300.000
millones de pesos, que tendria que devolver a los usuarios si el Consejo de Estado ratifica la decision del Tribunal. Fuentes de
la ETB, manifestaron frente a la acusacion, que simplemente ofrecen un servicio de préstamo de facturas y que el dinero
recaudado no es utilizado por la empresa.

*El lider global en mineria y metales de Ernst & Young, Michael Elliott, prevé que el boom minero - energético en el pais durara
so6lo diez afos. Ante la situacion, pide politicas claras para aprovechar el buen momento en precio y produccion. Depende un
poco de la transformacion econémica y las tendencias del mercado en China. El desarrollo esta causando una urbanizacion
masiva de la poblacién de ese pais y una clase media que emerge rapidamente, lo que trae como consecuencia una mayor
demanda por metales. Después de China viene muy rapidamente la de india.

«El titular de la cartera de finanzas, Oscar Ivan Zuluaga, sefialo que el Gobierno Nacional tiene todo el afio para estructurar la
venta de la generadora y hacer efectivo el ingreso de los recursos al fisco nacional. El funcionario recordé que el dinero que se
recaudaria con la enajenaciéon del 57% de la compafiia esta incluido dentro del Presupuesto General de la Nacién para este
afo .

eLa Agencia Internacional de Energia revisé este miércoles a la baja su proyecciéon de demanda de petréleo para 2010. Su
nueva proyeccion se fijo en 84,8 millones de barriles diarios, 220.000 menos de los estimados inicialmente. Se trata del primer
recorte sustancial de las previsiones de consumo que se hace en un afio. Adicionalmente, reviso los datos de 2009, que fijo en
84,8 millones de barriles diarios, 160.000 menos que los datos iniciales.

*En abril la generacién hidraulica de energia disminuy6 un 31,3% Yy la térmica aument6 185,4% Como se sabe, el FenOmeno
de EIl Nifio hizo que las termoeléctricas suplieran la generacion de las plantas hidraulicas, pero las condiciones estan volviendo
a la normalidad. En el cuarto mes del afio la generacion hidraulica fue del 53,6%, la térmica del 40,7% y entre cogeneradores y
menores sumaron 5,7%.
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ESPECIE
EXITO

CHOCOLATES

EEB
ISAGEN
ISA
MINEROS

ECOPETROL

PREC
BIOMAX

GRUPOSURA

ENKA

SIE
TABLEMAC
PFBCOLOM
ETB

RECOMENDACION

12/05/2010 NIVEL

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

INVERARGOS

CEMARGOS

PETROLEO

SOPORTE

RESISTENCIA

API

REAL
DOE

ESPERADO
REAL

COMPRA 17.400,0 17.300,00 16.950 18.100,0 19.450 | Fundamental positivo
COMPRA 21.200,0 21.000,00 20.500 22.000,0 23.520 | Fundamental positivo
COMPRA 126.060,0 125.000,00 118.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago
COMPRA 2.290,0 2.260,00 2.100 2.420,0 2.533 | Fundamental positivo
COMPRA 12.700,0 12.500,00 12.000,0 13.000,0 13.883 | Fundamental positivo
COMPRA 5.700,0 5.600,00 5.300,0 6.100,0 Oro a 1,200/0z. + Devaluac COP
COMPRA 2.745,0 2.700,00 2.665,0 2.800,0 2.883 [ Utilidad 1T-10, aumenta 30%
COMPRA 41.200,0 40.200,00 43.500,0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 1.140,0 1.115,00 1.090,0 1.200,0 Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado
MANTENER 29.240,0 28.500,0 29.800,0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 9,60 9,30 9’8 10 | REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 16.920,0 18.600,0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
MANTENER 7,65 7,37 8,00 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
22.980,0 22.000,0 Alcanzo precio de valoracion
1.090,0 1000’0 Utilidad 1T-10, Baja 84%. Proceso se dilata 1 mes mas
18.600,0 18.450,0 Resultados 1T caen un 53%
11.420,0 10.800,0 Resultados 1T caen un 87%

FRY Y Rebote en renta variable ha dado soporte al precio del crudo. APl muestra un aumento en inventario de crudo.

0,17
7451 73,2
79,78 82,4
CRUDO GASOLINA
+362K -906k
CRUDO GASOLINA
+800K +600K

ULTRABURSATILES S.A.
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Ecopetrol

Variacion Var. Mes Var. Afo
Usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 27,72 0,98% -2,67% 14,26%
Ecopetrol 2.745,00 0,92% -0,72% 10,46%
FAIR VALUE 27,82 2.734,86
POTENCIAL 0,37% -0,37%

BANCOLOMBIA
Variacion Var. Mes Var. Afo
usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 46,59 2,98% -0,32% 2,37%
PFBCOLOMBIA 22.980,00 1,77% -0,09% -0,35%
FAIR VALUE 46,58 22.982,85
POTENCIAL -0,01% 0,01%

PACIFIC RUBIALES
CAD PESOS Variacion  Var. Mes Var. Aino

Diaria Corrido Corrido
CAD 21,18 0,47% -8,31% 37,09%
BvVC 41.200,00 1,48% -7,17% 36,15%
FAIR VALUE 21,30 40.972,92
POTENCIAL 0,6% -0,55%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles ULTRABURSATILES S.A
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BCOLOMBIA 22.700,00 | 21.786,7 | 22.206,7 | 22.453,3 | 22.626,7 22.873,3 23.046,7 23.466,7
BNA 2.100,00 2.100,0 2.100,0 | 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0 2.100,0
BOGOTA 38.500,00 | 38453,3 | 38.473,3 | 38.486,7 | 38.493,3 38.506,7 38.513,3 38.533,3
BVC 35,00 35,0 35,0 35,0 35,0 35,0 35,0 35,0

BIOMAX 1.140,00 1.128,3 1.133,3 1.136,7 1.138,3 1.141,7 1.143,3 1.148,3
CEMARGOS 11.420,00 | 11.040,0 | 11.220,0 | 11.320,0 | 11.400,0 11.500,0 11.580,0 11.760,0
CHOCOLATES 21.200,00 | 20.733,3 | 20.933,3 | 21.066,7 | 21.133,3 21.266,7 21.333,3 21.533,3
COLINVERS 6.280,00 6.140,0 6.200,0 | 6.240,0 6.260,0 6.300,0 6.320,0 6.380,0
CORFICOLCF 29.500,00 | 29.133,3 | 29.353,3 | 29.426,7 | 29.573,3 29.646,7 29.793,3 30.013,3
ECOPETROL 2.745,00 2.643,3 2.688,3 | 2.716,7 2.733,3 2.761,7 2.778,3 2.823,3
PACIFIC RUBIALES 41.200,00 | 38.266,7 | 39.546,7 | 40.373,3 | 40.826,7 41.653,3 42.106,7 43.386,7
ENKA 9,60 9,4 95 9,5 9,6 9,7 9,7 9,8

ETB 1.090,00 1.008,3 1.043,3 1.066,7 1.078,3 1.101,7 1.113,3 1.148,3
EEB 126.060,00(123.686,7|125.046,7] 125.553,3|126.406,7| 126.913,3 127.766,7 129.126,7
EXITO 17.400,00 | 17.133,3 | 17.2533 | 17.326,7 | 17.373,3 17.446,7 17.493,3 17.613,3
FABRICATO 29,90 29,7 29,8 29,9 29,9 30,0 30,0 30,1

GRUPOAVAL 919,00 904,0 911,0 915,0 918,0 922,0 925,0 932,0

INTERBOLSA 2.450,00 2.380,0 2.410,0 | 2.430,0 2.440,0 2.460,0 2.470,0 2.500,0
INVERARGOS 18.600,00 | 18.166,7 | 18.426,7 | 18.513,3 | 18.686,7 18.773,3 18.946,7 19.206,7
ISA 12.700,00 | 12.140,0 | 12.380,0 | 12.540,0 | 12.620,0 12.780,0 12.860,0 13.100,0
ISAGEN 2.290,00 2.220,0 2.250,0 | 2.270,0 2.280,0 2.300,0 2.310,0 2.340,0
MINEROS 5.700,00 5.550,0 5.640,0 | 5.670,0 5.730,0 5.760,0 5.820,0 5.910,0
PAZRIO 36,00 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0 36,0

PFBCOLOM 22.980,00 | 21.293,3 | 22.033,3 | 22.506,7 | 22.773,3 23.246,7 23.513,3 24.253,3
SIE 16.920,00 | 16.273,3 | 16.653,3 ] 16.786,7 | 17.033,3 17.166,7 17.413,3 17.793,3
SURAMINV 29.240,00 | 28.226,7 | 28.666,7 | 28.953,3 | 29.106,7 29.393,3 29.546,7 29.986,7
TABLEMAC 7,65 7,4 75 7,6 7,6 7,7 7,7 7,8

IGBC Index 12.289,79 | 11952,5| 12.1036 | 12.196,7 | 12.254,6 12.347,7 12.405,6 12.556,6

)4 ULTRABURSATILES S.A.

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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