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» Euro retrocede al minimo de 1.24 con las preocupaciones de que los actuales planes de ajuste
fiscal minen el crecimiento de la Zona Euro en los préximos afios. Las declaraciones de Paul
Volcker en horas de la tarde de ayer generaron algo de nerviosismo al cierre de la jornada tras
argumentar que “Ve bastante posible una desintegracién del Euro”, comentario que se suma al
hecho por el ministro de finanzas de Alemania hace mes y medio donde afirmé que “la
desaparicion de la moneda comun seria la dltima de las penitencias bajo un contexto de poca
disciplina fiscal, lo cual no es descartable”.

* Anoche el Primer Ministro de China dijo que los fundamentales para una recuperacion
economica mundial no son lo suficientemente sélidos y tras de eso la crisis de deuda cada vez
se agrava mas.

» Credit Suisse recomendo estar por fuera del mercado accionario de Turquia debido al temor de
un contagio en la regién la bolsa nacional cayo el 2.5%.

» Para leer el informe del FMI que sirve de base al plan de ayuda a Grecia hay que ser optimista,
porgue la perspectiva que presenta es capaz de deprimir a cualquiera: afios de alto desempleo y
bajadas de sueldo, que aun asi no garantizan que el pais se escape de la quiebra. De cara a los
mercados, los directivos del Fondo Monetario Internacional (FMI) han expresado su fe en que
Grecia puede perfectamente evitar la suspension del pago de su deuda, la cual atemoriza a sus
vecinos europeos. EI FMI dejé ver la posibilidad de que el pais necesite mas que los EUR
110.000 millones.
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United States IS Economic Releases
- EIEYEGE Y 07:30:21 United States: Economic Releases
Date’ Time R Ewvent Period Survey  Actual Prior Rewised
05/14 07:20 41l Advance Retail Sales APR 0.2% 0.4% "% 2.1%
05/14 | al. Retail Sales Less Autos APR : 0.4% ;

0 ,... Retail Sales Ex Auto & Gas APR
5 4l Industrial Production APR
115 .. Capacity Utilization APR
:55 4l U. of Michigan Confidence MAY P
Business Inventories MAR

» Datos de ventas al por menor en linea con los esperado para el mes de abiril, positivo el hecho
de que los datos del mes pasado fueran revisados al alza. A lo largo de la mafiana se conoceran
datos importantes: Produccion Industrial, Capacidad Utilizada y Confianza de Michigan.
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Mercados nerviosos de cara a los vencimientos de la proxima semana en
Europa.

Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en principio debe
ser refugio para mayo mientras se conoce mayor informaciéon de como van a
hacer los gobiernos para financiar el fondo de estabilizacion, de si los
Parlamentos de cada pais aprueban medidas fiscales y paquetes de salvamento
del FMI-UE y de como se financiara en el corto plazo el pago de obligaciones
soberanas.

En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013, 2018 y para
un perfil mas arriesgado, 2024.

Sigue recomendandose la venta de supranacionales de origen europeo (EIB,
EBRD, COF). Se propone, para el caso de papeles en BRL, realizar el SWAP
por titulos de Morgan Stanley al 2017 (apuesta moneda). Esta es un opcion de
inversion adicional en BRL diferente a las otras recomendaciones como Bra 22 y
supranacionales no europeos.

No se debe descartar la entrada en tesoros de 10 anos. Niveles sobre el
3.70% son considerados atractivos. .
' @ ULTRABURSATILES S.A.
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Fuente: Banco de la Republica



"Regla fiscal no es suficiente para evitar lareval  uacién": Cano:

El codirector del Banco de la Republica, Carlos Gustavo Cano, en dialogo con LA REPUBLICA sefal6 que la regla fiscal no es
suficiente para evitar la revaluacion por cuenta de una bonanza minero energética.

Propuso la creacion de un fondo de estabilizacién para el petrolero, una vez se haya reducido la deuda publica en el pais.

Juan M. Santos adelanta a Mockus en nueva encuesta:

El candidato del partido de la U, con 38 por ciento de intencién de voto, supera en dos puntos al aspirante del Partido Verde. En
segunda vuelta habria empate.

De acuerdo con la encuesta dada a conocer este jueves en la noche por CM&, Juan Manuel Santos, el candidato del Partido de la
U, con 38 por ciento de intencidn de voto, supera en dos puntos al aspirante del Partido Verde, Antanas Mockus.

La encuesta, efectuada en 38 ciudades, muestra que el aspirante Mockus dej6 de crecer a pasos gigantes, como lo venia haciendo,
y de hecho tiene dos puntos menos de intencién de voto respecto a Santos.

En tercer lugar aparece Noemi Sanin, candidata por el Partido Conservador, Noemi Sanin, con un 9 por ciento. La encuesta fue
realizada entre tres mil hombres y mujeres mayores de 18 afios en 38 ciudades, segun inform6é CM&.

1. Si las elecciones para elegir Presidente de la Republica fueran mafana, ¢por cual de los siguientes candidatos votaria usted?
Juan Manuel Santos con Vicepresidente Angelino Garzon 38%

Antanas Mockus con Vicepresidente Sergio Fajardo 36%

Noemi Sanin con Vicepresidente Luis Ernesto Mejia 9%

Gustavo Petro con Vicepresidente Clara Lopez 4%

German Vargas Lleras con Vicepresidente Elsa Noguera 4%

Rafael Pardo con Vicepresidente Anibal Gaviria 3%

3-

Portafolio, Larepublica, Elespectador,
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Cupo de expansion 5.8 billones

Fuente: Banco de la Republica
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Fuente: Banco de la Republica



Anterior Vigente
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Negociacion 2 jornadas anteriores TES

Fuente: BVC - SEN
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TES 11/13 6.77

Resistencia: 6.90 / Soporte 6.73




TES 05/14 7.12

Resistencia 7.15/ Soporte — 7.08




TES 07/20. 8.21

Resistencia: 8.28 / Soporte: 8.12




TES 07/24. 8.46

Resistencia: 8.52/ 8.40
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SPOT USD 1.409 MLL
OPERACIONES 2.129

OPCF $ 214.121 MLL
OPERACIONES 299

Fuente: BVC



DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.951-1.936
RESISTENCIA 1.987-1.998

*Volatilidad continua en los
mercados, aun existe
incertidumbre relacionada con
paises europeos, y si el plan
es suficiente.

sAversibn al riesgo aun
continua presente en los
mercados.

*Para el dia de hoy podemos
esperar un rango entre 1.951-
1.980



# [ # T

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 97.095
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

Fuente: Bloomberg
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Variacion ~ Variacion  Variacion 33(44
13/05/2010 YTD MES diaria 34(44
12.341,01 6,37% 6,84% 0,00%
1.451,06 6,16% 6,41% 0,00% 1(44
1.194,20 (44
1.171,67 5,07% 0,00%
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Precio de Variacién Precio Max 52 Precio Min 52 L Variacién Variacién
Empresa . . Variacion . , ) ,
Cierre Diaria % SEINERES Semanas primer dia primer dia
Semanal % ~
mes % afo %
INDICES
IGBC $12,347.53 $12,710.73 $8,879.18 2.87 -1.32 6.42
COLCAP $1,454.93 $1,491.35 $985.74 2.98 -0.84 6.44
COL20 $1,194.69 $1,235.64 $895.26 2.81 -1.76 7.11
SECTOR FINANCIERO
BCOLOMBIA $23,000.00 $24,100.00 $14,720.00 -1.20 -0.09 -0.61
PFBCOLOM $23,160.00 0.70 $24,200.00 $14,760.00 4.80 0.70 0.43
BOGOTA $39,000.00 0.52 $40,000.00 $25,500.00 4.17 -2.01 15.38
CORFICOLCF $29,740.00 0.61 $30,480.00 $15,384.32 2.55 -0.54 32.14
PFCORFICOL $28,000.00 0.00 $28,800.00 $13,545.94 1.45 0.72 28.05
PFBHELMB $435.00 0.23 $454.00 $340.00 0.00 -1.14 -1.14
INTERBOLSA $2,435.00 -1.02 $2,545.00 $1,645.00 -1.02 -2.60 0.62
SECTOR INVERSORAS
(oz(efelo]WANN=EIN  $21,660.00 0.74 $23,500.00 $16,340.00 4.64 -0.73 3.14
COLINVERS $6,250.00 -0.48 $6,400.00 $2,800.00 1.63 1.13 22.07
GRUPOAVAL $935.00 -1.58 $965.00 $566.00 1.63 -0.53 21.43
INVERARGOS $18,940.00 0.21 $21,300.00 $10,760.00 -1.35 -2.37 -0.32
SURAMINV $29,400.00 0.34 $30,500.00 $17,920.00 3.89 -1.08 19.80
SECTOR INDUSTRIAL
CEMARGOS $11,600.00 0.69 $12,420.00 $7,000.00 5.84 0.69 7.41
COLTEJER $0.96 -2.04 $1.07 $0.93 -1.03 -2.04 -10.28
EXITO $17,740.00 1.14 $20,000.00 $11,680.00 2.90 0.34 -9.03
ENKA $9.62 0.21 $10.30 $6.01 3.55 -2.34 37.43
FABRICATO $30.00 0.33 $32.10 $18.80 1.35 -0.99 0.33
PAZRIO $35.00 -0.57 $50.00 $15.00 0.00 -9.09 -5.41
TABLEMAC $7.64 -0.52 $8.17 $5.11 4.80 -1.93 28.40
MINEROS $5,770.00 $6,100.00 $2,800.00 1.76 0.87 3.41
VALOREM $359.00 $434.00 $295.00 -0.28 5.59 2.87
SECTOR SERVICIOS
ECOPETROL $2,765.00 $2,795.00 $2,212.04 3.558 0.000 11.27
ETB $1,050.00 $1,330.00 $816.00 -4.545 -9.091 -9.09
ISA $12,820.00 0.94 $13,260.00 $8,300.00 2.560 -1.233 -1.23
EEB $127,000.00 $130,500.00 | $70,000.00 2.502 -1.550 6.72
ISAGEN $2,265.00 $2,420.00 $2,015.00 2.257 -2.998 2.95
OTROS
BNA $2,255.00 $2,775.00 $2,070.00 5.87 -1.10 -14.91
PACIFIC $42,020.00 1.20 $50,000.00 $25,300.00 10.64 -5.32 38.86
BvVC $35.00 0.00 $40.00 $22.10 0.57 -5.15 18.64
BIOMAX $1,140.00 -0.44 $1,165.00 $679.31 3.64 O'OW
SIE $16,980.00 0.24 $20,500.00 $12,800.00 -0.35 -6.5 msunsnﬂus S.A.
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Mayo 12

Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
COLTEJER
BCOLOMBIA
ECOPETROL
FABRICATO
ETB
GRUPOAVAL
ISAGEN

BNA
GRUPOSURA
BvVC

PREC

EXITO
INVERARGOS
TABLEMAC
CEMARGOS
PFBCOLOM
ODINSA

ISA

ENKA
BOGOTA
BIOMAX
CHOCOLATES
SIE

EEB
COLINVERS
MINEROS
PFCORFICOL
PFHELMBANK
VALOREM

Total
898,260,307,369.99
171,581,154,689.26
119,267,313,135.50
100,836,582,385.45

80,130,725,520.29
55,611,603,337.06
55,474,607,557.06
52,962,942,980.56
44,101,703,146.03
36,005,909,244.69
32,002,780,838.49
24,968,005,682.00
17,778,152,564.95
16,687,358,287.15
16,142,615,264.41
13,292,444,221.84
12,074,695,607.18
10,386,399,133.43
9,655,341,449.79
6,228,741,874.45
4,219,023,555.23
3,648,485,930.13
3,015,329,350.74
2,374,634,350.81
2,160,720,858.21
1,614,482,148.44
1,264,955,418.51
1,254,442,199.72
1,249,747,652.94
1,169,374,233.91
767,992,596.20
332,042,155.56

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) [Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) |Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29
CHOCOLATES |Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07
PROTECCION |Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51
CORFICOLCF(S) |Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) [Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00
CHOCOLATES |Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28
ULTRABURSATILES S.A.
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EMPRESA LAST MARKET CAP YIELD PVL PIE
BCOLOMBIA 23,000.00 18,120,021 2.77% 2.69 16.97 Valorizaciones/desvalorizaciones
BNA 2,255.00 133,494 2.35% 2.06 664.15 YTD 2010
BOGOTA(S) 39,000.00 9,290,961 4.03% 2.18 11.83 COLCAP 6.4
BVC 35.00 653,549 2.37% 7.41 37.07 COoL20 7.1
CEMARGOS 11,600.00 13,359,399 1.09% 132 -822.87 'E‘EE 149 6.4
CHOCOLATES 21,660.00 0,424,774 1.50% 1.72 40.35 COLTEJER 103
COLINVERS 6,250.00 4,497,403 0.65% 1.83 6.37 ETB 91
COLTEJER 0.96 476,280 0.00% 1.44 36.74 EXITO 90
CORFICOLCF(S) 29,740.00 5,094,936 7.07% 2.23 7.12 PAZRIO
ECOPETROL 2,765.00 111,906,497 3.29% 3.61 19.48 ISA
EEB 127,000.00 10,905,689 2.67% 1.58 15.08 PFHELM
ENKA 9.62 113263 0.00% 0.22 621 BT:\J':]/CE?;?QI\CA;BOIQ
ETB 1,050.00 3,728,081 0.00% 1.48 18.37 EABRICATO
EXITO 17,740.00 5,921,787 1.35% 1.44 35.39 PEBCOLO
FABRICATO 30.00 247,658 0.00% 0.31 -2.30 INTERBOLSA
GRUPOAVAL(s) 935.00 13,037,623 3.52% 2.57 15.94 VALOREM
GRUPOSURA 29,400.00 13,789,695 0.91% 0.96 21.09 ISAGEN
INTERBOLSA 2,435.00 498,868 4.85% 1.64 12.88 CHOCOLATES
INVERARGOS 18,940.00 12,223,876 0.97% 1.19 15.18 MINEROS
ISA 12,820.00 14,200,431 1.25% 2.40 4459 EEB
ISAGEN 2,265.00 6,174,553 2.47% 1.90 18.27 CEMARGOS

: - ECOPETROL
MINEROS 5,770.00 1,509,936 2.56% 4.93 12.09 BOGOTA
ODINSA 7,180.00 994,803 5.01% 2.43 757 BVC
PAZRIO 35.00 552,351 0.00% 0.64 -4.44 GRUPOSURA 19.8
PFBCOLOM 23,160.00 18,246,073 2.75% 271 17.09 SIE 21.3
PFCORFICOL(S) 28,000.00 4,796,847 7.50% 2.10 6.70 AVAL 21.4
PFHELMBANK(S) 435.00 1,753,989 4.32% 1.67 14.26 COLINVERS 22.1
TABLEMAC 7.64 194,043 1.70% 1.19 34.01 PFCORFICOL 28.0

: TABLEMAC 28.4

VALOREM 359.00 685,485 0.00% 0.77 20.54 CORFICOL 291
BIOMAX 1,140.00 117,355 5.09% 2.22 14.80 ENKA j_ 37.4
OCCIDENTE(s) 30,620.00 4,195,786 3.78% 2.01 11.64 PACIFIC 38.9
PREC 42,020.00 11,010,753 0.00% 3.76 -29.21 BIOMAX j— 50.6
PROMIGAS 34,500.00 4,585,560 4.25% 4.58 18.75 | | | | |
= 16,980.00 3,129,521 4.23% 3.63 2273 -30 -10 10 30 50




*PREC, EPS 1Q-10 USD 0.13 VS USD 0.193 esperado por el mercado.
La utilidad total fue de USD 32.12 millones, un 38% menor a la obtenida
en el 1Q-09.

e La Compafia aumenté significativamente sus ingresos en 246% a
USD$380,5 millones comparado con USD$110 millones en el mismo
periodo en 2009. Esto fue el resultado del aumento considerable en la
produccion y optimizacion de actividades de mercadeo, junto con un
mayor precio de venta combinado de crudo y gas.

*El aumento en la produccién bruta de la Compafiia durante el primer
trimestre de 2010 fue un logro significativo, promediando 129.686 boe
por dia (boe/d), lo cual es 60.496 boe/d (88%) mas que la
produccion para el mismo periodo en 2009. Este crecimiento en
produccion se debi6é principalmente al aumento en produccién en el
campo de petréleo pesado Rubiales. A 30 de abril de 2010, la
produccion total de la Compafiia excedié los 136.000 boe/d para todos
sus campos, equivalente a 55.123 boe/d neto después de regalias, lo
cual hace que sea la Compafiila de petrdleo y gas de mas rapido
crecimiento en Colombia.

*EBITDA durante el primer trimestre de 2010 fue de $229,7 millones, lo
cual representa un aumento significativo de 361% comparado con el
EBITDA del primer trimestre de 2009 de $49,8 millones.
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Ingresos
Operacionales
Underlift
Agotamiento
Utilidad bruta
Gastos Generales

Compensacion acciones

Utilidad operacional
No operacionales
Diferencia en cambio
Inversion patrimonial
Intereses

Derivados

Otros

Utilidad ant Tx
Impuesto

Utilidad neta

Ebitda

Analisis Vertical var % marzo

2009 2010 2009 2010 .09-10
110,000 380,523 100.0% 100.0% 246%
47,805 136,232 43.5% 35.8% 185%

-645 -4,865 -0.6% -1.3% -654%
43,303 64,836  39.4% 17.0% 50%

17.8%

11.9% 5.1% 50%

63684%
1828%

19,501
64 40,822 0.1%

10.7%

49,949 -42,548 45.4% -11.2% -185%
60,932 -31,749  55.4% -8.3% -152%
-7 36 0.0%  0.0% -614%
-5,847  -14,195 5.3% -3.7% -143%
5,546 5,018 5.0% 1.3% -10%
-10,675 -1,658 9.7% -0.4% 84%
56,379 81,449 51.3% 21.4% 44%
3,743 49,324 3.4% 13.0% 1218%

47.9%
45.3%

52,636
49,797
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ESPECIE
EXITO

RECOMENDACION

14/05/2010 NIVEL

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

CHOCOLATES

EEB COMPRA

ISAGEN

ISA COMPRA

MINEROS

ECOPETROL

PREC
BIOMAX
GRUPOSURA
ENKA

SIE
TABLEMAC
PFBCOLOM
ETB
INVERARGOS
CEMARGOS

COMPRA 17,740.0 17,300.00 16,950 18,100.0 19,450 | Fundamental positivo
COMPRA 21,660.0 21,000.00 20,500 22,000.0 23,520 | Fundamental positivo
127,000.0 125,000.00 118,000 | 130,000.0 160,000 | Fundamental positivo, razago
COMPRA 2,265.0 2,230.00 2,100 2,420.0 2,533 | Fundamental positivo
12,820.0 12,500.00 12,000.0 13,000.0 13,883 | Fundamental positivo
COMPRA 5,770.0 5,600.00 5,300.0 6,100.0 Oro a 1,200/0z. + Devaluac COP
COMPRA 2,765.0 2,700.00 2,665.0 2,800.0 2,883 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
MANTENER 42,020.0 41,000.00 43,500.0 REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA
1,140.0 1,115.00 1,090.0 1,200.0 Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado
29,400.0 28,500.0 29,800.0 VOLATILIDAD
9.62 9.30 9.8 10 | VOLATILIDAD
16,980.0 18,600.0 VOLATILIDAD
7.64 7.37 8.00 VOLATILIDAD
23,160.0 22,000.0 Alcanzo precio de valoracion
1,050.0 1’0000 Utilidad 1T-10, Baja 84%. Proceso se dilata 1 mes mas
18,940.0 18,450.0 Resultados 1T caen un 53%
11,600.0 10,800.0 Resultados 1T caen un 87%

PETROLEO

R[] Datos mixtos en inventarios del DEO. Debilidad en EUR continua. La incertidumbre proveniente de UE persiste

-0.44

SOPORTE 73.2 69.7
RESISTENCIA 79.78 82.4
API CRUDO GASOLINA
REAL ,+362k ,-906k

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .+1.600k .+400k
REAL .+1.949k .-2.814k
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STT H#H #H OHST

BOLSAS INTERNACIONALES
VARIACION %

B DIARIO mYTD

ISE TURQUIA

IPSA CHILE

9.7
-0.08
8.1
-0.45

IGBC

NASDAQ

DAX

-1.26

S&P 500

DOW JONES

NIKKEI

MEXBOL

FTSE

-1.21

-1.05

-0.11

DJ STOXX 50

BOVESPA

0.28

-17.3 —
SHANGHAI
2.06

-20

-15 -10 -5 0 5 10
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USD

ADR 28.17
Ecopetrol
FAIR VALUE

POTENCIAL

28.33
0.57%

USD

ADR 46.58
PFBCOLOMBIA
FAIR VALUE

POTENCIAL

47.46
1.89%

CAD

CAD 21.52
BVC
FAIR VALUE

POTENCIAL

21.99
2.2%

Ecopetrol

PESOS

2,765.00
2,749.34

-0.57%

Variacion

Diaria
-0.84%
-0.36%

BANCOLOMBIA

PESOS

23,160.00
22,730.57
-1.85%

PESOS

42,020.00
41,126.08
-2.13%

Variacion
Diaria
-0.24%
0.70%

PACIFIC RUBIALES

Variacion
Diaria
0.19%
1.20%

" A+ C

Var. Afo

Corrido
16.12%
11.27%

Var. Mes
Corrido
-1.09%
0.00%

Var. Afo

Corrido
2.35%
0.43%

Var. Mes
Corrido

-0.34%

0.70%

Var. Afo

Corrido
39.29%

38.86%

Var. Mes

Corrido
-6.84%

-5.32%

@

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles



La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




