
���������	�
����

������ ���	��


��
��	�������
���


���������	�
�����	�
�����
��
�������
��
	�������	����������������	�����

�
�������������
���

���������	�
������� ��	���������	�
�����
��
����������
�������!	���������������	�����

�
������������
�

��������"	����#�$�
�����
��
��������
�
�����������	�����������������	�����



���
��

�
��


���

�

MERCADOS INTERNACIONALES
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• La Unión Europea ha confirmado hoy que ya ha traspa sado a Grecia el primer pago de las 
ayudas comprometidas . Según ha informado el portavoz de la Comisión Amadeu Altafaj a Bloomberg, 
Bruselas ha enviado al país 14.500 millones de los créditos dentro del crédito de hasta 110.000 millones 
acordados por Atenas, la UE y el Fondo Monetario Internacional. Del total, 80.000 millones provienen de 
los países miembros de la zona euro y el resto del organismo presidido por Dominique Strauss-Kahn El 
FMI ya envió la semana pasada a Grecia su parte de esta primera remesa de fondos. En concreto, 
5.500 millones de euros. El dinero llega justo a tiempo, ya que mañana la Re pública Helénica debe 
pagar a sus tenedores de bonos 8.500 millones de eu ros , fondos que era incapaz de abonar sin la 
ayuda exterior.(El País).

• El euro subía ligeramente en una volátil sesión del  martes, aunque permanecía por sobre sus 
mínimos de cuatro años alcanzados el día anterior , mientras los inversionistas se mostraban un 
poco menos pesimistas sobre la capacidad de la zona euro de manejar sus deudas. Esto generó que 
algunos inversores retiraran sus apuestas contra el euro, que se ha hundido en las últimas semanas por 
preocupaciones de que la crisis de deuda soberana de Grecia se propague a otras naciones europeas. 
(Reuters)

• La Unión Europea y naciones de América Central han lleg ado a un acuerdo el martes para
liberalizar el comercio y recortar aranceles de importa ción. La Comisión Europea, cuerpo
ejecutivo de la UE a cargo de la política comercial de l bloque de 27 países, dijo que el pacto será
ultimado formalmente el miércoles por las partes involucr adas en una cumbre en Madrid. "Los 
ministros de comercio de América Central y la UE expresan su completa satisfacción por el resultado, 
que resultará en un pilar ambicioso, integral y equilibrado del acuerdo", declaró la Comisión en un 
comunicado.
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• El jueves Portugal también debe realizar un desembolso de EUR 4661 millones para el pago de 
deuda interna. 

• En la reunión sostenida el día de ayer entre los mi nistros de finanzas de Europa se 
abordaron varios aspectos técnicos para la implemen tación del plan de EUR 440.000 
millones, entre ellos el EIB ayudará a estructurar l a compra de títulos de los países con 
problemas fiscales. El 21 de mayo los ministros se volverán a reunir para seguir 
discutiendo aspectos técnicos. 
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Datos de inflación en la Zona Euro en lñinea con lo esperado y en niveles bajos. Indicador ZEW 
(de confianza) por debajo de lo estimado. 

Leve incremento de datos de inflación en el Reino Unido en abril. La inflación núcleo repuntó de 
la mano de la base.  

Se conocieron datos de confianza ZEW en Alemania, el dato de mayo dejó ver que la confianza 
inversionista retrocedió por preocupaciones del futuro de la Zona Euro. El retroceso ha sido el 
más fuerte desde el colapso de Lehman Brothers. 



���
��

�
��


���

*


+	�,�



���
���

��

���

-

�
��� ���

++



���
���

��

���

.

/�01!�
 �������
��



���
���

��

���

23

����������4�  
�



���
���

��

���

22

%�5



���
���

��

���

2�

�� 
	
#���$��
��6 ��7��$�/�	���



���
���

��

���

2�

7�	,	
7�7��#������	
7�

++



���
���

��

���

2"

���������
7



���
���

��

���

2(

• Mercados operan con relativa calma después de la jornada volátil vista el día de ayer. Las monedas se 
valorizan el día de hoy después de que el Euro tocara el mínimo de 4 años (1.22), petróleo sube. Datos 
de IPP y construcción de viviendas en EEUU pueden imprimir optimismo al mercado el día de hoy. Sin 
embargo persiste la incertidumbre en Europa en cuanto al pago de deuda y al plan financiero.      

• Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en principio debe ser refugio para mayo 
mientras se conoce mayor información de cómo van a hacer los gobiernos para financiar el fondo de 
estabilización, de si los Parlamentos de cada país aprueban medidas fiscales y paquetes de salvamento 
del FMI-UE y de cómo se financiará en el corto plazo el pago de obligaciones soberanas.         

• En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013, 2018 y para un perfil más 
arriesgado, 2024.          

• Sigue recomendándose la venta de supranacionales de origen europeo (EIB, EBRD, COF). Se propone, 
para el caso de papeles en BRL, realizar el SWAP por títulos de Morgan Stanley al 2017 (apuesta 
moneda). Ésta es un opción de inversión adicional en BRL diferente a las otras recomendaciones como 
Bra 22 y supranacionales no europeos.

• No se debe descartar la entrada en tesoros de 10 años. Niveles sobre el 3.70% son considerados 
atractivos.

• El día de hoy se envia el informe de Análisis Técnico para la estrategia de acciones en EEUU.
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Portafolio, Larepublica, Elespectador,

%�������
-Minutas de la reunión de la junta directiva del Ban co de la Republica del 30 de Abril de 210:

INFLACIÓN:

-inflación a marzo menor que la proyectada por el equipo técnico y el mercado.

-Nueva caída en inflación Básica.

-Disminución de Expectativas de Inflación.

-Menor efecto sobre los precios, por el fenómeno del niño.

CRECIMIENTO:

-Recuperación durante el primer trimestre mas rápida de lo esperada.

-mejoras en las expectativas de los empresarios y consumidores

-Crecimiento de los agregados monetarios entre el 7% y el 8%

-Cartera del Sistema financiero en recuperación

-Comportamiento  de las tasas de interés del  mercado en respuesta a la baja en la tasa de referencia del Banco de la Republica.

-El efecto de la tasa de cambio sobre la inflación y el crecimiento de los productos transables. 

-las tasas de interés de los títulos de deuda Publica que mostraron una caída  en el mes de abril

-Recuperación de la economía Mundial.

-Fuerte de Incertidumbre generada por la crisis de Grecia.

SE RESALTAN LAS SIGUIENTES FRASES:

“La información recibida indica que la economía se viene recuperando mas rápido de lo esperado, sin generar presiones inflacionarias”

“los trabajos técnicos indican que, pese al mayor crecimiento de la economía, se mantiene una brecha negativa, que en conjunto con el buen 
comportamiento de la inflación de las expectativas, permite una política  monetaria aun mas expansiva sin comprometer las metas de inflación y la 
estabilidad Macro económica”

Hubo consenso en reducir 50 pbs la tasa de intervención y se destaco que el banco no  tiene temores sobre la recuperación y que el nuevo nivel 
de tasas es adecuado sin que ello genere presiones al  alza

Calificación de Bonos Ordinarios Fideicomiso 3-4-13 18 Concesión Autopista Bogotá Girardot S.A:

El comité técnico de BRC Investor Services S.A. SCV en revisión periódica modificó la calificación de AAA a AA- y mantuvo el CreditWatch
Negativo a la Primera Emisión de Bonos Ordinarios Fideicomiso 3-4-1318 Concesión Autopista Bogotá Girardot S.A

-DTF 3.71 E.A
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Cupo de expansión 4 billones
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Fuente: Banco de la República

Anterior

Vigente
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Fuente: Banco de la República

Vigente Anterior
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Fuente: BVC - SEN

Negociación 2 jornadas anteriores TES
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TES 11/13   6.86

Resistencia: 6.90 / Soporte 6.78
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TES 05/14   7.17

Resistencia  7.25 / Soporte – 7.12-7.08
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TES 07/20. 8.26

Resistencia: 8.28 / Soporte: 8.21-8.12
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TES 07/24. 8.53

Resistencia: 8.58/ 8.46-8.39
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DOLAR

SPOT USD 1.510 MLL

OPERACIONES 2.434

OPCF $ 244.184  MLL

OPERACIONES 359

Fuente: BVC
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•Volatilidad continua en los 
mercados, aun existe 
incertidumbre relacionada con 
países europeos, y si el plan 
es suficiente.

•Aversión al riesgo aun 
continua presente en los 
mercados.

•Para el día de hoy podemos 
esperar un rango entre 1.951-
1.980

DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.951-1.936
RESISTENCIA  1.987-1.998
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Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 135.494
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3
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14/05/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 12.220,51   5,33% 5,79% -1,03%
ColCap 1.444,27     5,66% 5,91% -0,73%
Col20 1.180,90     5,87% 6,13% -1,15%
SP500 1.130,08     1,34% 5,23% -2,36%
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

Empresa
Precio de 
Cierre

Variación 
Diaria %

Precio Max 52 
Semanas

Precio Min 52 
Semanas

IGBC $12,220.51 � -1.03 $12,710.73 $8,901.43 1.81 -2.33 5.33
COLCAP $1,444.27 � -0.73 $1,491.35 $989.00 2.23 -1.57 5.66
COL20 $1,180.90 � -1.15 $1,235.64 $897.10 1.62 -2.90 5.87

BCOLOMBIA $22,740.00 � -1.13 $24,100.00 $14,880.00 -2.32 -1.22 -1.73
PFBCOLOM $22,660.00 � -2.16 $24,200.00 $14,900.00 2.53 -1.48 -1.73
BOGOTA $38,520.00 � -1.23 $40,000.00 $25,520.00 2.88 -3.22 13.96
CORFICOLCF $29,400.00 � -1.14 $30,480.00 $15,384.32 1.38 -1.67 30.63
PFCORFICOL $27,700.00 � -1.07 $28,800.00 $13,545.94 0.36 -0.36 26.67
PFBHELMB $434.00 � -0.23 $454.00 $341.00 -0.23 -1.36 -1.36
INTERBOLSA $2,425.00 � -0.41 $2,545.00 $1,645.00 -1.42 -3.00 0.21

CHOCOLATES $20,900.00 � -3.51 $23,500.00 $16,360.00 0.97 -4.22 -0.48
COLINVERS $6,120.00 � -2.08 $6,400.00 $2,820.00 -0.49 -0.97 19.53
GRUPOAVAL $922.00 � -1.39 $965.00 $566.00 0.22 -1.91 19.74
INVERARGOS $18,960.00 � 0.11 $21,300.00 $10,760.00 -1.25 -2.27 -0.21
SURAMINV $29,400.00 � 0.00 $30,500.00 $18,000.00 3.89 -1.08 19.80

CEMARGOS $11,480.00 � -1.03 $12,420.00 $7,000.00 4.74 -0.35 6.30
COLTEJER $0.98 � 2.08 $1.07 $0.93 1.03 0.00 -8.41
EXITO $17,640.00 � -0.56 $20,000.00 $11,780.00 2.32 -0.23 -9.54
ENKA $9.54 � -0.83 $10.30 $6.01 2.69 -3.15 36.29
FABRICATO $29.60 � -1.33 $32.10 $18.80 0.00 -2.31 -1.00
PAZRIO $35.00 � 0.00 $50.00 $15.00 0.00 -9.09 -5.41
TABLEMAC $7.50 � -1.83 $8.17 $5.15 2.88 -3.72 26.05
MINEROS $5,790.00 � 0.35 $6,100.00 $2,800.00 2.12 1.22 3.76
VALOREM $350.00 � -2.51 $434.00 $295.00 -2.78 2.94 0.29

ECOPETROL $2,740.00 � -0.90 $2,795.00 $2,212.04 2.622 -0.904 10.26
ETB $1,030.00 � -1.90 $1,330.00 $824.00 -6.364 -10.823 -10.82
ISA $12,840.00 � 0.16 $13,260.00 $8,300.00 2.720 -1.079 -1.08
EEB $127,500.00 � 0.39 $130,500.00 $70,000.00 2.906 -1.163 7.14
ISAGEN $2,245.00 � -0.88 $2,420.00 $2,015.00 1.354 -3.854 2.05

BNA $2,255.00 � 0.00 $2,775.00 $2,070.00 5.87 -1.10 -14.91
PACIFIC $41,000.00 � -2.43 $50,000.00 $25,300.00 7.95 -7.62 35.49
BVC $35.00 � 0.00 $40.00 $22.10 0.57 -5.15 18.64
BIOMAX $1,105.00 � -3.07 $1,165.00 $679.31 0.45 -3.07 45.98
SIE $16,540.00 � -2.59 $20,500.00 $12,800.00 -2.93 -8.92 18.14

Variación 
primer día 

mes %

Variación 
primer día 

año %

Variación 
Semanal %

INDICES

SECTOR INDUSTRIAL

SECTOR SERVICIOS

OTROS

SECTOR FINANCIERO

SECTOR INVERSORAS
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) 100 per. media móvil (Saldo Repos)

Nemotécnico Total
Total 898,260,307,369.99

INTERBOLSA 171,581,154,689.26

CORFICOLCF 119,267,313,135.50

COLTEJER 100,836,582,385.45

BCOLOMBIA 80,130,725,520.29

ECOPETROL 55,611,603,337.06

FABRICATO 55,474,607,557.06

ETB 52,962,942,980.56

GRUPOAVAL 44,101,703,146.03

ISAGEN 36,005,909,244.69

BNA 32,002,780,838.49

GRUPOSURA 24,968,005,682.00

BVC 17,778,152,564.95

PREC 16,687,358,287.15

EXITO 16,142,615,264.41

INVERARGOS 13,292,444,221.84

TABLEMAC 12,074,695,607.18

CEMARGOS 10,386,399,133.43

PFBCOLOM 9,655,341,449.79

ODINSA 6,228,741,874.45

ISA 4,219,023,555.23

ENKA 3,648,485,930.13

BOGOTA 3,015,329,350.74

BIOMAX 2,374,634,350.81

CHOCOLATES 2,160,720,858.21

SIE 1,614,482,148.44

EEB 1,264,955,418.51

COLINVERS 1,254,442,199.72

MINEROS 1,249,747,652.94

PFCORFICOL 1,169,374,233.91

PFHELMBANK 767,992,596.20

VALOREM 332,042,155.56
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85           
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00           
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00         
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29         
CHOCOLATES Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00         
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00         
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07           
PROTECCION Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00       
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51    
CORFICOLCF(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85           
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00           
CHOCOLATES Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00         
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00         
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00         
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28           
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EMPRESA LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 22,740.00         17,915,186   2.80% 2.66 16.78

BNA 2,255.00              133,494   2.35% 2.06 664.15

BOGOTA(S) 38,520.00           9,176,610   4.08% 2.16 11.69

BVC 35.00              653,549   2.37% 7.41 37.07

CEMARGOS 11,480.00         13,221,198   1.10% 1.31 #####

CHOCOLATES 20,900.00           9,094,080   1.55% 1.66 38.94

COLINVERS 6,120.00           4,403,857   0.67% 1.80 6.24

COLTEJER 0.98              486,203   0.00% 1.47 37.50

CORFICOLCF(S) 29,400.00           5,036,689   7.15% 2.20 7.03

ECOPETROL 2,740.00       110,894,684   3.32% 3.57 19.31

EEB 127,500.00         10,948,625   2.66% 1.59 15.14

ENKA 9.54              112,321   0.00% 0.22 -6.15

ETB 1,030.00           3,657,070   0.00% 1.45 18.02

EXITO 17,640.00           5,888,406   1.36% 1.44 35.19

FABRICATO 29.60              244,356   0.00% 0.31 -2.27

GRUPOAVAL(s) 922.00         12,856,352   3.57% 2.53 15.72

GRUPOSURA 29,400.00         13,789,695   0.91% 0.96 21.09

INTERBOLSA 2,425.00              496,820   4.87% 1.64 12.82

INVERARGOS 18,960.00         12,236,784   0.97% 1.19 15.19

ISA 12,840.00         14,222,584   1.25% 2.41 44.66

ISAGEN 2,245.00           6,120,032   2.50% 1.88 18.10

MINEROS 5,790.00           1,515,170   2.56% 4.94 12.13

ODINSA 7,180.00              994,803   5.01% 2.43 7.57

PAZRIO 35.00              552,351   0.00% 0.64 -4.44

PFBCOLOM 22,660.00         17,852,160   2.81% 2.65 16.72

PFCORFICOL(S) 27,700.00           4,745,452   7.59% 2.07 6.63

PFHELMBANK(S) 434.00           1,749,956   4.33% 1.67 14.23

TABLEMAC 7.50              190,487   1.73% 1.16 33.39

VALOREM 350.00              668,300   0.00% 0.76 20.03

BIOMAX 1,105.00              113,752   5.25% 2.15 14.34

OCCIDENTE(s) 30,620.00           4,195,786   3.78% 2.01 11.64

PREC 41,000.00         10,743,476   0.00% 3.12 -28.50

PROMIGAS 35,000.00           4,652,018   4.19% 4.65 19.02

SIE 16,540.00           3,048,426   4.34% 3.54 22.14

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010
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•Venta de Isagen queda para el próximo Gobierno.

•Venezuela decretó la expropiación de una filial local del fabricante mexicano de tortillas Gruma, dentro de sus planes por 
controlar la producción de alimentos y frenar el desabastecimiento. La medida incluye la adquisición forzosa de los bienes de 
producción, procesamiento y almacenamiento de harina de trigo y maíz, pastas, arroz, aceite, avena, productos del mar y 
especias. Las subsidiarias de GRUMA en Venezuela , MONACA y DEMASECA, tienen 17 plantas que producen y distribuyen 
harina de maíz y harina de trigo, así como arroz, avena y otros productos. Estas compañías atienden a clientes industriales y 
minoristas bajo la marca Juana®, para harina de maíz, y Robin Hood®, para harina de trigo, entre otras.
•En Venezuela, Chocolates tiene una planta de carnes frías (Hermo) y una compañía distribuidora de chocolates, galletas y 
café (Cordialsa Venezuela). A finales del año 2007, la compañía hizo una provisión por la mayor parte de sus activos en 
Venezuela. La provisión del 90% fue del valor en libros de Hermo. 

•AEI beneficiario real del 52.13% de Proenergia Internacional, la que a la vez es titular del 52.79% del capital social de SIE, 
suscribió el día 14 de mayo un acuerdo con COPEC, en lo cual se estipula: 
•COPEC ha adquirido el 100% de las acciones de AEI Colombia Holdings y AEI Colombia Investments, las cuales son titulares 
del 47.2% del capital social de Proenergia, a cambio del pago de un precio equivalente en forma indirecta de USD 3.82 por 
acción de Proenergia.
•COPEC   tiene opciones call para adquirir el restante 4.93% de acciones representativas de Proenergia, e igualmente AEI 
tiene opciones put para vender a COPEC la misma participación  antes mencionada. 
•COPEC se ha comprometido a inscribir las acciones de Proenergia en la BVC, y una vez hecho esto lanzar una OPA hasta 
por el 100% de las acciones en circulación, a aun precio por acción equivalente al que en forma indirecta ha pagado COPEC a 
AEI USD 3.82
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ESPECIE RECOMENDACION 18/05/2010 NIVEL STOP OBJETIVO 1OBJETIVO 2 COMENTARIO
EXITO COMPRA 17,640.0       17,300.00     16,950            18,100.0    19,450       Fundamental positivo

CHOCOLATES COMPRA 20,900.0       20,800.00     20,500            22,000.0    23,520       Fundamental positivo

EEB COMPRA 127,500.0     125,000.00   118,000          130,000.0  160,000     Fundamental positivo, razago

ISAGEN COMPRA 2,245.0         2,230.00       2,100              2,420.0      2,533         Fundamental positivo

ISA COMPRA 12,840.0       12,500.00     12,000.0         13,000.0    13,883       Fundamental positivo

MINEROS COMPRA 5,790.0         5,600.00       5,300.0           6,100.0      Oro a 1,200/Oz. + Devaluac COP

ECOPETROL COMPRA 2,740.0         2,700.00       2,665.0           2,800.0      2,883         Utilidad 1T-10, aumenta 30%

PREC MANTENER 41,000.0       41,000.00     40,000            43,500.0    48,088       Aumento en produccion es positivo

BIOMAX TOMA PARCIAL 1,105.0         1,115.00       1,090.0           1,200.0      Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado

GRUPOSURA MANTENER 29,400.0       28,500.0         29,800.0    VOLATILIDAD

ENKA MANTENER 9.54              9.30                9.8             10              VOLATILIDAD

SIE VENTA 16,540.0       MERCADO 16,500.0         18,600.0    COPEC pagara USD 3.82

TABLEMAC TOMA PARCIAL 7.50              7.37                8.00           VOLATILIDAD

PFBCOLOM TOMA PARCIAL 22,660.0       22,000.0    Alcanzo precio de valoracion

ETB VENTA 1,030.0         1,000.0      Utilidad 1T-10, Baja 84%. Proceso se dilata 1 mes mas

INVERARGOS VENTA 18,960.0       18,450.0    Resultados 1T caen un 53%

CEMARGOS VENTA 11,480.0       10,800.0    Resultados 1T caen un 87%

PETROLEO
72.2
2.12

SOPORTE 73.2 69.7
RESISTENCIA 79.78 82.4
API CRUDO GASOLINA
REAL

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO
REAL
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BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION % 
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Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20 
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 27.48 0.00% -3.51% 13.27%
Ecopetrol 27.70 2,740.00 0.00% -0.90% 10.26%
FAIR VALUE 27.70 2,718.46
POTENCIAL 0.79% -0.79%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 46.89 0.00% 0.32% 3.03%
PFBCOLOMBIA 45.81 22,660.00 0.00% -1.48% -1.73%
FAIR VALUE 45.81 23,192.97
POTENCIAL -2.30% 2.35%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

CAD 20.09 -6.12% -13.03% 30.03%
BVC 41,000.00 -2.43% -7.62% 35.49%
FAIR VALUE 21.27 38,725.71
POTENCIAL 5.9% -5.55%

PACIFIC RUBIALES

Ecopetrol

BANCOLOMBIA



���
���

��

���

(�

7�;����� C�	���������
�

Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.
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Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Cohen Giraldo (Analista de Activos Internacionales)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


