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* La decision de Alemania de prohibir las operaciones en c orto, tanto con acciones como con
seguros contra impago de deuda (CDS), no ha sido bien re  cibida por los mercados. Tras la caida
de ayer en Wall Street, que recuperé la volatilidad de la pasada semana con un descenso del 1,08% al
conocer la noticia, el Ibex espafiol ha llegado a caer mas de un 3,8% durante la mafiana y amenazaba
con una nueva jornada de desplome. Ademas, segun sefalan algunos analistas, la decision
unilateral de Alemania ha intensificado la sensacion d e descoordinacion de la politica europea,
lo que aflade mas incertidumbre con vistas a la salida de la crisis La decisién de Berlin, que sera
efectiva desde hoy hasta el 31 de marzo de 2011, solo afecta a la denomina venta al descubierto, lo
gue consiste en vender a plazo valores que no se tienen, con la expectativa de poder comprarlos
posteriormente a un precio inferior.

* En una declaracion de Gobierno ante el Parlamento aleman, Bundestag, la canciller Angela Merkel se
ha atribuido la exigencia de "acelerar la consolidacion fiscal". "Algo que Espafia y Portugal ya han
anunciado", ha recordado antes de sostener que, ahora, "se trata de que las medidas se implementen
con rapidez y se supervisen”. La canciller ha recalcado que el elevado endeudamiento no es solo un
problema de algunos estados sino del conjunto de la UE. Asi tras admitir que en 2004 la Union
"cometio el error" de suavizar las reglas del Pacto de E stabilidad y Crecimiento Europeo,
precisamente a instancias de Alemania y Francia, en ag uel entonces los principales
incumplidores del Pacto , ha llegado la hora de reformarlo. Aunque esta vez a la inversa, hacia una
mayor severidad en el cumplimiento de las reglas. Para ello, Merkel ha adelanto que abogara por
recortar por un tiempo las ayudas estructurales comunitarias asi como la retirada del derecho a voto o
reglas para posibilitar la insolvencia de un Estado. (El Pais)
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* El Tesoro espaiol se queda sin colocar las letras previs tas pese a subir los tipos de
interés. Hace apenas dos semanas, con la prima de riesgo de la deuda publica en niveles
récord -el diferencial con el rendimiento del bono aleman a 10 afos llegd a los 164 puntos
basicos-, el Tesoro espafiol sacé adelante una emision de bonos a cinco anos. El Tesoro volvio
ayer a pasar la prueba, aunque con dificultades, coloco 6.436 millones en letras a un coste
que volvio a ser mucho mas alto que en la anterior suba  sta. Ademas, esta vez la demanda
fue baja y el Tesoro cortd la subasta antes de alcanzar su objetivo estimado (6.500 millones),
algo muy infrecuente. El tipo marginal al que se adjudicaron las letras a 12 m  eses remonto
hasta el 1,69%, frente al 0,90% de la subasta anterior  .(El Pais).

 EI Fondo de rescate europeo aprobado el pasado 9 de mayo por los ministros de
Economia y Finanzas de los Veintisiete en Bruselas y qu e debe movilizar unos 750.000
millones de euros para proteger a los paises mas débiles d el euro, se encuentra atascado,
tanto en la propia Unién Europea como en Estados Unidos . En la noche de ese dia los
ministros de Economia y Finanzas de la zona euro fueron incapaces de alcanzar un acuerdo
sobre la manera de poner en marcha la parte mas importante de rescate, 440.000 millones de
euros, que debe estar garantizada por los Estados Miembros mediante un acuerdo
intergubernamental.

» Grecia utilizara el dia de hoy recursos otorgados por el FMI para pagar EUR 8500 millones de un
bono que se rumoraba caeria en la cesacion de pagos.Cuando salio el titulo pagaba una TIR del
6.0%, hoy una emision a 10 afos del pais pagaria el 7.5%.
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*Datos de inflacion en EEUU en linea con lo esperado por el mercado.

*Resultados de Wall Mart por encima de lo esperado por el mercado el dia de ayer.
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Mercados negativos por la desicion de Alemania de prohibir cortos.
Espafia no logra colocar la totalidad de una emision de titulos de corto
plazo, y el Plan de Emergencia UE-FMI aun carece de detalles técnicos.
Los mercados se encuentran volatiles.

Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en
principio debe ser refugio para mayo mientras se conoce mayor
informacion de como van a hacer los gobiernos para financiar el fondo
de estabilizacion, de si los Parlamentos de cada pais aprueban medidas
fiscales y paquetes de salvamento del FMI-UE y de como se financiara
en el corto plazo el pago de obligaciones soberanas.

En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013,
2018 y para un perfil mas arriesgado, 2024.

No se debe descartar la entrada en tesoros de 10 anos. Niveles sobre el
3.70% son considerados atractivos.
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Perfil de Vencimientos en Tes Cupo por 976.111 Millones de Tes tasa fija con vencimiento del 18-05-2011
Cupo por 744.906 Millones de Tes tasa fija con vencimiento del 14-05-2014

Cupo por 99.376 Millones de UVR con vencimiento del 15-05-2012

Total Mayo: : 1.820 billones
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Portafolio, Larepublica, Elespectador,
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Renta fija con dos nuevos actores

Dos nuevas empresas, una del sector cooperativo y otra del fiduciario , han decidido vincularse a la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) como
afiliadas al sistema de negociacion y registro de operaciones de renta fija.

Se trata de Coopcentral y de Gestion Fiduciaria , dos compafias que decidieron entrar al ruedo bursatil como participantes directos en la compra
y venta de titulos de renta fija en el mercado colombiano, dentro del cual se transan bonos de deuda, certificados de depdsito, bonos publicos y
titulos de tesoreria del Estado (TES), entre otros.

Acerca de su ingreso como nuevos afiliados de la BVC, voceros de la cooperativa Coopcentral han dicho que, "este sin duda es un privilegio
porque, otorga la posibilidad a la organizacién de administrar su portafolio de recursos propios, de manera directa en el mercado de valores".

Al respecto, el vicepresidente Financiero de la entidad cooperativa, Ricardo Duran, explicé que esto reduce los costos transaccionales por este
tipo de operaciones en el mercado publico de valores.

Para Coopcentral otra de las ventajas de haber ingresado al Mercado Electrénico Colombianos MEC y al Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores, asi como al esquema de autorregulacion, se traduce en beneficios para todo el sector solidario colombiano en la medida en
la que "la oferta de alternativas hacia éste, de diversificacion de riesgo y de la mejor administracion del riesgo de crédito y de liquidez, quedan en
manos de una entidad de la trayectoria de Coopcentral”, explicd Duran.

Por su parte, la firma Gestién Solidaria, que también ingres6 como nuevo afiliado al MEC Plus, tendra la posibilidad de realizar operaciones en
posicion propia a través de las pantallas del sistema, lo que le abrira las mismas opciones que a Coopcentral en cuanto a reduccion de tarifas de
intermediacion y administracién directa de portafolio.

Portafolio, Larepublica, Elespectador,
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Cupo de expansion 4 billones

Fuente: Banco de la Republica



Vigente

Anterior

Fuente: Banco de la Republica



Anterior

Fuente: Banco de la Republica

Vigente



Fuente: Banco de la Republica



Negociacion 2 jornadas anteriores TES

Fuente: BVC - SEN
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TES 11/13 6.89

Resistencia: 6.90 / Soporte 6.78




TES 05/14 7.23

Resistencia 7.25/ Soporte — 7.17




TES 07/20. 8.34

Resistencia: 8.38 / Soporte: 8.26




TES 07/24. 8.61

Resistencia: 8.70/ 8.53
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Anterior Vigente
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SPOT USD 1.170 MLL
OPERACIONES 1.952

OPCF $ 108.710 MLL
OPERACIONES 201

Fuente: BVC



DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.982-1.968
RESISTENCIA 1.998-2.006

*Volatilidad continua en los
mercados, aun existe
incertidumbre relacionada con
paises europeos, y si el plan
es suficiente.

sAversibn al riesgo aun
continua presente en los
mercados.

*Reservas internacionales de
Colombia pasaron de los
US$26.000 millones, Las
reservas siguen aumentando
y al 7 de mayo ya alcanzaron
los 26.086,9 millones de
dolares, para un crecimiento
anual cercano al 10 por
ciento, segun el Banco de la
Republica.

*Para el dia de hoy podemos

esperar un rango entre 1.980-
2.006

ULTRABURSATILES S.A.
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 122.515
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3
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Variacion
primer dia
afio %

Variacion
primer dia
mes %

Precio Max 52 Precio Min 52
Semanas SEINEGES

Variacion
Diaria %

Precio de .,
. Variacion
Cierre

Semanal %

Empresa

INDICES

IGBC
COLCAP
COoL20

BCOLOMBIA
PFBCOLOM
BOGOTA
CORFICOLCF
PFCORFICOL
PFBHELMB
INTERBOLSA

CHOCOLATES

COLINVERS
GRUPOAVAL
INVERARGOS
SURAMINV

CEMARGOS
COLTEJER
EXITO
ENKA
FABRICATO
PAZRIO
TABLEMAC
MINEROS
VALOREM

ECOPETROL
ETB

ISA

EEB

ISAGEN

BNA
PACIFIC
BVC
BIOMAX
SIE

$12,021.47

$12,710.73

$8,957.83

-1.63

-3.93

3.61

$1,424.49

$1,491.35

$1,000.13

-1.37

-2.91

4.22

$1,161.00

$22,740.00

$1,235.64

$904.46

SECTOR FINANCIERO

$24,100.00

$15,080.00

-1.69

0.00

-4.53

-1.22

4.09

-1.73

$22,500.00 -0.71 $24,200.00 $14,980.00 -0.71 -2.17 -2.43
$38,200.00 -0.49 $40,000.00 $26,200.00 -0.83 -4.02 13.02
$29,000.00 -0.97 $30,480.00 $15,481.07 -1.36 -3.01 28.86
$27,700.00 0.00 $28,800.00 $13,545.94 0.00 -0.36 26.67
$434.00 0.00 $454.00 $341.00 0.00 -1.36 -1.36
$2,400.00 $2,545.00 $1,645.00 -1.03 -4.00 -0.83
SECTOR INVERSORAS
$20,620.00 $23,500.00 $16,360.00 -1.34 -5.50 -1.81
$6,080.00 -0.65 $6,400.00 $2,852.00 -0.65 -1.62 18.75
$902.00 -1.87 $965.00 $584.00 -2.17 -4.04 17.14
$19,000.00 $21,300.00 $10,760.00 0.21 -2.06 0.00
$28,680.00 $30,500.00 $18,000.00 -2.45 -3.50 16.87
SECTOR INDUSTRIAL
$11,460.00 $12,420.00 $7,000.00 -0.17 -0.52 6.11
$0.98 0.00 $1.07 $0.93 0.00 0.00 -8.41
$17,640.00 0.00 $20,000.00 $12,100.00 0.00 -0.23 -9.54
$9.49 -0.52 $10.30 $6.01 -0.52 -3.65 35.57
$29.80 0.68 $32.10 $18.80 0.68 -1.65 -0.33
$35.00 0.00 $50.00 $15.00 0.00 -9.09 -5.41
$7.15 -4.67 $8.17 $5.15 -4.67 -8.22 20.17
$5,660.00 -2.25 $6,100.00 $2,800.00 -2.25 -1.05 1.43
$330.00 -5.71 $434.00 $295.00 -5.71 -2.94 -5.44
SECTOR SERVICIOS
$2,710.00 -1.09 $2,795.00 $2,216.91 -1.095 -1.989 9.05
$1,005.00 -2.43 $1,330.00 $845.00 -2.427 -12.987 -12.99
$12,500.00 -2.65 $13,260.00 $8,300.00 -2.648 -3.698 -3.70
$123,800.00 -2.90 $130,500.00 $70,000.00 -2.902 -4.031 4.03
$2,140.00 -4.68 $2,420.00 $2,015.00 -4.677 -8.351 -2.73
OTROS

$2,255.00 0.00 $2,775.00 $2,070.00 0.00 -1.10 -14.91
$38,760.00 -5.46 $50,000.00 $25,300.00 -5.46 -12.66 28.09
$35.00 0.00 $40.00 $22.30 0.00 -5.15 18.64
$1,085.00 -1.81 $1,165.00 $679.31 -1.81 -4.82 43.34
$13,320.00 -19.47 $20,500.00 $12,540.00 -19.47 -26.65 -4.86

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
COLTEJER
BCOLOMBIA
ECOPETROL
FABRICATO
ETB
GRUPOAVAL
ISAGEN

BNA
GRUPOSURA
BvVC

PREC

EXITO
INVERARGOS
TABLEMAC
CEMARGOS
PFBCOLOM
ODINSA

ISA

ENKA
BOGOTA
BIOMAX
CHOCOLATES
SIE

EEB
COLINVERS
MINEROS
PFCORFICOL
PFHELMBANK
VALOREM

Total
898,260,307,369.99
171,581,154,689.26
119,267,313,135.50
100,836,582,385.45

80,130,725,520.29
55,611,603,337.06
55,474,607,557.06
52,962,942,980.56
44,101,703,146.03
36,005,909,244.69
32,002,780,838.49
24,968,005,682.00
17,778,152,564.95
16,687,358,287.15
16,142,615,264.41
13,292,444,221.84
12,074,695,607.18
10,386,399,133.43
9,655,341,449.79
6,228,741,874.45
4,219,023,555.23
3,648,485,930.13
3,015,329,350.74
2,374,634,350.81
2,160,720,858.21
1,614,482,148.44
1,264,955,418.51
1,254,442,199.72
1,249,747,652.94
1,169,374,233.91
767,992,596.20
332,042,155.56

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) [Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) |Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29
CHOCOLATES |Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07
PROTECCION |Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51
CORFICOLCF(S) |Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) [Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00
CHOCOLATES |Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28
"2 ULTRABURSATILES S.A.




EMPRESA

BCOLOMBIA
BNA
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL
EEB

ENKA

ETB

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX
OCCIDENTE(s)
PREC
PROMIGAS

SIE

%

LAST MARKET CAP  YIELD P/VL P/E
22,740.00 17,915,186 2.80% 2.66 16.78
2,255.00 133,494 2.35% 2.06[ 664.15
38,200.00 9,100,377 4.12% 2.14 11.59
35.00 653,549 2.37% 7.41 37.07
11,460.00 13,198,165 1.10% 1.30] -812.94
20,620.00 8,972,246| 1.57% 1.64 38.42
6,080.00 4,375,074 0.67% 1.79 6.20
0.98 486,203  0.00% 1.47 37.50
29,000.00 4,968,163 7.25% 217 6.94
2,710.00 109,680,509 3.36% 3.53 19.10
123,800.00 10,630,900 2.74% 1.54 14.70
9.49 111,733 0.00% 0.22 -6.12
1,005.00 3,568,306 0.00% 1.42 17.58
17,640.00 5,888,406| 1.36% 1.44 35.19
29.80 246,007  0.00% 0.31 -2.29
902.00 12,577,472 3.65% 2.48 15.38
28,680.00 13,451,989 0.93% 0.93 20.57
2,400.00 491,698 4.92% 1.62 12.69
19,000.00 12,262,600 0.97% 1.19 15.23
12,500.00 13,845,974 1.28% 2.34 43.47
2,140.00 5,833,794 2.62% 1.80 17.26
5,660.00 1,481,151 2.61% 4.83 11.86
7,180.00 994,803 5.01% 243 7.57
35.00 552,351 0.00% 0.64 -4.44
22,500.00 17,726,108 2.83% 2.63 16.60
27,700.00 4,745,452  7.59% 2.07 6.63
434.00 1,749,956 4.33% 1.67 14.23
7.15 181,598 1.82% 111 31.83
330.00 630,111 0.00% 0.71 18.88
1,085.00 111,693| 5.35% 211 14.08
30,620.00 4,195,786 3.78% 2.01 11.64
38,760.00 10,156,515 0.00% 2.95 -26.94
35,000.00 4,652,018 4.19% 4.65 19.02
13,320.00 2,454,960 5.39% 2.85 17.83

COLCAP
COL20

IGBC

BNA

ETB

EXITO
COLTEJER
VALOREM
PAZRIO

SIE

ISA

ISAGEN
PFBCOLO
CHOCOLATES
BANCOLOMBIA
PFHELM
INTERBOLSA
FABRICATO
INVERARGOS
MINEROS

EEB
CEMARGOS
ECOPETROL
BOGOTA
GRUPOSURA
AVAL

BvC
COLINVERS
TABLEMAC
PFCORFICOL
PACIFIC
CORFICOL
ENKA
BIOMAX

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010

4.2
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*EEB obtuvo una utilidad en el 1T-10 de 739.778 millones de pesos, un 436% mas que el mismo periodo de
2009. El excelente resultado esta impulsado por mayores ingresos por método de participacion, y mejores
resultados ligados a diferencia por tipo de cambio. En el 1T-10 la perdida por tipo de cambio fue de 458 millones,
mientras que un afo atras fue de 250.536 millones.

sImportaciones aumentaron 10,5% en primer trimestre, al pasar de US$7.972,8 millones a US$8 .810,7 millones,
Segun el Dane, entre enero y marzo de 2010 se registré un superavit de US$691,3 millones, frente a igual
periodo del 2009.

*Produccion petrolera de Colombia subié un 19,5% en abril del 2010 a 776.000 barriles por dia. La Agencia
Nacional de Hidrocarburos (ANH) también dijo este martes que la produccién diaria de Ecopetrol y sus
asociados subi6 un 13,9% interanual a 679.000 barriles diarios en abril del 2010. Tres afios atras, en el 2007, la
produccién petrolera en abril alcanzé apenas los 514.000 bpd. La comercializacion de gas natural subié un 20,7
por ciento a 1.112 millones de pies cubicos diarios.

*BVC cerraria 2010 con mas acciones extranjeras, entre esas estan, Alange Energy, Petro Vista Energy, Suroco
Energy, Petrominerales, Petro Andina, B2Gold, Gran Tierra Energy, Medoro Resources y Petrolifera.

*Colombia firma TLC para llegar a 500 millones de clientes, ElTiempo. Con la firma del acuerdo, Colombia y Peru
se suman asi a Chile y México, los dos paises latinoamericanos que tenian hasta ahora tratados de libre
comercio con la UE. Durante aproximadamente tres meses, expertos le haran una revision legal al texto
negociado, tarea que una vez cumplida le dara paso a su autenticacion y traduccion a los 21 idiomas oficiales de
la Union Europea. A esa labor sigue propiamente la firma del Acuerdo, que crea obligaciones para las partes,
prevista para el segundo semestre de este afio. Si el Congreso le da el visto bueno, la Ley debe ser revisada por
la Corte Constitucional y queda lista para entrar en vigencia. EI Gobierno estima que todo este tramite puede
durar hasta dos afios.
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ESPECIE
ENKA
SIE

INVERARGOS

CEMARGOS
BIOMAX

GRUPOSURA

TABLEMAC
PFBCOLOM
PREC
ISAGEN
ECOPETROL
EXITO

CHOCOLATES

EEB

[ISYAN
MINEROS
ETB

PETROLEO

SOPORTE

RESISTENCIA

API

REAL
DOE

ESPERADO
REAL

nmn

RECOMENDACION

19/05/2010 NIVEL

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

9.49 9.30 9.8 10 | VOLATILIDAD
13,320.0 MERCADO 16,500.0 COPEC pagara USD 3.82
19,000.0 18,450.0 Resultados 1T caen un 53%
11,460.0 10,800.0 Resultados 1T caen un 87%
1,085.0 1,115.00 1,090.0 Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado
28,680.0 28,500.0 29,800.0 VOLATILIDAD
7.15 7.37 8.00 VOLATILIDAD
22,500.0 22,000.0 Alcanzo precio de valoracion
STOP 38,760.0 41,000.00 40,000 43,500.0 48,088 | Aumento en produccion es positivo
MANTENER 2,140.0 2,230.00 2,100 2,420.0 2,533 | Gobierno no vendera
MANTENER 2,710.0 2,700.00 2,665.0 2,800.0 2,883 [ Utilidad 1T-10, aumenta 30%
COMPRA 17,640.0 17,300.00 16,950 18,100.0 19,450 | Fundamental positivo
COMPRA 20,620.0 20,500.00 20,500 22,000.0 23,520 | Fundamental positivo
COMPRA 123,800.0 MERCADO 118,000 | 130,000.0 160,000 | Fundamental positivo, razago
COMPRA 12,500.0 12,300.00 12,000.0 13,000.0 13,883 | Fundamental positivo
COMPRA 5,660.0 5,600.00 5,300.0 6,100.0 Oro a 1,200/0z. + Devaluac COP
COMPRA 1,005.0 995.00 980.0 1,050.0 1,100 | TRADE ESPECULATIVO

sf:1e] Cae a su nivel mas bajo de los ultimos 7 meses, impulsado por la volatilidad proveniente de Europa, un EUR que llego a niveles de 1.2144
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Ecopetrol
Variacion
Diaria
-0.58%
-1.09%

PESOS

ADR
Ecopetrol
FAIR VALUE
POTENCIAL

2,710.00
2,707.41
-0.10%

27.35
0.10%

BANCOLOMBIA
Variacion
Diaria
-1.90%
-0.71%

PESOS

ADR
PFBCOLOMBIA
FAIR VALUE
POTENCIAL

22,500.00
22,793.00
1.30%

PACIFIC RUBIALES

PESOS Var!a(:_lon

Diaria
-1.10%
-5.46%

CAD
BvVC
FAIR VALUE
POTENCIAL

38,760.00
37,863.99
-2.31%

20.34
2.4%

A, B

Var. Mes
Corrido

-4.07%

-1.99%

Var. Mes
Corrido

Var. Mes

Corrido
-13.98%

-12.66%

Var. Ao

Corrido
12.61%
9.05%

Var. Ao
Corrido

Var. Aho
Corrido

'@

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles
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Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a
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