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MERCADOS INTERNACIONALES
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• Bolsas en Europa y futuros caen en EEUU según los analistas por temores concernientes a la situación 
de deuda en Europa, sin embargo lo que podría estar evidenciando es una corrección de los mercaods
aún más profunda, el Dow se sostuvo sobre los 10.000, no obstante hoy abrirá a la baja de nuevo 
probando dicho nivel.

• La vicepresidenta segunda del Gobierno, Elena Salgado, ha defendido hoy que el sistema financiero
español es "absolutamente solvente" y, por tanto, no puede decirse que está "en riesgo" por haberse
intervenido una entidad tan "pequeña" como Cajasur -acumula apenas el 0,6% del total de activos-. El 
Banco de España intervino el sabado. Sin embargo, ante la hipersensibilidad del mercados, parece
haber sido suficiente para arrastrar al sector financiero español a pérdidas y, con él, al conjunto del 
selectivo Ibex 35. Además del déficit de recursos propios (Cajasur tenía un 3,06% frente al 6% de 
mínimo legal), la caja tenía una morosidad en torno al 11% al cierre del primer trimestre, cuando
presentó unas pérdidas de 114 millones, según cálculos de directivos que conocen bien el balance. El 
año 2009 se cerró con el 8,47% de morosidad, lo que supone que va aumentando a un ritmo de 0,8 
puntos por mes. Todo un récord, en este caso negativo, que dice poco del control del riesgo

• El Gobierno italiano sigue ultimando los detalles del ajuste presupuestario de 27.500 millones para
2011-2012 exigido por la Unión Europea. El ministro de Economía, Giulio Tremonti, había previsto en un 
primer borrador un tique sanitario de 7,5 euros, es decir, obligar a los usuarios de la Seguridad Social a 
pagar esa cantidad cada vez que visiten un especialista. Pero, según fuentes gubernamentales, Silvio
Berlusconi, preocupado por el coste político de la medida, ha frenado el copago en la sanidad.
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• PEKIN (Reuters) - China se ajustará a una reforma gradual de su divisa  yuan, anunció el lunes el 
presidente chino, Hu Jintao, a Estados Unidos al in icio de charlas de alto nivel, en las que Corea 
del Norte emergió como un punto de potencial controv ersia. Hu, hablando en la sesión de apertura 
del Diálogo Económico y Estratégico (S&ED) entre su país y Estados Unidos, dijo que ambas potencias 
globales deben mejorar su coordinación político económica y trabajar juntos para promover una 
"recuperación económica plena". "China continuará avanzando de manera constante para avanzar la 
reforma del mecanismo de formación de la tasa de cambio del ren minbi siguiendo los principios 
de que sea independiente, controlable y gradual", d eclaró.

• PEKIN/MADRID (Reuters) - Estados Unidos sugirió que la crisis de deuda de Europa tendría un impacto 
mínimo en el crecimiento global, pero China asumió una visión más pesimista, advirtiendo que la 
situación afectaría la demanda por sus exportaciones y que otras regiones también sufrirían. Ambos 
países, que sostienen discusiones de alto nivel en Pekín, fijaron su diferencia de visiones en momentos 
en que los líderes de la eurozona buscan eliminar las dudas de que podrán reducir sus déficits fiscales y 
estimular el crecimiento para superar la crisis.
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• Continua el ruido en la Zona Euro, esta vez en España por un tema de intervención bancaria. No 
se han conocido mayores detalles sobre el plan de rescate financiero. Esta semana el Tesoro de 
España subasta EUR 3.500 mln hay algo de escepticismo respecto a la colocación. En EEUU se 
espera “conciliación” de reformas financieras entre Senado y Cámara.            

• Dow Jones a punto de tocar el nivel psicológico de los 10.000 puntos. La ruptura de los 10.000 
puntos nos llevaría al siguiente nivel crítico de los 9670 puntos, es decir una caída del 4% sobre 
los niveles actuales.                          

• Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en principio debe ser refugio para 
mayo mientras se conoce mayor información de cómo van a hacer los gobiernos para financiar 
el fondo de estabilización, de si los Parlamentos de cada país aprueban medidas fiscales y 
paquetes de salvamento del FMI-UE y de cómo se financiará en el corto plazo el pago de 
obligaciones soberanas.         

• En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013, 2018 y para un perfil más 
arriesgado, 2024.

• Vigentes recomendaciones del informe de análisis técnico. Dada la alta volatilidad e 
incertidumbre en los mercados siempre se recomienda fijar el stop loss sugerido.     

• En deuda corporativa se recomienda comprar títulos de emisores con riesgo semi-soberano. 
EPM 2019, TGI 2017, EEB 2014. Para un mayor nivel de riesgo HOMEX 2015, GAZP 2016.              
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Resultado de la subasta  de Citi Bank : 21 Mayo 2010

En junio presentarán regla fiscal:

El ministro de Hacienda y Crédito Público, Óscar Iv án Zuluaga, informó que el próximo dos de junio hará n la 
presentación de la regla fiscal con el fin de inici ar los debates con la academia y la sociedad de lo que será el 
proyecto de ley que hará curso en el Congreso de la República. El equipo técnico integrado por dicha ca rtera 
ministerial, Banco de la República y el Departament o Nacional de Planeación presentarán en el transcur so de la 
otra semana el documento final al Comité Técnico Int erinstitucional, del cual hace parte el presidente de la BVC, 
Juan Pablo Córdoba. 

DTF 3.62 E. A. 
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Cupo de expansión 3.5 billones

Subasta no competitiva: Tes 16 (7.75) y Tes 24 (8.32)
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Anterior

Vigente
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Fuente: Banco de la República

Vigente Anterior



���
���

��

���

�4�4
Fuente: Banco de la República

�
7



���
���

��

���

�3

�*	%���
�	
#����
#��7�6 ��7��	
�$�

�3
Fuente: MEC



���
���

��

���

����

�
7

Fuente: BVC - SEN

Negociación Y Cierres TES
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TES 11/13   6.92

Resistencia: 7.03/ Soporte .678
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TES 05/14   7.11

Resistencia  7.15 / Soporte – 7.08
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TES 07/20. 8.15

Resistencia 8.21- 8.28 / Soporte: 8.12



���
���

��

���

�)

�
�#�������	���?��#�	���'

TES 07/24. 8.44

Resistencia: 8.56 -8.66/ 8.53
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL

VALORACION
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VALORACIÓN IPC

Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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VALORACIÓN DTF

Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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VALORACIÓN FIJA SIMPLA

Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL

FIJA SIMPLE  FINANCIERO (AAA)
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TASAS DE VALORACION TES

Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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DOLAR

SPOT USD 1.028 MLL

OPERACIONES 1.711

OPCF $ 197.333  MLL

OPERACIONES 234

Fuente: BVC
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•Volatilidad continua en los 
mercados, aun existe 
incertidumbre relacionada con 
países europeos, y si el plan 
es suficiente.

•Aversión al riesgo aun 
continua presente en los 
mercados.

•Reservas internacionales de 
Colombia pasaron de los 
US$26.000 millones, Las 
reservas siguen aumentando 
y al 7 de mayo ya alcanzaron 
los 26.086,9 millones de 
dólares, para un crecimiento 
anual cercano al 10 por 
ciento, según el Banco de la 
República.

•Para el día de hoy podemos 
esperar un rango entre 1.991-
2.011

DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.983-1.971
RESISTENCIA  1.998-2.011
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Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 116.155
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

24/05/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 11,869.75   2.31% 2.76% 0.00%
ColCap 1,397.39     2.23% 2.47% 0.00%
Col20 1,153.50     3.41% 3.67% 0.00%
SP500 1,087.69     -2.46% 1.29% 0.00%
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

Empresa
Precio de 
Cierre

Variación 
Diaria %

Precio Max 52 
Semanas

Precio Min 52 
Semanas

IGBC $11,869.75 � 0.12 $12,710.73 $9,043.64 0.00 -5.14 2.31
COLCAP $1,397.39 � 0.10 $1,491.35 $1,003.31 0.00 -4.76 2.23
COL20 $1,153.50 � 0.29 $1,235.64 $908.54 0.00 -5.15 3.41

BCOLOMBIA $22,320.00 � -0.53 $24,100.00 $15,080.00 0.00 -3.04 -3.54
PFBCOLOM $22,320.00 � -0.80 $24,200.00 $14,980.00 0.00 -2.96 -3.21
BOGOTA $38,200.00 � 0.53 $40,000.00 $26,720.00 0.00 -4.02 13.02
CORFICOLCF $28,300.00 � 1.07 $30,480.00 $15,481.07 0.00 -5.35 25.75
PFCORFICOL $27,300.00 � 1.11 $28,800.00 $13,642.70 0.00 -1.80 24.85
PFBHELMB $434.00 � 0.00 $454.00 $345.00 0.00 -1.36 -1.36
INTERBOLSA $2,410.00 � 0.42 $2,545.00 $1,645.00 0.00 -3.60 -0.41

CHOCOLATES $20,620.00 � 1.78 $23,500.00 $16,360.00 0.00 -5.50 -1.81
COLINVERS $6,090.00 � 0.00 $6,400.00 $2,880.00 0.00 -1.46 18.95
GRUPOAVAL $908.00 � 0.89 $965.00 $586.00 0.00 -3.40 17.92
INVERARGOS $18,600.00 � 1.09 $21,300.00 $10,760.00 0.00 -4.12 -2.11
SURAMINV $28,380.00 � 1.36 $30,500.00 $18,100.00 0.00 -4.51 15.65

CEMARGOS $11,000.00 � 0.00 $12,420.00 $7,000.00 0.00 -4.51 1.85
COLTEJER $0.97 � 0.00 $1.07 $0.93 0.00 -1.02 -9.35
EXITO $17,380.00 � 1.05 $20,000.00 $12,100.00 0.00 -1.70 -10.87
ENKA $9.50 � 0.32 $10.30 $6.01 0.00 -3.55 35.71
FABRICATO $30.00 � 0.00 $32.00 $18.80 0.00 -0.99 0.33
PAZRIO $35.00 � 0.00 $50.00 $15.00 0.00 -9.09 -5.41
TABLEMAC $7.20 � 1.12 $8.17 $5.15 0.00 -7.57 21.01
MINEROS $5,650.00 � 0.00 $6,100.00 $2,900.00 0.00 -1.22 1.25
VALOREM $340.00 � 2.10 $434.00 $295.00 0.00 0.00 -2.58

ECOPETROL $2,630.00 � -1.13 $2,795.00 $2,255.89 0.000 -4.882 5.84
ETB $1,035.00 � -0.48 $1,330.00 $845.00 0.000 -10.390 -10.39
ISA $12,120.00 � -0.49 $13,260.00 $8,370.00 0.000 -6.626 -6.63
EEB $127,680.00 � 1.67 $130,500.00 $70,000.00 0.000 -1.023 7.29
ISAGEN $2,135.00 � 1.18 $2,420.00 $2,015.00 0.000 -8.565 -2.95

BNA $2,230.00 � -1.11 $2,775.00 $2,070.00 0.00 -2.19 -15.85
PACIFIC $38,120.00 � 1.93 $50,000.00 $25,300.00 0.00 -14.11 25.97
BVC $34.20 � 1.48 $40.00 $22.30 0.00 -7.32 15.93
BIOMAX $1,090.00 � 0.93 $1,165.00 $679.31 0.00 -4.39 44.00
SIE $13,500.00 � 1.50 $20,500.00 $12,540.00 0.00 -25.66 -3.57

Variación 
primer día 

mes %

Variación 
primer día 

año %

Variación 
Semanal %

INDICES

SECTOR INDUSTRIAL

SECTOR SERVICIOS

OTROS

SECTOR FINANCIERO

SECTOR INVERSORAS
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) 100 per. media móvil (Saldo Repos)

Nemotécnico Total
Total 885,607,308,816.34

INTERBOLSA 172,617,247,279.62

CORFICOLCF 116,534,034,662.49

COLTEJER 97,220,629,659.24

BCOLOMBIA 78,780,410,960.35

FABRICATO 56,021,892,547.75

ECOPETROL 50,480,815,958.91

ETB 50,441,846,486.31

GRUPOAVAL 44,192,656,791.29

ISAGEN 32,813,404,161.72

BNA 31,979,507,767.69

GRUPOSURA 24,247,071,939.61

BVC 22,311,295,156.24

PREC 16,391,318,561.91

EXITO 15,437,460,070.68

INVERARGOS 13,822,271,070.88

TABLEMAC 11,487,674,551.05

PFBCOLOM 9,781,487,845.90

CEMARGOS 9,286,024,419.29

ODINSA 6,228,741,874.45

ISA 4,397,728,235.04

ENKA 4,119,488,455.47

BIOMAX 3,223,412,196.88

PFCORFICOL 2,768,675,586.77

SIE 2,233,495,117.84

CHOCOLATES 2,115,635,850.71

BOGOTA 1,755,719,794.77

EEB 1,304,517,646.57

COLINVERS 1,272,894,686.39

MINEROS 1,239,477,736.88

PFHELMBANK 759,999,833.92

VALOREM 340,471,909.72
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85           
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00           
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00         
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29         
CHOCOLATES Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00         
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00         
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07           
PROTECCION Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00       
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51    
CORFICOLCF(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85           
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00           
CHOCOLATES Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00         
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00         
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00         
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28           
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Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010
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LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

22,320.00         17,584,299   2.85% 2.61 16.47

2,230.00              132,014   2.38% 2.04 656.79

38,200.00           9,100,377   4.12% 2.14 11.59

34.20              638,611   2.43% 7.24 36.22

11,000.00         12,668,395   1.15% 1.25 -780.31

20,620.00           8,972,246   1.57% 1.64 38.42

6,090.00           4,382,270   0.67% 1.79 6.21

0.97              481,242   0.00% 1.45 37.12

28,300.00           4,848,241   7.43% 2.12 6.77

2,630.00       106,442,708   3.46% 3.43 18.53

127,680.00         10,964,081   2.66% 1.59 8.27

9.50              111,850   0.00% 0.22 -6.13

1,035.00           3,674,823   0.00% 1.46 18.11

17,380.00           5,801,615   1.38% 1.41 34.67

30.00              247,658   0.00% 0.31 -2.30

908.00         12,661,136   3.62% 2.49 15.48

28,380.00         13,311,277   0.94% 0.92 20.35

2,410.00              493,747   4.90% 1.63 12.74

18,600.00         12,004,440   0.99% 1.17 14.91

12,120.00         13,425,056   1.32% 2.27 42.15

2,135.00           5,820,164   2.62% 1.79 17.22

5,650.00           1,478,534   2.62% 4.82 11.84

7,120.00              986,489   5.06% 2.41 7.51

35.00              552,351   0.00% 0.64 -4.44

22,320.00         17,584,299   2.85% 2.61 16.47

27,300.00           4,676,926   7.70% 2.04 6.53

434.00           1,749,956   4.33% 1.67 14.23

7.20              182,868   1.81% 1.12 32.06

340.00              649,206   0.00% 0.73 19.45

1,090.00              112,208   5.33% 2.12 14.15

30,640.00           4,198,527   3.78% 2.01 11.65

38,120.00           9,988,812   0.00% 2.90 -26.50

35,000.00           4,652,018   4.19% 4.65 19.02

13,500.00           2,488,135   5.32% 2.89 18.07
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•"EPM tiene todo el derecho a participar en venta de Isagen" Empresas Públicas de Medellín es, hoy por hoy, la segunda 
compañía más grande del país. Sus ventas el año pasado ascendieron a los 3.800 millones de dólares y su utilidad neta 
estuvo por encima de los 750 millones de dólares. De ahí su creciente importancia estratégica tanto para el Municipio de 
Medellín, como para toda Colombia. 
Actualmente EPM tiene sus ojos puestos en los dos más grandes negocios de energía del país: Isagen y Pescadero 
Ituango. 

•¿Y en caso de que EPM quede con menos de 50 por ciento de Isagen?
En ese caso no habría problema. La resolución 064 de la Creg establece que si una empresa no tiene el control de otra 
compañía del sector (es decir es minoritaria), no se le suma la capacidad de generación de ésta última. Es un tema que ya 
había dejado claro el Consejo de Estado. La Creg lo recoge para que no queden dudas.

Lo cierto es que casi todos los candidatos presidenciales han dicho que no venderían Isagen. ¿Se embolató ese negocio?
Yo creo que es muy importante para el país que unos activos de generación de esa naturaleza y de ese tamaño sigan 
quedando en manos de una entidad pública. EPM es una entidad pública de carácter municipal que durante 55 años ha 
mostrado su compromiso con el país. Hoy somos la segunda empresa más grande de Colombia, después de Ecopetrol.

•Mockus en entrevista con El Tiempo, dijo que si vendería Isagen, ya que según el no es misión del estado ser propietario 
de empresas, sino regular y garantizar la producción de bienes comunes como infraestructura, carreteras, sin ser ejecutor..

•Consejo de Estado confirma sanción para la ETB, Dice la información que la decisión impuso una multa por valor de 
200.702.000 pesos por supuestas fallas en la atención de peticiones quejas y reclamos.   
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ESPECIE RECOMENDACION 24/05/2010 NIVEL STOP OBJETIVO 1OBJETIVO 2 COMENTARIO
ENKA VENTA 9.50              9.30                VOLATILIDAD

SIE VENTA 13,500.0       16,500.0         COPEC pagara USD 3.82

INVERARGOS VENTA 18,600.0       Resultados 1T caen un 53%

CEMARGOS VENTA 11,000.0       Resultados 1T caen un 87%

BIOMAX TOMA PARCIAL 1,090.0         1,090.0           VOLATILIDAD

GRUPOSURA TOMA PARCIAL 28,380.0       28,500.0         VOLATILIDAD

TABLEMAC TOMA PARCIAL 7.20              7.37                VOLATILIDAD

PFBCOLOM TOMA PARCIAL 22,320.0       Alcanzo precio de valoracion

PREC MANTENER 38,120.0       41,000.00     40,000            Aumento en produccion es positivo

ISAGEN MANTENER 2,135.0         2,230.00       2,100              EPM mantiene interes

ECOPETROL MANTENER 2,630.0         2,700.00       2,665.0           Utilidad 1T-10, aumenta 30%

EXITO MANTENER 17,380.0       17,300.00     16,950            Fundamental positivo

CHOCOLATES MANTENER 20,620.0       20,500.00     20,500            Fundamental positivo

ISA COMPRA 12,120.0       12,000.00     12,000.0         Fundamental positivo

EEB COMPRA 127,680.0     126,000.00   118,000          130,000.0  160,000     Fundamental positivo, razago

MINEROS COMPRA 5,650.0         5,600.00       5,300.0           6,100.0      Oro a 1,200/Oz. + Devaluac COP

ETB COMPRA 1,035.0         1,005.00       990.0              1,050.0      1,100         SOPORTE-ENTRADA ESPECULATIVA

PETROLEO
69.82
-0.22

SOPORTE 73.2 69.7
RESISTENCIA 79.78 82.4
API CRUDO GASOLINA
REAL

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO
REAL

Petroleo se recupera tras llegar a niveles de 64.24 la semana pasada. Sin embargo EUR aun es volatil.
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BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION % 
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Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20 
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 26.46 0.00% -7.09% 9.07%
Ecopetrol 26.42 2,630.00 0.00% -4.88% 5.84%
FAIR VALUE 26.42 2,634.46
POTENCIAL -0.17% 0.17%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 45.53 0.00% -2.59% 0.04%
PFBCOLOMBIA 44.84 22,320.00 #N/A -2.96% -3.21%
FAIR VALUE 44.84 22,665.74
POTENCIAL -1.53% 1.55%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

CAD 20.70 4.86% -10.39% 33.98%
BVC 38,120.00 1.93% -14.11% 25.97%
FAIR VALUE 20.27 38,930.39
POTENCIAL -2.1% 2.13%

PACIFIC RUBIALES

Ecopetrol

BANCOLOMBIA
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.
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Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Cohen Giraldo (Analista de Activos Internacionales)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


