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Efectos de la politica monetaria contractiva en Chi  na comienzan a sentirse después de que se
conociera que el dato de PMI manufacturero en abril fue inferior al dato del mes de marzo (55.4
Vs 57.0). Este es el menor dato en seis meses y se conoce dos dias después de que el Banco Central
le ordenara a los bancos seguir aumentando sus encajes por tercera vez en éste afno.

Las necesidades de capital de Grecia hasta el 2012  son mayores que los 110.000 millones de
euros incluidos en el paquete de rescate de la zona  euro y el Fondo Monetario Internacional , dijo
una fuente del gobierno aleman. La fuente también indicé que el paquete de rescate asumia que Grecia
volveria gradualmente a los mercados de capitales después de 18 meses. (Reuters)

El Euro opera en el minimo de los ultimos 13 meses al EUR 1.308 debido a que aun persiste el
temor sobre un posible contagio de Grecia a otros p aises con debilidad fiscal.

El Senado de Estados Unidos comenzara el martes la v otacion la iniciativa de reforma a Wall
Street, con la aprobacion prevista de algunas enmie  ndas consensuadas y una duda sobre el
procedimiento todavia sin resolver que puede ser cl ave. Hasta el lunes a ultima hora los lideres
demadcratas aun no habian determinado si las enmiendas requeriran 50 o 60 votos para ser aprobadas.
La diferencia es importante porque los demaocratas controlan 59 votos en la cdmara de 100 miembros,
versus los 41 votos de los republicanos. Cuando el proceso haya terminado, posiblemente dentro de 2 a
4 semanas, la aprobacion final de la iniciativa sera mas posible, dado el empuje que le dara el caso de
fraude contra Goldman Sachs y la proximidad de las elecciones de noviembre, dijeron analistas.

@ ULTRABURSATILES S.A.
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* Resultados de ventas al por menor mixtos, por un lado se registrd un incremento en la variacion anual
del 2.7% (Vs. -0.5%) mientras que en la variacion mensual se registro un desplome del 2.4% mientras
se esperaba un crecimiento de 0.0%.
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Debido a que la estrategia técnica incluye para cada accion una estrategia de nivel 6ptimo de compra y una de compra de ruptura
el stop loss indicado en la tabla se define como el minimo de las dos estrategias; cuando el stop loss se alcanza, la celda se muestra
en color rojo . De igual forma, el take profit indicado es el maximo entre las dos estrategias y cuando se alcanza la celda se muestra

en verde.
ULTRABURSATILES S.A.
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Nuevos temores de contagio en Europa y datos manufactureros inferiores a los esperados en China hacen que los
mercados retrocedan hoy.

Vigente el Informe de Analisis Técnico de abril. Acciones tienen mayor potencial de valorizacion sobre renta fija.

En peso mexicano las recomendaciones se centran sobre la parte media de la curva de Mbonos o de bonos
supranacionales (mas estables). No se ha concretado la ruptura del 12.00, de resultar positivos los datos de ésta semana
en EEUU también podriamos presenciar un rally en peso mexicano, no se descarta la ruptura del MXN 12.00.

Se recomienda la venta de supranacionales de origen europeo (EIB, EBRD, COF). Se propone, para el caso de
papeles en BRL, realizar el SWAP por titulos de Mor gan Stanley al 2017 (apuesta moneda).

En deuda corporativa, Homex 2015, 2019, GOL 2017, TNK-BP 2015, Gazprom 2016, Gerdau 2020, Pacific Rubiales
2016.

En soberanos se recomienda (de manera no estructural) sino en un horizonte a corto plazo los titulos de Colombia y
México. Col 13, Col 14, Col 19, Col 20 y Col 33.

Para clientes personas naturales, los bonos soberanos o cuasisoberanos en este momento no lucen atractivos. Hay un
espacio pequeio por cuenta de la caida en los UST10. No obstante, seran solo oportunidades de Trading.

Nueva emision de BBVA Bancomer recomendada dentro d el portafolio de bonos corporativos. Con la fuerte
caida esta pagando una TIR del 7.00% aprox.

Commoditties positivos el dia de hoy.

Recomendacion DDM y UCO (Doble petréleo) (Doble del Dow) Estrategias de trading de corto plazo. Con petroleo a USD
87 y con tendencia alcista el dia de hoy en bolsas de EEUU probablemente veamos niveles de salida.

@ ULTRABURSATILES S.A.
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-Precios de alimentos en Colombia subieron 0,11 pct abril:

Los precios de los alimentos en Colombia subieron un 0,11 por ciento en abril, en contraste con la caida de 0,18 por ciento
en igual mes del afio pasado, debido a alzas en productos como las hortalizas, las verduras y los tubérculos, informé el
lunes el Gobierno.

El estatal Departamento Nacional de Estadisticas, DANE, tiene previsto difundir el miércoles el comportamiento de la
inflacién de abril.

El Ministerio de Agricultura dijo que en el cuarto mes de este afio los precios en los grupos de hortalizas y verduras
subieron un 4,72 por ciento, los tubérculos un 3,64 por ciento y el rubro alimentos varios un 0,35 por ciento.

En contraste, los precios de los cereales bajaron un 4 por ciento, las frutas un 0,75 por ciento y las carnes un 0,25 por
ciento.

El sector de los alimentos es uno de los que mas peso tiene en el calculo de la inflacion, debido a que contribuye con una
tercera parte del indicador.

El buen comportamiento de la inflacion llevé al Banco Central a recortar el viernes pasado en 50 puntos basicos a un 3 por
ciento su principal tasa de interés

Portafolio, Larepublica, Elespectador,



Inflacion:

Mercado 0.36% total Abril, anual Abril 1.90

Expectativas ULTRABURSATILES Abril 2010

Inflacion Total Abril : aumento 0.26%

Inflacion Total Anual Abril: aumento 1.78%

Inflacion Total Alimentos : aumento 0.15% ponderacion del 28.21%
-Inflacion sin Alimentos :aumento 0.31% ponderacion 71.79%
Datos de Marzo 2010

Inflacion Total Abril : aumento 0.25%

Inflacion Total Anual Abril: aumento 1.84%

Inflacion Total Alimentos : aumentos 0.52% ponderacion del 28.21%
-Inflacion sin Alimentos :aumento 0.15% ponderacion 71.79%
Datos de Abril 2009

Inflacion Total Abril : aumento 0.32%

Inflacion Total Anual Abril: aumento 5.73%

Inflacion Total Alimentos : aumentos 0.49% ponderacion del 28.21%
-Inflacion sin Alimentos :aumento 0.32% ponderacion 71.79%
Datos de Marzo 2009

Inflacion Total Abril : aumento 0.50%

Inflacion Total Anual Abril: aumento 6.14%

Inflacion Total Alimentos : aumentos 0.11% ponderacion del 28.21%

-Inflacion sin Alimentos :aumento 0.65% ponderacion 71.79%

+
Portafolio, Larepublica, Elespectador, Dane, célculos ULTABURSATILES
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Cupo de expansion 4.2 billones

Fuente: Banco de la Republica



Anterior Vigente
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Anterior Vigente

4 ULTRABURSATILES S.A.
Fuente: Banco de la Republica



Fuente: Banco de la Republica



Inflacion Implicita Negociaciones deuda Publica

Fuente: calculos ULTRABURSATILES, INFOVAL



negociacion 2 jornadas anteriores TES

Fuente: BVC - SEN



Curvas de negociacion 2 jornadas anteriores TES

Fuente: BVC - SEN



Curvas de negociacion 2 jornadas anteriores TES

Fuente: BVC - SEN



Efecto disminucion tasa repo 29-04-2010 vs 03-05-2010

Fuente: BVC - SEN



Efecto disminucion tasa repo 29-04-2010 vs 03-05-2010
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Efecto disminucion tasa repo 29-04-2010 vs 03-05-2010
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TES 11/13. 6.60

Resistencia: 6.70-6.80/Soporte 6.52




TES 05/14 6.93

Resistencia 7.10/ Soporte 6.72




TES 07/20. 7.93

Resistencia: 8.00/ Soporte: 7.81




Semana Anterior Semana Actual

Col Vs Peru: Col Vs Peru:
Col 19, Col 33 Col 19, Col 33
Semana Anterior Semana Actual

Perd Vs Méx:

Mex 15, Mex 16 Pera Vs Méx:

Peru 12, Mex 15, Mex 16, Mex 19, Mex 33
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Semana Anterior

Col Vs Brasil:
Col 14, Col 20, Bra 30

Semana Anterior

Col Vs México:
Col 14, Mex 13,

Semana Actual

Col Vs Brasil:
Bra 13, Col 20, Col 24, Bra 30,Col 33

Semana Actual

Col Vs México:
Col 14, Mex 12,Mex 13,Mex 16,Mex 17,Mex 19,Mex 22, Mex 34

ULTRABURSATILES S.A.



Semana Anterior

Perd Vs Bra:
Peru 19, Peru 25

Semana Anterior

Brasil Vs Méx:
Bra 14, Mex 15, Mex 19, Mex 31, Mex 34

Semana Actual

Peru Vs Bra:

Peru 12, Peru 19, Peru 25

Semana Actual

Brasil Vs Méx:

Bra 14, Mex 13, Mex 15, Mex 19, Mex 22, Mex 26
Mex 31, Mex 34
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VALORACION
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Fuente: Calculos ULTRABURSATILES, INFOVAL
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IPC

IPC TODOS LOS SECTORES (AA+) y D. Publica noTES
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Fija Simple !

FIJA SIMPLE FINANCIERO (AAA)
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Fija Simple !
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SPOT USD 962 MLL
OPERACIONES 1.693

OPCF $ 116.565 MLL
OPERACIONES 179

Fuente: BVC



DOLAR
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NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.952-1.937-1.909-1.880
RESISTENCIA 1.975-1.983-1.994-2.006

*Reduccion de tasas por
Banrep de 50 PB puede traer
devaluacion en el corto plazo.

La tendencia en el corto plazo
es alcista.

Ruido proveniente de Europa
continta fortaleciendo el USD
frente al EUR.

Niveles del canal actual
1.952-1.983.
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 115.588
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3

Fuente: Bloomberg
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Precio de Variacion Precio Max 52 Precio Min 52 Variacién Variacion Variacion
Cierre Diaria % SEIMERWES SEINERWES primer dia primer dia

Empresa

Semanal % "
mes % afio %

INDICES
IGBC $12.697,70 1,48 $12.710,73 $8.331,80 1,48 1,48 9,44
COLCAP $1.490,16 1,56 $1.491,35 $931,93 1,56 1,56 9,02
COoL20 $1.231,42 1,26 $1.235,64 $846,91 1,26 1,26 10,40
SECTOR FINANCIERO
BCOLOMBIA $23.380,00 1,56 $24.100,00 $13.380,00 1,56 1,56 1,04
PFBCOLOM $23.560,00 2,43 $24.200,00 $13.520,00 2,43 2,43 2,17
BOGOTA $40.000,00 0,50 $40.000,00 $24.700,00 0,50 0,50 18,34
CORFICOLCF $30.160,00 0,87 $30.480,00 $14.513,51 0,87 0,87 34,01
PFCORFICOL $28.800,00 3,60 $28.800,00 $12.810,59 3,60 3,60 31,71
PFBHELMB $440,00 0,00 $454,00 $320,00 0,00 0,00 0,00
INTERBOLSA $2.480,00 -0,80 $2.545,00 $1.645,00 -0,80 -0,80 2,48
SECTOR INVERSORAS
CHOCOLATES $22.200,00 1,74 $23.500,00 $16.020,00 1,74 1,74 571
COLINVERS $6.240,00 0,97 $6.250,00 $2.600,00 0,97 0,97 21,88
GRUPOAVAL $957,00 1,81 $965,00 $520,00 1,81 1,81 24,29
INVERARGOS $19.660,00 1,34 $21.300,00 $10.240,00 1,34 1,34 3,47
SURAMINV $30.500,00 2,62 $30.500,00 $17.220,00 2,62 2,62 24,29
SECTOR INDUSTRIAL
CEMARGOS $11.840,00 2,78 $12.420,00 $6.770,00 2,78 2,78 9,63
COLTEJER $1,00 2,04 $1,07 $0,93 2,04 2,04 -6,54
EXITO $17.720,00 0,23 $20.000,00 $11.100,00 0,23 0,23 -9,13
ENKA $9,94 0,91 $10,30 $6,01 0,91 0,91 42,00
FABRICATO $30,20 -0,33 $32,80 $18,80 -0,33 -0,33 1,00
PAZRIO $38,50 0,00 $50,00 $15,00 0,00 0,00 4,05
TABLEMAC $8,00 2,70 $8,17 $4,30 2,70 2,70 34,45

MINEROS $5.790,00 1,22 $6.100,00 $2.800,00 1,22 1,22 3,76
VALOREM $386,00 13,53 $434,00 $295,00 13,53 13,53 10,60
SECTOR SERVICIOS
ECOPETROL $2.790,00 0,90 $2.795,00 $2.075,61 0,904 0,904 12,27
ETB $1.160,00 0,43 $1.330,00 $812,00 0,433 0,433 0,43
ISA $13.160,00 1,39 $13.260,00 $8.200,00 1,387 1,387 1,39
EEB $129.500,00 0,39 $130.500,00 | $70.000,00 0,388 0,388 8,82
ISAGEN $2.355,00 0,86 $2.420,00 $2.015,00 0,857 0,857 7,05
OTROS
BNA $2.300,00 0,88 $2.775,00 $2.070,00 0,88 0,88 -13,21
PACIFIC $44.700,00 0,72 $50.000,00 $25.300,00 0,72 0,72 47,72
BVC $37,20 0,81 $40,00 $22,10 0,81 0,81 26,10
BIOMAX $1.140,00 0,00 $1.165,00 $679,31 0,00 0,00 50,60
SIE $18.000,00 -0,88 $20.500,00 $12.800,00 -0,88 -0,88 28,57

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA

Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles



Abril 30

Nemotécnico
Total
INTERBOLSA
CORFICOLCF
COLTEJER
BCOLOMBIA
FABRICATO
ECOPETROL
ETB
GRUPOAVAL
ISAGEN

BNA

EXITO
GRUPOSURA
BVC
INVERARGOS
TABLEMAC
CEMARGOS
PFBCOLOM
PREC
ODINSA
BOGOTA
ENKA

ISA
CHOCOLATES
SIE

EEB
COLINVERS
MINEROS
BIOMAX
PFHELMBANK
VALOREM
PFCORFICOL

Total
904.246.308.211,29
170.572.469.484,05
111.070.149.461,75
108.148.021.162,95

95.899.067.404,40
55.398.352.889,06
53.260.959.203,25
48.241.891.189,11
40.354.121.160,38
32.738.534.691,51
32.292.691.947,10
30.895.587.084,91
23.363.996.917,36
17.667.248.960,43
13.769.263.814,26
12.408.667.102,85
11.659.642.496,71
10.746.332.471,88
9.403.148.306,56
6.228.741.874,45
3.529.439.962,43
3.416.783.076,96
3.362.559.726,35
2.130.257.185,86
1.749.456.227,52
1.670.468.054,15
1.214.807.117,64
979.833.214,15
933.604.774,43
734.839.357,66
389.838.307,84
15.533.583,33

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) [Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) |Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29
CHOCOLATES |Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07
PROTECCION |Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51
CORFICOLCF(S) |Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00
GRUPOAVAL(s) [Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00
CHOCOLATES |Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28
ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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EMPRESA
BCOLOMBIA
BNA
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL
EEB

ENKA

ETB

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX

PREC
PROMIGAS

=

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010

LAST MARKET CAP  YIELD [P/VL P/IE
23.380,00 18.419.395 2,72% 3,11 18,42
2.300,00 136.158 2,30% 2,000 71,17
40.000,00 9.529.190 3,93% 2,40 13,03
37,20 694.629 2,23% 7,10 37,68
11.840,00 13.635.800 1,06% 1,39 64,99
22.200,00 9.659.741 1,46% 1,79] 42,84
6.240,00 4.490.207 0,65% 1,96 4,23
1,00 496.125 0,00% 1,44 -8,02
30.160,00 5.166.889 6,97% 2,06 7,85
2.790,00 112.918.310 3,26% 3,64 19,66
129.500,00 11.120.368 2,62% 1,61 15,38
9,94 117.031 0,00% 0,23] -10,76
1.160,00 4.118.642 0,00% 1,63 20,29
17.720,00 5.915.110 1,35% 1,44 40,16
30,20 249.310 0,00% 0,30 -2,56
957,00 13.344.391 3,44% 2,78 16,96
30.500,00 14.305.636 0,88% 1,00 32,07
2.480,00 508.088 4,76% 1,67 11,81
19.660,00 12.688.564 0,94% 1,31 14,00
13.160,00 14.577.041 1,22% 2,38 46,29
2.355,00 6.419.900 2,38% 1,92 16,64
5.790,00 1.515.170 2,56% 4,86 13,21
7.220,00 1.000.345 4,99% 2,38 9,20
38,50 607.586 0,00% 0,69 -6,31
23.560,00 18.561.204 2,70% 3,14 18,56
28.800,00 4.933.899 7,30% 1,97 7,49
440,00 1.774.149 4,27% 1,73 13,96
8,00 203.187 1,63% 1,23 33,38
386,00 737.039 0,00% 0,83] 292,48
1.140,00 117.355 5,09% 2,21 17,68
44.700,00 10.410.843 0,00% 3,55 -31,48
35.200,00 4.678.601 4,16% 4,08 2291
18.000,00 3.317.513 3,99% 2,88 24,09

COLCAP

COL20

IGBC
BNA-13,2
EXITO
COLTEJER
PFHELM
ETB
FABRICATO
BANCOLOMBIA
ISA
PFBCOLO
INTERBOLSA
INVERARGOS
MINEROS
PAZRIO
CHOCOLATES
ISAGEN
EEB
CEMARGOS
VALOREM
ECOPETROL
BOGOTA
COLINVERS
AVAL
GRUPOSURA
BVC
SIE
PFCORFICOL
CORFICOL
TABLEMAC
ENKA
PACIFIC
BIOMAX

-9,1

-6,5

9,0
10,4
9,4

0,0
0,4
1,0
1,0
1,4
2,2
2,5
3,5
3,8
4,1
57
7,0
8,8
9,6
10,6
12,3
18,3
21,9
24,3
24,3
26,1
28,6
31,7
34,0
34,5
42,0
47,7
50,6



=

* Ganancias de ISA suben 4,8% en primer trimestre, Las utilidades llegaron a 78.472 millones de pesos durante el primer trimestre del afio.
En el primer trimestre de 2010, los ingresos consolidados presentaron un incremento de 0,6 por ciento al pasar de 823,063 millones de
pesos a 827,602 millones de pesos con respecto al mismo periodo de 2009, "esta variacion se explica por mayores ingresos en el sector
de energia en las filiales de Peru y un efecto positivo de conversién en Brasil compensado en parte por los menores ingresos en el sector
de telecomunicaciones y en servicios de construcciones para terceros, asi como por efecto negativo de conversion en Perl y Bolivia",
explico la empresa.
La distribucion geografica de los ingresos del trimestre fue la siguiente: 54,4 por ciento de Brasil, 36,4 por ciento de Colombia, 8,1 por
ciento de Perd, y un 1,1 por ciento de otros paises. Entre tanto, los ingresos por transmision de energia fueron del 97,2 por ciento y por
telecomunicaciones del 2,8 por ciento.
De otro lado, la compafiia dijo que por mutuo acuerdo con Cintra Infraestructuras de Espafa, se prorrogé por 30 dias la fecha de cierre del
contrato de negociacién de CintraChile, operacién por 300 millones de délares que se afectd por el terremoto en dicho pais. La Republica.

Reservas de crudo suben a 3.100 millones de barriles, Colombia certificé unos 3.100 millones de barriles en reservas de petréleo, entre
probadas, probables y posibles, anuncié el ministro de Minas y Energia, Hernan Martinez. El Ministro dijo en una entrevista para el Foro de
Reuters sobre Inversion en América Latina, que el pais producira al final de este afio, 800.000 barriles de crudo y mas de un millén de
barriles en el 2011. El pais alcanzé un promedio de 1.500 millones de barriles en reservas de crudo en los ultimos cuatro afos, afiadi6.
El pais ha recibido inversion extranjera directa en petréleo y mineria por mas de 6.000 millones de dolares entre el 2008 y el 2009 por una
mejora en materia de seguridad y una serie de estimulos tributarios.

Avanzan inversiones de Epsa por un billén de pesos . Epsa aparte de las recurrentes inversiones que hace en sus sistemas de distribucién
y transmision, desde hace cuatro afios ha decidido emprender un proyecto de ampliacion en su sistema de generacion. En este momento,
justo en desarrollo de este proyecto, entan proximos a inaugurar la Central de Amaime (20 MW), que debe estar en servicio en agosto de
este aflo. En 2011 entran dos centrales adicionales, Tulua alto y Tulud bajo cada una de 20 MW, y esperamos en agosto iniciar la
construccion de una central en el Tolima con 55 MW vy al final del afio Miel Dos de 120 MW. Todo este proyecto de expansion esta
aumentando la capacidad de generacion de la compafia en 240 MW nuevos y requiere una inversion de cerca de un billon de pesos,
justamente para ayudar a la financiacion de estos proyectos, decidieron realizar la emision de bonos por 600.000 millones.

BNA, con la mira puesta en Centroamérica y el Caribe, Este lunes se anuncié el comienzo de la integracién de servicios entre la Bolsa
Nacional Agropecuaria (BNA) y sus pares de Centroamérica, con quienes ya esta agremiada en la Asociacion de Bolsas de la region,
conocida como Bolceca, En este contexto, al unirse los integrantes de Bolceca, se concentrarian muchas emisiones de certificados de
carbono en el mercado y los compradores de otras partes del mundo vendrian a transar a la bolsa de la Region al ver volumenes atractivos
de oferta. Para concretar la apertura de esta bolsa, la BNA adquirird una plataforma tecnoldgica a través de la cual se realizaran las
negociaciones.

)) ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



ESPECIE
EXITO
CHOCOLATES
EEB

PREC
ISAGEN

SYAN

PAZRIO
BIOMAX
ECOPETROL
ENKA

SIE

ETB
GRUPOSURA
TABLEMAC
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REAL
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RECOMENDACION

04/05/2010 NIVEL

STOP

OBJETIVO 10BJETIVO 2 COMENTARIO

COMPRA 17.720,0 17500-mkt 16.950 18.100,0 19.450 | Fundamental positivo
COMPRA 22.200,0 22.000,00 20.500 23.520,0 Fundamental positivo
COMPRA 129.500,0 128.500,00 118.000 | 130.000,0 160.000 | Fundamental positivo, razago
COMPRA 44.700,0 44.500,00 43.500 50.000,0 Target ANR Bloomberg 50,000. Trade
COMPRA 2.355,0 2.300,00 2.100 2.420,0 2.533 | EPM podria ir por ISAGEN
COMPRA 13.160,0 12.900,00 12.000,0 13.883,0 Defensiva
COMPRA 38,5 38,00 35,0 45,0 50 | Trade especulativo de alto riesgo.
COMPRA 1.140,0 1.120,00 1.105,0 1.200,0 Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado
COMPRA 2.790,0 2.720,00 2.665,0 2.800,0 2.883 | Utilidad 1T-10, aumenta 30%
COMPRA 9,94 9,70 10,2 11 | Menor Q-tobin del mercado
MANTENER 18.000,0 17.700,0 19.500,0 20.500 |Agotamiento
1.160,0 1.110,00 1.145,0 1.150,0 1.200 | Trade especulativo
30.500,0 MERCADO 28.800,0 Alcanzo precio de valoracion
8,00 MERCADO 7,57 Resultados 1T- utilidad cae 19%

23.560,0 MERCADO 22.980,0 23.200,0 22 .500 | Alcanzo precio de valoracion

19.660,0 20.800,0 22.600 | Resultados 1T caen un 53%

11.840,0 Resultados 1T caen un 87%

Nuevas preocupaciones relacionadas con Europa, debilitan EUR hasta 1,309, esto ejerce presion sobre el crudo.

7/ DOE se espera un incremento en inventarios de crudo. Hoy en la tarde inventarios AP,

ISM manufacturero en linea por lo esperado por el mercado. En la jornada de ayer el crudo alcanzo el 87,15,

82,66 80,53

86,39 89
CRUDO GASOLINA
CRUDO GASOLINA
+1,700K +100K

&,
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F3: G IE

Ecopetrol

Variacion Var. Mes Var. Afo
Usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 28,43 -0,18% -0,18% 17,19%
Ecopetrol 2.790,00 0,90% 0,90% 12,27%
FAIR VALUE 28,27 2.805,40
POTENCIAL -0,55% 0,55%

BANCOLOMBIA
Variacion Var. Mes Var. Afo
Usb PESOS Diaria Corrido Corrido
ADR 47,40 1,41% 1,41% 4,15%
PFBCOLOMBIA 23.560,00 #N/A 2,43% 2,17%
FAIR VALUE 47,75 23.386,57
POTENCIAL 0,74% -0,74%

PACIFIC RUBIALES
CAD PESOS Variacion Var. Mes Var. Aio

Diaria Corrido Corrido
CAD 22,93 -0,74% -0,74% 48,41%

BvVC 44.700,00 0,72% 0,72% 47,72%
FAIR VALUE 22,90 44.756,70
POTENCIAL -0,1% 0,13%

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a

investigaciones@ultrabursatiles.com




