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PAÍSES MIEMBROS DEL G-7
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• El miembro del consejo del BCE, Axel Weber, dijo el miércoles que existe una seria amenaza de 
que los problemas de Grecia se extiendan a otras pa rtes de la zona euro. Weber, que es el jefe del 
alemán Bundesbank, dijo a los legisladores de su país que se justificaba que Alemania contribuyera al 
paquete de ayuda para Grecia de 110.000 millones de euros (147.000 millones de dólares). "Una 
suspensión de pagos de Grecia en la muy frágil situ ación actual supondría un riesgo significativo 
para la estabilidad de la unión monetaria y el sist ema financiero ", dijo en un comunicado al comité
de Presupuesto del parlamento alemán. "Hay una amenaza de un serio efecto de contagio en otros 
países de la zona euro y de repercusiones cada vez más negativas en los mercados financieros", añadió.

• Los temores de Weber se hicieron eco del jefe del Fondo Monetario Internacional, Dominique Strauss-
Kahn, quien declaró al diario Le Parisien que hay un riesgo de que la crisis de deuda griega se 
propague al resto de Europa, pero sin riesgo real p ara países grandes como Francia y Alemania. 

• Multan a Goldman ; A parte del caso de la SEC, la unidad de creación d e mercado de Goldman fue 
censurada y multada con 450.000 dólares, después de que reguladores estadounidenses encontraron 
cientos de violaciones sobre cómo procesaba operaciones de los clientes que involucraban ventas en 
corto de acciones. La SEC y el NYSE Regulation dijeron el martes que Goldman Sachs Execution & 
Clearing LLP violó los requerimientos de emergencia adoptados en septiembre del 2008 para limitar las 
ventas en corto desnudas, dos días después de que el banco Lehman Brothers Holdings Inc cayó en 

bancarrota(�

• Según Bloomberg Moody’s podría recortar calificación crediticia de Portugal el día de hoy.
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Debido a que la estrategia técnica incluye para cada acción una estrategia de nivel óptimo de compra y una de compra de ruptura , 
el stop loss indicado en la tabla se define como el mínimo de las dos estrategias; cuando el stop loss se alcanza, la celda se muestra 
en color rojo . De igual forma, el take profit indicado es el máximo entre las dos estrategias y cuando se alcanza la celda se muestra 
en verde .               
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• Nuevos temores de contagio en Europa y datos manufactureros inferiores a los esperados en China hacen que los 
mercados retrocedan hoy.              

• Vigente el  Informe de Análisis Técnico de abril. Acciones tienen mayor potencial de valorización sobre renta fija.

• En peso mexicano las recomendaciones se centran sobre la parte media de la curva de Mbonos o de bonos 
supranacionales (más estables). No se ha concretado la ruptura del 12.00, de resultar positivos los datos de ésta semana 
en EEUU también podríamos presenciar un rally en peso mexicano, no se descarta la ruptura del MXN 12.00. 

• Se recomienda la venta de supranacionales de origen  europeo (EIB, EBRD, COF). Se propone, para el caso  de 
papeles en BRL, realizar el SWAP por títulos de Mor gan Stanley al 2017 (apuesta moneda).       

• En deuda corporativa, Homex 2015, 2019, GOL 2017, TNK-BP 2015, Gazprom 2016, Gerdau 2020, Pacific Rubiales 
2016.

• En soberanos se recomienda (de manera no estructural) sino en un horizonte a corto plazo los títulos de Colombia y 
México. Col 13, Col 14, Col 19, Col 20 y Col 33. 

• Para clientes personas naturales, los bonos soberanos o cuasisoberanos en este momento no lucen atractivos. Hay un 
espacio pequeño por cuenta de la caída en los UST10. No obstante, serán solo oportunidades de Trading.

• Nueva emisión de BBVA Bancomer recomendada dentro d el portafolio de bonos corporativos. Con la fuerte 
caída  esta pagando una TIR del 7.00% aprox.       

• Commoditties positivos  el día de hoy.     

• Recomendación DDM y UCO (Doble petróleo) (Doble del Dow) Estrategias de trading de corto plazo. Con petróleo a USD 
87 y con tendencia alcista el día de hoy en bolsas de EEUU probablemente veamos niveles de salida.  
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Portafolio, Larepublica, Elespectador, Dane, cálculos ULTABURSATILES
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DANE Publica hoy Inflación hoy 05-05-2010:

Mercado 0.36% total Abril, anual Abril 1.90

Expectativas ULTRABURSATILES Abril 2010

Inflación Total Abril : aumento 0.26%

Inflación Total Anual Abril: aumento 1.78%

Inflación Total Alimentos : aumento 0.15% ponderación del 28.21%

-Inflación sin Alimentos :aumento 0.31%  ponderación 71.79%

Datos de Marzo 2010

Inflación Total Abril : aumento 0.25%

Inflación Total Anual Abril: aumento 1.84%

Inflación Total Alimentos : aumentos 0.52% ponderación del 28.21%

-Inflación sin Alimentos :aumento 0.15%  ponderación 71.79%

Datos de Abril 2009

Inflación Total Abril : aumento 0.32%

Inflación Total Anual Abril: aumento 5.73%

Inflación Total Alimentos : aumentos 0.49% ponderación del 28.21%

-Inflación sin Alimentos :aumento 0.32%  ponderación 71.79%

Datos de Marzo 2009

Inflación Total Abril : aumento 0.50%

Inflación Total Anual Abril: aumento 6.14%

Inflación Total Alimentos : aumentos 0.11% ponderación del 28.21%

-Inflación sin Alimentos :aumento 0.65%  ponderación 71.79%
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-Financiamiento gobierno

La venta de ISAGEN esta presupuesta entre 3 y 3.5 billones los cuales  se incluyen en el rubro de privatizaciones para el 
2010.

En el caso de no venderse dicho fuente tendría que ser remplazada.
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-Isagen sigue siendo una prioridad por ser una necesi dad fiscal": Minhacienda

El ministro de Hacienda, Óscar Iván Zuluaga, dijo que la venta de la generadora elléctrica, cuyo control mayoritario lo tiene el Estado, sigue siendo una 
prioridad para este Gobierno por ser una necesidad fiscal.

El Ejecutivo aspira a recaudar al menos tres billones de pesos (1.520 millones de dólares) por la venta de los activos de Isagen.

A pesar del optimismo del jefe de la cartera de Hacienda, algunos analistas consideran que a la presente administración se le acaba el tiempo para salir de 
la generadora, sobretodo cuando la legislación actual obliga a ofrecer primero esta empresa al sector solidario.

La participación que la Nación tiene en la tercera mayor generadora del país es de 57,66 por ciento. 

Por ahora, no hay un cronograma oficial del Gobierno para realizar la enajenación 

Dato de Inflación pagaría el precio de bajar las ta sas de interés: 

La reducción inesperada de los tipos de interés en Colombia la semana pasada puede llevar a una 'sorpresa' en materia de inflación más adelante en el 
año, dijo Morgan Stanley.

"La decisión del Banco Central de reducir los tipos de interés puede ser una señal de que las autoridades están concentrándose más en luchar contra la 
apreciación de la moneda y puede que tengan que pagar los costos en materia de inflación de tal viraje de la política monetaria", escribió el analista Daniel 
Volberg de Morgan Stanley.

El Banco de la República redujo la tasa de los préstamos a un día a un mínimo sin precedentes de 3 por ciento el 30 de abril, sorprendiendo a los 
analistas. 

El gerente del Emisor, José Darío Uribe, dijo tras la reunión de política monetaria que si bien la economía se está "recuperando más rápidamente de lo 
esperado", la decisión estaba basada en moderar las expectativas de inflación. Ayer (martes) el peso se desplomó 0,7 por ciento y ahora ha bajado 4,6 por 
ciento desde el 3 de marzo.

.
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&�������-Por ley, recursos del petróleo irán a pagar deuda p ública por adelantado:

Además de ahorrar, el Gobierno quiere bajar carga financiera con pago anticipado de deuda. Para terminar de poner la casa en orden, candidatos barajan 
sus reformas.

El Gobierno le apuesta a pagar deuda pública por adelantado con el excedente de dólares que se espera que llegue en cantidades crecientes en los 
próximos años, de los negocios petroleros.

A ese propósito se le apuntará con la llamada 'regla fiscal', una ley que está a punto de entrar al Congreso, con la que el Estado pretende autoimponerse
una disciplina que lo obligue a no despilfarrar en épocas de vacas gordas y, de paso, no dejarse inundar de dólares y perjudicar a otros sectores de la 
economía que exportan y sufren con el dólar barato.

Mientras la deuda oficial se ha acercado al 40 por ciento del Producto Interno Bruto (PIB), el Gobierno cree que no se justifica tener la totalidad del ahorro 
rentando en el exterior a una tasa inferior a la que está pagando por los recursos prestados, por lo que una parte por definir de este ahorro se utilizaría 
para pagar obligaciones por adelantado. Esta situación incidió en la decisión de desacumular el Fondo de Ahorro Petrolero (Faep).

Gloria Alonso, directora de Política Macroeconómica del Ministerio de Hacienda, explica que se está analizando cómo bajar el saldo total de la deuda 
pública, ya que la estabilidad macro no sólo tiene que ver con no generar déficit, sino con bajar el endeudamiento a niveles que sean sostenibles para la 
economía y para el país.

El ministro de Hacienda, Óscar Iván Zuluaga, explica que un gobierno menos endeudado o que pueda prepagar deuda (gracias a los grandes excedentes) 
le quitaría presiones al mercado cambiario; es decir, podría evitar hacer bajar de precio el dólar porque tendría que convertir menos dólares prestados en 
pesos.

Por esa vía podría propiciar mejores balances en sectores que, por el auge petrolero, pueden verse seriamente afectados, sobre todo aquellos intensivos 
en mano de obra, como la agricultura y el sector industrial. Zuluaga asegura que la adopción de la regla fiscal es una prioridad para el país, pues le dará un 
blindaje a la economía.

Aunque el equipo técnico del Gobierno va cumpliendo el cronograma de diseño de la regla fiscal y en aproximadamente dos semanas tendrá listo el 
documento final para darlo a conocer, no será fácil alcanzar el propósito del Ministerio de Hacienda de que el proyecto esté aprobado en primer debate 
antes del 20 de junio.

La razón es que en la agenda del Legislativo la prioridad es la aprobación de los impuestos de la emergencia social para la salud, dada la gravedad que 
ello reviste.

Zuluaga reconoce que seguramente esto no dará el pleno espacio para darle una discusión amplia a la iniciativa, pero ratificó el compromiso del Gobierno 
por dejarle al país una propuesta específica, previa discusión con los sectores sociales y económicos. En todo caso, en su primera fase la regla fiscal del 
país no será tan rígida ni difícil de cumplir.

Gloria Alonso señala que con un déficit primario (la diferencia entre ingresos y gastos sin tener en cuenta los pagos de intereses) del 1 por ciento, en las 
condiciones actuales no se puede fijar una regla fiscal muy dura, ya que por ahora no se le puede pedir al Gobierno un superávit primario en momentos de 
grandes necesidades. "No se puede imponer un ajuste muy fuerte, si de antemano se sabe que no lo va a cumplir", explica la funcionaria.

Los análisis del Gobierno estiman que seguramente habrá un período de transición antes de llegar a un esquema de regla fiscal, como el de Chile.
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Cupo de expansión 4.2 billones
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Fuente: Banco de la República
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Fuente: Banco de la República

Vigente Anterior
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Fuente: cálculos ULTRABURSATILES, INFOVAL

Inflacion Implicita Negociaciones deuda Publica 
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Fuente: BVC - SEN

negociación 2 jornadas anteriores TES
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Fuente: BVC - SEN

Curvas de negociación 2 jornadas anteriores TES
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Fuente: BVC - SEN

Curvas de negociación 2 jornadas anteriores TES
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Fuente: BVC - SEN

Efecto disminución tasa repo (29-04-2010 vs 03-05-2010) 
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Efecto disminución tasa repo (29-04-2010 vs 03-05-2010)
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Fuente: BVC - SEN

Efecto disminución tasa repo (29-04-2010 vs 03-05-2010)
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TES 11/13. 6.72

Resistencia: 6.80/Soporte 6.60



���
���

��

���

"�

�
�#�������	���>��#�	���'

TES 05/14 7.06

Resistencia  7.10 / Soporte 6.92
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TES 07/20. 8.03

Resistencia: 8.12/ Soporte: 7.93
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Col Vs Perú: 

Col 19, Col 33

Perú Vs Méx:

Mex 15, Mex 16

Semana Anterior

Semana Anterior Semana Actual

Semana Actual

Col Vs Perú: 

Col 19, Col 33

Perú Vs Méx: 

Peru 12, Mex 15, Mex 16, Mex 19, Mex 33
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Col Vs Brasil: 

Col 14, Col 20, Bra 30

Col Vs México: 

Col 14, Mex 13, 

Semana Anterior

Semana Anterior

Semana Actual

Semana Actual

Col Vs Brasil:

Bra 13, Col 20, Col 24, Bra 30,Col 33

Col Vs México: 

Col 14, Mex 12,Mex 13,Mex 16,Mex 17,Mex 19,Mex 22, Mex 34
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Perú Vs Bra: 

Peru 19, Peru 25 

Brasil Vs Méx:

Bra 14, Mex 15, Mex 19, Mex 31, Mex 34

Semana Anterior

Semana Anterior

Semana Actual

Semana Actual

Perú Vs Bra: 

Peru 12, Peru 19, Peru 25

Brasil Vs Méx:

Bra 14, Mex 13, Mex 15, Mex 19, Mex 22, Mex 26

Mex 31, Mex 34
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL

VALORACION
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IPC

Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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IPC

Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL

IPC TODOS LOS SECTORES (AA+) y D. Publica noTES
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DTF
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Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL

DTF

DTF TODOS LOS SECTORES (AAA)

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

5.50

0 100 200 300 400 500 600 700 800

BANCOS AAA LEASING AAA D. PUBLICA NO TES



���
���

��

���

))

�!��
�

))
Fuente: Cálculos  ULTRABURSATILES, INFOVAL

DTF

DTF TODOS LOS SECTORES (AA+) y D.PUBLICA NO TES
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FIJA SIMPLA
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Fija Simple

FIJA SIMPLE  FINANCIERO (AAA)
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Fija Simple
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DOLAR

SPOT USD 1.338 MLL

OPERACIONES 2.218

OPCF $ 214.380  MLL

OPERACIONES 256

Fuente: BVC
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•Reducción de tasas por 
Banrep de 50 PB puede traer 
devaluación en el corto plazo.

La tendencia en el corto plazo 
es alcista.

Ruido proveniente de Europa 
continúa fortaleciendo el USD 
frente al EUR.

EMBI Colombia 203, hace un 
mes estaba en 156.

Rompimiento de canal al alza, 
potencial próximo nivel 2.009.

DOLAR

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.958-1.943-1.927
RESISTENCIA  1.996-2.009
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Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 133.998
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3
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04/05/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 12.593,10   8,54% 9,02% -0,82%
ColCap 1.481,63     8,40% 8,65% -0,57%
Col20 1.221,53     9,51% 9,78% -0,80%
SP500 1.173,60     5,25% 9,29% -2,38%
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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Nemotécnico Total
Total 911.289.755.028,68

INTERBOLSA 170.589.666.177,02

CORFICOLCF 117.137.458.097,17

COLTEJER 106.868.521.249,40

BCOLOMBIA 96.321.309.910,05

FABRICATO 55.480.553.150,59

ECOPETROL 53.482.059.189,57

ETB 50.017.561.104,83

GRUPOAVAL 40.775.201.160,38

ISAGEN 33.075.152.349,69

BNA 32.052.458.045,12

EXITO 30.963.872.006,80

GRUPOSURA 22.821.150.698,20

BVC 17.189.563.557,67

INVERARGOS 13.370.942.661,00

TABLEMAC 12.427.648.158,07

CEMARGOS 12.193.669.981,10

PFBCOLOM 10.621.820.158,89

PREC 8.355.113.702,01

ODINSA 6.228.741.874,45

ENKA 4.318.009.261,87

BOGOTA 3.939.489.229,87

ISA 3.496.717.765,51

CHOCOLATES 2.130.257.185,86

SIE 1.730.344.542,36

EEB 1.587.787.138,04

COLINVERS 1.027.155.400,97

MINEROS 980.191.245,40

BIOMAX 949.139.038,32

PFHELMBANK 734.839.357,66

VALOREM 302.604.922,48

PFCORFICOL 120.756.708,33

SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85           
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00           
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00         
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29         
CHOCOLATES Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00         
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00         
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07           
PROTECCION Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00       
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51    
CORFICOLCF(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85           
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00           
CHOCOLATES Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00         
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00         
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00         
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28           
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EMPRESA Pr. Ultimo

Pesos
 Cap. Bursatil
Millones $ (6) 

YIELD QTOBIN RPG 

EMPRESA LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 23.100,00        18.198.804   2,76% 2,70 17,04

BNA 2.300,00             136.158   2,30% 2,11 677,40

BOGOTA(S) 39.500,00          9.410.076   3,98% 2,21 11,98

BVC 36,90             689.027   2,25% 7,81 39,08

CEMARGOS 11.680,00        13.451.533   1,08% 1,33 -828,54

CHOCOLATES 22.200,00          9.659.741   1,46% 1,76 41,36

COLINVERS 6.240,00          4.490.207   0,65% 1,83 6,36

COLTEJER 0,98             486.203   0,00% 1,47 37,50

CORFICOLCF(S) 30.300,00          5.190.873   6,93% 2,27 7,25

ECOPETROL 2.775,00      112.311.222   3,28% 3,62 19,55

EEB 129.000,00        11.077.432   2,63% 1,61 15,32

ENKA 9,92             116.795   0,00% 0,23 -6,40

ETB 1.150,00          4.083.136   0,00% 1,62 20,12

EXITO 17.660,00          5.895.082   1,36% 1,44 35,23

FABRICATO 30,30             250.135   0,00% 0,31 -2,32

GRUPOAVAL(s) 937,00        13.065.511   3,51% 2,57 15,97

GRUPOSURA 30.460,00        14.286.875   0,88% 0,99 21,85

INTERBOLSA 2.475,00             507.063   4,77% 1,67 11,78

INVERARGOS 19.680,00        12.701.472   0,93% 1,24 15,77

ISA 13.160,00        14.577.041   1,22% 2,47 45,77

ISAGEN 2.320,00          6.324.487   2,41% 1,89 16,40

MINEROS 5.800,00          1.517.787   2,55% 4,95 12,15

ODINSA 7.220,00          1.000.345   4,99% 2,45 7,61

PAZRIO 36,50             576.024   0,00% 0,67 -4,63

PFBCOLOM 23.220,00        18.293.343   2,74% 2,71 17,13

PFCORFICOL(S) 28.800,00          4.933.899   7,30% 2,16 6,89

PFHELMBANK(S) 440,00          1.774.149   4,27% 1,69 21,53

TABLEMAC 7,85             199.377   1,66% 1,22 34,95

VALOREM 389,00             742.767   0,00% 0,84 22,26

BIOMAX 1.135,00             116.840   5,11% 2,21 17,60

PREC 43.120,00        10.042.854   0,00% 3,43 -30,36

PROMIGAS 35.200,00          4.678.601   4,16% 4,67 19,13

SIE 17.800,00          3.280.652   4,03% 3,81 23,83

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010
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• Isagen, La utilidad neta disminuyó un 38% respecto a la obtenida en igual trimestre del año anterior, 
básicamente por el menor resultado operacional. Durante el primer trimestre de 2010 el mercado eléctrico 
siguió siendo afectado por el fenómeno “El Niño”, que produce una significativa disminución de los aportes 
hidrológicos a los embalses de

Sistema y por lo tanto se continuaron aplicando medidas que tienen el propósito de garantizar el 
cubrimiento total de la demanda nacional e igualmente se emitieron nuevos ajustes a la regulación con 
este mismo fin.
La generación de ISAGEN acumulada para el primer trimestre del año 2010 fue de 1.836 GWh, 
presentándose una disminución del 33% frente a lo obtenido en el mismo periodo en el año 2009 (2.740 
GWh). La disminución en la generación se debe principalmente a los bajos aportes hidrológicos percibidos 
durante el primer trimestre del año 2010, producto del fenómeno “El Niño”, contrario a lo ocurrido en el 
primer trimestre de 2009 donde se presentaron altas afluencias hidrológicas.

•Demanda de energía en el país aumentó un 4,6% durante abril

•EPM se podrá endeudar por US$1.000 millones, El mayor prestador de servicios públicos fue autorizado 
para un cupo de crédito no superior a US$1.000 millones para emisión de deuda, dinero con el que 
financiará su expansión y aprovechará oportunidades de compra, dijo el gerente de la firma.

•Valorización de 49% en bolsa y FMI advierte sobre burbuja, En su informe semestral de perspectivas del 
Hemisferio Occidental, titulado 'Aprovechando el viento a favor', el Fondo afirma que en Brasil y Colombia 
los precios de las acciones parecen estar por encima de sus valores históricos, al tiempo que han 
superado la evolución del mercado de Estados Unidos. Según el FMI, la región hoy tiene acceso a 
financiación externa abundante y barata y eso puede llevar a una disparada de la demanda interna y del 
crédito, así como a 'burbujas' de precios y mayores déficits de cuenta corriente.
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ESPECIE RECOMENDACION 05/05/2010 NIVEL STOP OBJETIVO 1OBJETIVO 2 COMENTARIO
EXITO COMPRA 17.660,0       17500-mkt 16.950            18.100,0    19.450       Fundamental positivo

CHOCOLATES COMPRA 22.200,0       22.000,00     20.500            23.520,0    Fundamental positivo

EEB COMPRA 129.000,0     128.500,00   118.000          130.000,0  160.000     Fundamental positivo, razago

ISAGEN COMPRA 2.320,0         2.300,00       2.100              2.420,0      2.533         Utilidad 1T baja un 38%

ISA COMPRA 13.160,0       12.900,00     12.000,0         13.883,0    Defensiva

BIOMAX COMPRA 1.135,0         1.115,00       1.105,0           1.200,0      Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado

ECOPETROL MANTENER 2.775,0         2.720,00       2.665,0           2.800,0      2.883         Utilidad 1T-10, aumenta 30%

PREC STOP LOSS 43.120,0       43.500            50.000,0    Tecnicamente tiene mayor espacio de caida

PAZRIO STOP LOSS 36,5              38,00            35,0                45,0           50              Trade especulativo de alto riesgo. 

ENKA TOMA PARCIAL 9,92              9,70              9,55                10,2           11              Menor Q-tobin del mercado

SIE TOMA PARCIAL 17.800,0       17.700,0         19.500,0    20.500       Agotamiento

ETB TOMA PARCIAL 1.150,0         1.110,00       1.145,0           1.150,0      1.200         Trade especulativo

GRUPOSURA TOMA PARCIAL 30.460,0       MERCADO 28.800,0         Alcanzo precio de valoracion

TABLEMAC TOMA PARCIAL 7,85              MERCADO 7,57                Resultados 1T- utilidad cae 19%

PFBCOLOM TOMA PARCIAL 23.220,0       MERCADO 22.980,0         23.200,0    22.500       Alcanzo precio de valoracion

INVERARGOS VENTA 19.680,0       19.450            20.800,0    22.600       Resultados 1T caen un 53%

CEMARGOS VENTA 11.680,0       Resultados 1T caen un 87%

PETROLEO
81,15
-1,59

SOPORTE 82,66 80,53
RESISTENCIA 86,39 89
API CRUDO GASOLINA
REAL ,+2,951K ,+1,459K

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO ,+1,000K ,+1,000K
REAL

Nuevas preocupaciones relacionadas con Europa, debilitan EUR hasta 1,2932, esto ejerce presion sobre el crudo.
DOE se espera un incremento en inventarios de crudo. Inventarios API con un aumento importante,
Mayor aversion al riesgo tambien preciona precio del crudo a la baja



���
���

��

���

+0

-�$7�7��#�
	#����#�$
7

BOLSAS INTERNACIONALES
VARIACION % 
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Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20 
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 27,69 -2,60% -2,77% 14,14%
Ecopetrol 27,92 2.775,00 -0,54% 0,36% 11,67%
FAIR VALUE 27,92 2.751,71
POTENCIAL 0,85% -0,84%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 46,22 -2,49% -1,11% 1,56%
PFBCOLOMBIA 46,73 23.220,00 -1,44% 0,96% 0,69%
FAIR VALUE 46,73 22.965,68
POTENCIAL 1,11% -1,10%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

CAD 21,75 -5,15% -5,84% 40,78%
BVC 43.120,00 -3,53% -2,84% 42,50%
FAIR VALUE 22,24 42.169,88
POTENCIAL 2,3% -2,20%

PACIFIC RUBIALES

Ecopetrol

BANCOLOMBIA
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.
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Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Cohen Giraldo (Analista de Activos Internacionales)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


