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MERCADOS INTERNACIONALES



���
���

��

���

�

 !�!���



���
��

�
��


���

"

�# �	�����#�	
$
%�#�
��
�&�'

• Los líderes portugueses acordaron el jueves nuevas medidas de austeridad, sumándose a 
un intento coordinado de la zona euro que hasta aho ra logró calmar los peores temores 
de los mercados a una propagación de la crisis grie ga. El primer ministro portugués y el líder 
del principal partido de la oposición alcanzaron un acuerdo para introducir nuevas medidas que 
permitan recortar el déficit presupuestario del país en 2.000 millones de euros en el 2010, según 
dijo el jueves una fuente cercana a las negociaciones. Este fin de semana el Gobierno 
portugués dijo que reduciría su déficit presupuesta rio al 7 por ciento del PIB este año.

• El nuevo Gobierno de coalición en Gran Bretaña , país que es miembro de la UE pero no 
adoptó el euro como moneda, se reunió por primera vez el jueves y acordó una redu cción 
salarial del 5 por ciento para todos los ministros . Recortes menos simbólicos y más 
sustanciales figuran alto en la agenda del nuevo Gobierno para enfrentar un déficit público 
récord, poniendo fin a la política del anterior primer ministro Gordon Brown, que buscaba gastar 
para sostener la recuperación de la economía. (Reuters)

• Portugal y Alemania realizaron exitosas colocacione s de bonos el miércoles y la prima 
sobre la deuda griega tocó un mínimo en tres semanas . Una subasta de deuda del Gobierno 
británico celebrada el jueves recibió además una fuerte demanda.

• El fiscal general de Nueva York inició una investiga ción de ocho bancos para determinar 
si brindaron información engañosa a agencias que ca lifican valores hipotecarios, reportó
el jueves el diario The New York Times . La oficina del fiscal Andrew Cuomo emitió citaciones a 
última horas del miércoles notificando a los bancos de la investigación, señaló el diario en su 
sitio de internet, citando dos fuentes con conocimiento del asunto. Según el reporte, el fiscal 
apunta a Goldman Sachs, Morgan Stanley, UBS, Citigroup, Credit Suisse, Deutsche Bank, 
Credit Agricole y Merrill Lynch, que ahora pertenece a Bank of America. (Reuters)
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• Datos de empleo en EEUU levemente por debajo de lo esperado. Datos del mes pasado 
también fueron revisados al alza. 

• América Latina crecerá un 4,3% en 2010, según la Cep al; tasa de desempleo de la región 
será de 7,5%. El crecimiento estará apoyado en un espe rado mejor desempeño de Brasil y 
México , dijo el viernes pasado la jefa de la comisión para A. Latina de la Cepal, Alicia Bárcena. 
La funcionaria dijo en una entrevista para el 'Foro de Reuters sobre inversión en América Latina 
que la economía de Brasil podría expandirse alrededor del 6 por ciento este año, desde un 
anterior cálculo de 5,5 por ciento, mientras que México crecería un 4 por ciento Para este año, la 
Cepal estimó una baja de la tasa de desempleo a un rango de 7,5 a 7,6 por ciento, desde una 
tasa de 8,3 por ciento en el 2009. No se revelaron datos sobre la inflación en la región. 
(Portafolio).

• Riesgos del recalentamiento en China suben con la i nflación . La inflación, los precios 
inmobiliarios y el crédito volvieron a aumentar en abril en China, alimentando los temores 
a un recalentamiento de la tercera economía mundial . Los precios del sector inmobiliario en 
70 ciudades chinas registraron su aumentó más fuerte (+12,8 por ciento) en los últimos cinco 
años, anunció ayer el Servicio Nacional de Estadísticas.
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• Nuevos planes de austeridad en Portugal generan optimismo en Europa después de que también se 
conocieran medidas en España el día de ayer.      

• Recomendaciones del informe mensual vigentes, la estrategia en principio debe ser refugio para mayo 
mientras se conoce mayor información de cómo van a hacer los gobiernos para financiar el fondo de 
estabilización, de si los Parlamentos de cada país aprueban medidas fiscales y paquetes de salvamento 
del FMI-UE y de cómo se financiará en el corto plazo el pago de obligaciones soberanas.         

• En vista que hoy el sentimiento es de optimismo, se recomienda evaluar la entrada en monedas. Peso 
mexicano en primer lugar y real de Brasil, las más beneficiadas. 

• En peso mexicano recomendamos entrar en las referencias al 2013, 2018 y para un perfil más 
arriesgado, 2024.          

• Sigue recomendándose la venta de supranacionales de origen europeo (EIB, EBRD, COF). Se propone, 
para el caso de papeles en BRL, realizar el SWAP por títulos de Morgan Stanley al 2017 (apuesta 
moneda). Ésta es un opción de inversión adicional en BRL diferente a las otras recomendaciones como 
Bra 22 y supranacionales no europeos.

• Para trading de corto plazo se reabren las recomendaciones de UCO y DDM.

• No se debe descartar la entrada en tesoros de 10 años. Niveles sobre el 3.70% son 
considerados atractivos.   
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Portafolio, Larepublica, Elespectador,

%�������Reactivación sí va en firme: Andi

El presidente de la Asociación Nacional de Empresarios, Andi, Luis Carlos Villegas, aseguró que de acuerdo con los resultados de 
la Encuesta de Opinión Industrial Conjunta que en el primer trimestre de 2010 producción industrial crec ió un 3.3% 

La industria consolida su recuperación gradual al acumular un aumento en la producción y un incremento en las ventas totales de 
5,5 por ciento durante el primer trimestre del año, informó la Asociación Nacional de Empresarios de Colombia (Andi).
Además de la producción y las ventas, la Encuesta de Opinión Industrial Conjunta muestra variaciones positivas en la utilización de 
la capacidad instalada, los bajos inventarios, el aumento de los pedidos y un clima favorable para los negocios.
El sector que presentó un mayor crecimiento en producción fue el de las sustancias químicas básicas, que subieron 19,8 por ciento; 
seguido de los electrodomésticos, con 17 por ciento, y autopartes para vehículos, con 15,7 por ciento.
En contraste, los renglones manufactureros que todavía registran cifras negativas son productos de caucho, con una disminución 
de 17,3 por ciento; actividades de impresión, con 9,5 por ciento, y calzado, con 6,7 por ciento.
En ventas, el mayor avance se registró en aparatos de uso doméstico con un crecimiento de 19,6 por ciento, seguido por sustancias 
químicas (19,1 por ciento) y vehículos automotores y sus motores (18 por ciento).
Los indicadores de inventarios también registraron un comportamiento positivo: el 86,3 por ciento de los empresarios califica sus 
pedidos como altos o normales.

El 57,6 por ciento de los empresarios considera la situación de su compañía como buena y, como una muestra de este optimismo y 
del mejor clima de los negocios, el 56,8 por ciento tiene previstas nuevas inversiones en modernización, reposición de equipos y 
ensanches.

"En cuanto a las expectativas sobre el inmediato futuro, el 44,1 por ciento considera que la situación va a estar mejor, nivel de 
optimismo similar al observado a mediados de 2007", resaltó el presidente de la Andi, Luis Carlos Villegas.
La baja demanda, el costo y suministro de materias primas, y el tipo de cambio, entre otros, son los principales obstáculos que 
tienen los industriales en el desarrollo de sus actividades.
El informe destaca que si bien la demanda continúa siendo el principal problema de la actividad manufacturera, ha venido 
perdiendo importancia relativa al pasar de niveles cercanos de 29 por ciento en agosto de 2009 a 20,4 por ciento en marzo del 
presente año.

La Andi prevé un crecimiento del PIB de 3,5 por ciento para este año, un aumento de 0,5 por ciento de su previsión inicial (tres 
por ciento).
Villegas aseguró que el optimismo obedece al buen comportamiento de la economía en el primer trimestre.
"El comportamiento de las exportaciones, la inversión extranjera y el crecimiento de 5,0 por ciento en la demanda de la energía, 
hizo que nuestros economistas aumentaran sus expectativas", dijo. .
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Anif, desconcertado con la meta de inflación de 2% del Emisor para 2011:
Así lo aseguró el presidente de la Asociación Nacional de Instituciones Financieras (Anif), Sergio Clavijo, entidad que ha 
proyectado, por el contrario, una meta de inflación de entre 3,5 por ciento y 4 por ciento(2011).
El directivo indicó que bajo las actuales condiciones internacionales y de commodities, no entiende como el Banco de la 
República estableció una meta de tan solo dos por ciento para el próximo año. 
“Tenemos que confesar que no lo entendemos y necesitamos analizar con mayor cuidado. Pensamos más bien que se va 
a dar una estabilidad en la tasa repo central a niveles de tres por ciento y no vemos más espacio para bajarla en lo que 
resta del año. Por el contrario creemos que el rebote de los precios de los alimentos pronto va a llamar a una ligera alza 
que en todo caso será recargada sobre los meses de noviembre y diciembre de este año”, sostuvo.
El directivo indicó que la inflación este año va a e star controlada, sobre el rango de entre 3 - 3,5 por  ciento y 
reiteró que con una recuperación mundial podría poner una presión sobre el precio del petróleo WTI y en la medida en 
que el dólar ha dejado de corregir contra el euro, podría venir una ligera devaluación.
“En ese sentido las condiciones internacional y de commodities para asegurar una inflación de sólo dos por ciento para 
2011 no las entendemos”, reiteró. 

Interbolsa adquirirá bonos por $200.000 millones que colocará PA Grupo Financiero de Infraestructura

Alianza Fiduciaria en su calidad de vocera del Patrimonio Autónomo del Grupo Financiero de Infraestructura 2008-1, 
celebró un contrato de colocación en firme con Interbolsa S.A. De acuerdo con dicho contrato, la comisionista se 
compromete a adquirir los bonos que colocará el Patrimonio Autónomo el 13 de mayo hasta por $ 200.000 millones. 
Luego la firma comisionista realizará una subasta en el mercado secundario de los bonos que adquirirá. La operación se 
llevará a cabo a través de la BVC.
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Caída en las expectativas de inflación provocó una b aja en las tasas de interés de los TES:

Minhacienda informó que en el mercado primario los TES con vencimiento en junio del 2016 fueron adjudicados a un 
rendimiento de 7,71%, desde el 8,067% de la subasta anterior, del pasado 28 de abril.

Las tasas de interés de los títulos de deuda interna (TES) bajaron en la subasta del miércoles, frente a la anterior 
operación

Entre tanto, los papeles con maduración hasta julio del 2024 fueron entregados a un 8,23 por ciento, frente al 8,59 por 
ciento de la operación previa.

Analistas atribuyeron el descenso en las tasas de adjudicación a la fuerte disminución de las expectativas inflacionarias, 
después de que el lunes el gerente del Banco de la República, José Darío Uribe, estimó que los precios al consumidor 
terminarán el 2011 por debajo del 2 por ciento.

La estimación del ente emisor es muy inferior al pronóstico del mercado, que esperaba en promedio un 3,58 por ciento. 

La caída de las tasas en la subasta se extendió al mercado secundario de deuda pública local, en el que los TES con 
vencimiento en junio del 2016 se valorizaban a un rendimiento de 7,8 por ciento, desde el 7,92 por ciento del cierre del 
martes.

El Gobierno estableció para todo el 2010 una meta de emisión de TES de 26 billones de pesos (13.127 millones de 
dólares) que se colocarán por subasta.

El saldo de la deuda pública interna de Colombia en títulos TES se situó en 121,1 billones de pesos (61.146 millones de 
dólares) al 23 de abril, con un crecimiento anual del 8 por ciento, según cifras del Banco Central.
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Cupo de expansión 5.8 billones
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Fuente: BVC - SEN

Curvas de negociación 2 jornadas anteriores TES
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Negociación 2 jornadas anteriores TES
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TES 11/13   6.73

Resistencia: 6.76 / Soporte 6.70
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TES 05/14   7.08

Resistencia  7.10 / Soporte - 6.98 
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TES 07/20. 8.06

Resistencia: 8.10/ Soporte: 7.95
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TES 07/24. 8.38

Resistencia: 8.40/ 8.32
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SPOT USD 1.286 MLL

OPERACIONES 2.122

OPCF $ 198.816  MLL

OPERACIONES 297
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•Volatilidad continua en los 
mercados, aun existe 
incertidumbre relacionada con 
países europeos, y si el plan 
es suficiente.

•Aversión al riesgo aun 
continua presente en los 
mercados.

•Para el día de hoy podemos 
esperar un rango entre 1.953-
1.980

�����

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.960-1.953
RESISTENCIA  1.987-1.998



���
���

��

���

"�

�#���
6������#�	��6

Fuente: Bloomberg

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 94.834
CIERRE MAXIMO HISTORICO 12.697- MAYO 3
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12/05/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 12.341,01   6,37% 6,84% 0,42%
ColCap 1.451,06     6,16% 6,41% 0,58%
Col20 1.194,20     7,06% 7,32% 0,28%
SP500 1.171,67     5,07% 9,11% 1,37%
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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Saldo Repos IGBC (Puntos - Eje Derecho) 100 per. media móvil (Saldo Repos)

Nemotécnico Total
Total 922.048.968.476,42

INTERBOLSA 170.166.643.371,88

CORFICOLCF 120.333.933.289,86

COLTEJER 100.869.911.085,55

BCOLOMBIA 84.570.609.754,62

ECOPETROL 58.470.489.491,57

FABRICATO 55.315.339.028,34

ETB 51.769.258.463,21

GRUPOAVAL 42.363.089.734,53

ISAGEN 37.456.182.403,65

BNA 32.076.706.243,36

GRUPOSURA 27.232.168.110,26

EXITO 23.765.256.772,08

PREC 20.100.621.967,27

PFBCOLOM 15.960.166.967,63

BVC 15.814.336.339,24

INVERARGOS 14.158.448.087,84

TABLEMAC 11.749.961.577,01

CEMARGOS 10.040.277.907,80

ODINSA 6.228.741.874,45

ISA 4.295.008.008,31

ENKA 3.771.457.431,52

BOGOTA 2.944.516.997,97

BIOMAX 2.780.488.434,14

CHOCOLATES 2.218.101.015,16

SIE 1.531.654.849,36

EEB 1.280.460.644,90

MINEROS 1.269.826.843,15

PFCORFICOL 1.169.374.233,91

COLINVERS 1.161.483.542,47

PFHELMBANK 766.633.566,48

VALOREM 417.820.438,90
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
CORFICOLCF(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 16 de Abril de 2010 Lunes, 19 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 2.85           
MINEROS Viernes, 23 de Abril de 2010 Lunes, 26 de Abril de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 8.00           
COLINVERS Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 34.00         
BIOMAX Jueves, 29 de Abril de 2010 Viernes, 30 de Abril de 2010 Viernes, 14 de Mayo de 2010 31.29         
CHOCOLATES Viernes, 30 de Abril de 2010 Lunes, 03 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 27.00         
PROMIGAS Miércoles, 05 de Mayo de 2010 Jueves, 06 de Mayo de 2010 Viernes, 21 de Mayo de 2010 95.00         
TABLEMAC Viernes, 07 de Mayo de 2010 Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 25 de Mayo de 2010 0.07           
PROTECCION Lunes, 10 de Mayo de 2010 Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 647.00       
EEB Martes, 11 de Mayo de 2010 Miércoles, 12 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 1,018.51    
CORFICOLCF(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 115.00       
BOGOTA(S) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 131.00       
GRUPOAVAL(s) Viernes, 14 de Mayo de 2010 Martes, 18 de Mayo de 2010 Martes, 01 de Junio de 2010 2.85           
MINEROS Martes, 25 de Mayo de 2010 Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 10 de Junio de 2010 8.00           
CHOCOLATES Miércoles, 26 de Mayo de 2010 Jueves, 27 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 27.00         
COLINVERS Jueves, 27 de Mayo de 2010 Viernes, 28 de Mayo de 2010 Martes, 15 de Junio de 2010 34.00         
PROMIGAS Miércoles, 02 de Junio de 2010 Jueves, 03 de Junio de 2010 Lunes, 21 de Junio de 2010 95.00         
BVC Viernes, 04 de Junio de 2010 Martes, 08 de Junio de 2010 Miércoles, 23 de Junio de 2010 0.28           
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EMPRESA LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 23,000.00        18,120,021   2.77% 2.69 16.97

BNA 2,175.00             128,758   2.44% 1.99 640.59

BOGOTA(S) 38,800.00          9,243,315   4.05% 2.17 11.77

BVC 35.00             653,549   2.37% 7.41 37.07

CEMARGOS 11,520.00        13,267,265   1.09% 1.31 -817.19

CHOCOLATES 21,500.00          9,355,154   1.51% 1.71 40.05

COLINVERS 6,280.00          4,518,991   0.65% 1.84 6.40

COLTEJER 0.98             486,203   0.00% 1.47 37.50

CORFICOLCF(S) 29,560.00          5,064,100   7.11% 2.21 7.07

ECOPETROL 2,775.00      112,311,222   3.28% 3.62 19.55

EEB 127,400.00        10,940,037   2.66% 1.59 15.13

ENKA 9.60             113,028   0.00% 0.22 -6.19

ETB 1,060.00          3,763,587   0.00% 1.49 18.54

EXITO 17,540.00          5,855,025   1.37% 1.43 34.99

FABRICATO 29.90             246,833   0.00% 0.31 -2.29

GRUPOAVAL(s) 950.00        13,246,783   3.46% 2.61 16.19

GRUPOSURA 29,300.00        13,742,792   0.91% 0.95 21.01

INTERBOLSA 2,460.00             503,990   4.80% 1.66 13.01

INVERARGOS 18,900.00        12,198,060   0.97% 1.19 15.15

ISA 12,700.00        14,067,509   1.26% 2.38 44.17

ISAGEN 2,290.00          6,242,705   2.45% 1.92 18.47

MINEROS 5,780.00          1,512,553   2.56% 4.94 12.11

ODINSA 7,300.00          1,011,429   4.93% 2.47 7.70

PAZRIO 35.20             555,508   0.00% 0.64 -4.47

PFBCOLOM 23,000.00        18,120,021   2.77% 2.69 16.97

PFCORFICOL(S) 28,000.00          4,796,847   7.50% 2.10 6.70

PFHELMBANK(S) 434.00          1,749,956   4.33% 1.67 14.23

TABLEMAC 7.68             195,059   1.69% 1.19 34.19

VALOREM 350.00             668,300   0.00% 0.76 20.03

BIOMAX 1,145.00             117,870   5.07% 2.23 14.86

OCCIDENTE(s) 30,600.00          4,193,046   3.78% 2.01 11.63

PREC 41,520.00          9,670,206   0.00% 3.30 -29.24

PROMIGAS 34,500.00          4,585,560   4.25% 4.58 18.75

SIE 16,940.00          3,122,149   4.24% 3.62 22.67

Valorizaciones/desvalorizaciones
YTD 2010
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•Para el 2012 Colombia llegaría a extraer entre 1,2 y 1,4 millones de barriles de petróleo diarios, Con esto 
confirmaría su lugar como el cuarto productor más grande de la región. Ayer (miércoles) en Expo Shanghái fueron 
invitadas a invertir las petroleras asiáticas. Un escenario más optimista de lo que se creía en la producción de crudo 
en Colombia tiene a las empresas del ramo, al Gobierno y a los analistas revisando los números, pues cada vez es 
más probable que el país se mueva entre los 1,2 millones y 1,4 millones de barriles diarios producidos en el 2012. Si 
se tienen en cuenta las cifras de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) en lo que a producción se refiere, en 
marzo Ecopetrol y sus asociadas aportaron el 87,7 por ciento de todo lo que hizo el país. La cifra es menor al 91,8 
por ciento que aportó un año atrás, lo que evidencia la participación que han ganado los contratos que ha hecho la 
ANH con otras petroleras. Portafolio.

• Proyecciones oro 2010, De acuerdo con este escenario, las proyecciones de los principales indicadores previstos 
por estas firmas en cuanto tiene que ver, en primera instancia, con la cotización del oro muestran que para Goldman 
Sachs, se espera que el precio de la onza alcance los 1.165 dólares en 2010; y supere los 1.350 dólares el próximo 
año. Entretanto, los cálculos de Citigroup indican que este valor se cifraría en 1.120 dólares por onza a corto plazo; 
y 1.200 dólares a largo plazo. Por su parte, el analista Daniel Bruno hace una revisión al alza y anticipa que el precio 
de este commodity llegará a los 1.400 dólares para este año. La Republica.

•Tratado de Libre Comercio (TLC) con E.U. está demorado por tema político: Hillary Clinton, El anuncio lo hizo este 
miércoles luego de que la secretaria de Estado de Estados Unidos, Hillary Clinton, dijo que pese a que "el 
compromiso de E.U. con el TLC con Colombia es fuerte" hay razones políticas internas que por el momento impiden 
su aprobación. Ambas declaraciones se dieron durante un foro organizado por el Consejo de las Américas en el 

Departamento de Estado, en Washington:
• TGI, reporta una utilidad neta en el 1T-10 de 145.505 millones de pesos, un 156% mas que en el 1T-09, periodo 
en el que TGI perdió 255.852 millones de pesos. El volumen transportado promedio diario fue de 423 mpcd un 17% 
mas que un año atrás, las ventas principales fueron dirigidas a las termoeléctricas, cuyo volumen aumento 220%, 
mientras que el volumen exportado cayó un 67%. TGI transporto el 52% del total del volumen en Colombia. A pesar 
de los volumenes transportedos los ingresos en pesos disminuyeron debido a la revaluación experimentada en el 
1T-10, ya que el 58% de los ingresos están indexados al USD
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ESPECIE RECOMENDACION 13/05/2010 NIVEL STOP OBJETIVO 1OBJETIVO 2 COMENTARIO
EXITO COMPRA 17,540.0       17,300.00     16,950            18,100.0    19,450       Fundamental positivo

CHOCOLATES COMPRA 21,500.0       21,000.00     20,500            22,000.0    23,520       Fundamental positivo

EEB COMPRA 127,400.0     126,000.00   118,000          130,000.0  160,000     Fundamental positivo, razago

ISAGEN COMPRA 2,290.0         2,260.00       2,100              2,420.0      2,533         Fundamental positivo

ISA COMPRA 12,700.0       12,500.00     12,000.0         13,000.0    13,883       Fundamental positivo

MINEROS COMPRA 5,780.0         5,600.00       5,300.0           6,100.0      Oro a 1,200/Oz. + Devaluac COP

ECOPETROL COMPRA 2,775.0         2,720.00       2,665.0           2,800.0      2,883         Utilidad 1T-10, aumenta 30%

PREC COMPRA 41,520.0       41,000.00     40,000            43,500.0    REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA

BIOMAX MANTENER 1,145.0         1,115.00       1,090.0           1,200.0      Utilidad 1T-10 arriba de lo estimado

GRUPOSURA MANTENER 29,300.0       28,500.0         29,800.0    REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA

ENKA MANTENER 9.60              9.30                9.8             10              REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA

SIE MANTENER 16,940.0       16,500.0         18,600.0    REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA

TABLEMAC MANTENER 7.68              7.37                8.00           REBOTE, ENTRADA ESPECULATIVA

PFBCOLOM TOMA PARCIAL 23,000.0       22,000.0    Alcanzo precio de valoracion

ETB VENTA 1,060.0         1,000.0      Utilidad 1T-10, Baja 84%. Proceso se dilata 1 mes mas

INVERARGOS VENTA 18,900.0       18,450.0    Resultados 1T caen un 53%

CEMARGOS VENTA 11,520.0       10,800.0    Resultados 1T caen un 87%

PETROLEO
74.93
-0.72

SOPORTE 74.51 73.2
RESISTENCIA 79.78 82.4
API CRUDO GASOLINA
REAL ,+362k ,-906k

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .+1.600k .+400k
REAL .+1.949k .-2.814k

Datos mixtos en inventarios del DEO. Debilidad en EUR continua. La incertidumbre proveniente de UE persiste
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BOLSAS INTERNACIONALES

VARIACION % 
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Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20 
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 28.41 2.49% -0.25% 17.11%
Ecopetrol 28.26 2,775.00 1.09% 0.36% 11.67%
FAIR VALUE 28.26 2,789.29
POTENCIAL -0.51% 0.52%

USD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

ADR 46.69 0.21% -0.11% 2.59%
PFBCOLOMBIA 46.85 23,000.00 0.09% 0.00% -0.26%
FAIR VALUE 46.85 22,920.12
POTENCIAL 0.35% -0.35%

CAD PESOS
Variación 

Diaria
Var. Mes 
Corrido

Var. Año 
Corrido

CAD 21.48 1.42% -7.01% 39.03%
BVC 41,520.00 0.78% -6.44% 37.21%
FAIR VALUE 21.55 41,391.69
POTENCIAL 0.3% -0.31%

PACIFIC RUBIALES

Ecopetrol

BANCOLOMBIA
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.
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Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Cohen Giraldo (Analista de Activos Internacionales)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


