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Renova Group

50%

British 
Petroleum

50%
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5,06%

28,01%

15,47%
3,40%

Exportaciones de Petróleo
crudo
Petróleo Crudo dómestico

Exportaciones de Productos
derivados Petróleo
Productos del Petróleo
Doméstico
other
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country oil reserves BBL
1 Saudi Arabia 266,700,000,000
2 Canada 178,100,000,000
3 Iran 137,600,000,000
4 Iraq 115,000,000,000
5 Kuwait 101,500,000,000
6 Venezuela 99,380,000,000
7 United Arab Emirates 97,800,000,000
8 Russia 79,000,000,000
9 Libya 43,660,000,000
10 Nigeria 36,220,000,000
11 Kazakhstan 30,000,000,000
12 United States 21,320,000,000

#���
�&�@���E������
�
���F�� EEE���
���� ���44!�

ranking country Gas production cu m
1 Russia 662,200,000,000
2 United States 582,200,000,000
3 European Union 201,900,000,000
4 Canada 170,900,000,000
5 Iran 116,300,000,000
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Tamaño compañía  (Patrimonio Total) $mill usd

$- $50.000,00 $100.000,00 $150.000,00 $200.000,00

BASHNEFT-CLS

NOVATEK OAO

TATNEFT-CLS

Average

GAZPROM NEFT JSC-CLS

TNK-BP HOLDING-BRD

SURGUTNEFTEGAS

ROSNEFT OIL COMPANY

LUKOIL 0AO-CLS

GAZPROM OAO



�	/
��$

�$
��"

��#
���

	"
$�

�"
��	

�"

$

�!	
���+"
������"��"�
!�"��1�,�$�"	���$��

'�	���(��	
�	�
��(�
������1�����
	���(��	��

��
��� �����������	�
�����	������	����
��	�=���
"�	�
��
�
���� ��� ��
������� ��� �	

��� ��	� �
���9
�(
 �
� 	��	���
�� 
�� ��	
�� ��� �
� ������*
�� ���
�	

�������
������(��	
�	��4����

��	�(����
�
����
 ��=�����
����(
)*
����(�
�������
�
�

�
�
�6	�����
	���(��

�����	�	��������(����������% ����
��	�(����
�����

�.��������������� �

,�2���. 2���	� �
�(�����
���(��

���
�����
	�2����(
)*
� �	

 

�� 	����
��� C3� �	� 
���5�2� ����(���9
� �
� ��(��

����� ���� �
	� �"�	���
	�
�	
��
�
	� ��� 
(�����
�
���
�� 74� �������	� ��� (��	� �D ����	� ��� �
	�
�

��
�2� ��(��	��

���� 
(�����
�
���
�� ��� �%3� ��� (
 �
���(
����� ���
�
	���	���
	�����
	��

��
��
����������� �
���

���
�3� &��	�����
�
�
�
���
���
�	�����
���(��	
��5	���(��
 
�
�����
<�����
�����	2� ���� �
1��*
� ��� (
�
���(
����� ���� �	
 
��� ��	�2�
��
�
����
�2� �	

� ���(
)*
� (�	��� ��
	� ��	���
	� �	
� �
�
	� ���

��������� ��� C4� ���� �������	� ��� �
�����	� ��� ������ 1 � �
	2� 1� ��
�
(����������(�������������II/J�



�	/
��$

�$
��"

��#
���

	"
$�

�"
��	

�"

$

�!	
���+"
������"��"�
!�"��1�,�$�"	���$��

�4���� 2� ���(
)*
� (�
�����
� (���
�
� ��� �
� #����
����� "�	
2 � 1� ����
��
	���	���
	��	
��
�
	����!������������	�����
���� �	��

���� �4�,4�
�3��,�2� &� ��
���� 
� �
��
	� ���(
)*
	� ������

��
	2�
�	

����(
)*
�	�������
�
�
��
	��
	�
�
����
��	���� ���������(�
������2�
1� ��1�� ���
��� (�����(
�� ��� �(��
�����	� (�������� ��� �
� ������� ���
B�����
�G������

���



�	/
��$

�$
��"

��#
���

	"
$�

�"
��	

�"

$

�!	
�
�5�"+�$���	���$��

• /0�	�������(��� 
��(��1��
��-��1F

����
�
���
��6�
�
�� �����42�(����	�������(���� 	����	
������2�����
�
��
���
��	����
�
$�����
��1���	(�

	���������
�	�	����	� �������
��	 ���"�	�
�

• /0�=��	�� ��
�
�� ��� ������ ��� ��� �44�� ��
���� 	�� ����� �
� ��(��	
� ���$��

�+,-./02�1� 
� 
�
�6	� ��� "�		�
��
0�
������� ����
� ���
���� (���� 	�	� �	����9�	� (
�
� ��	
�����
 �� -��1F

� 	�� ������� ���	
�
��	� ���
�
�� ��	� 
)�	�
	������
�	� 
� 
�
�6	� ��� ���
��
	� ��� ��
��	���� (��� (
�
�� ���� ��������� ��� "�	�
� 1� H
9(����� '
� ���
� ��
�
��(��

����
���	����D����	�����
	�-��1F

�
�@<��
����� �
��	���
����
�=������	
��	�������
���
	�(
�
�(������ �

� �<��
� ���
�
��C�
)�	��B��� ���
���2�H
9(���� �
���9� 	� � (�	������ ��� ����(����� ��� 
�
�	(��
�� ��� �
	� (
�
�
���=��
���
����	
���������������������
�������(��

��� ��=����������
����	��(��(������
���

• �	� ())6� ��$��� #
�+��*�� � ��� �"*�$����!	� #�
�� ��� 
"$� 
����!	� �"� ��� "7#�
����!	� �"� *�$� �"$�"� "�� #�-$� #�
�
"+#
"$�$�#
�����$8

• '
	� 
�
����
��	� ��	
	� =���*
�� 
�����	� ���D����	� ��� �
 	� ��� �
� (���������� ��
��
� ��� -��1F

2� =��� 	��

	���
�*
�� (
�
� ��� ���	���� ��� �
� (�������
� ��� ��F�
	F2 � ���D����	� =��� 	��D�� ����
�
�����	� ��� +,-./0�
(
���*
����������	�	

���
����
����	���=��	�
�	�����
� ��������

• 0��� �	

� �
9��2� ��� $����� ��� �44%�+,-K/0� 
����� ������� �� �  �3� ��� 	�� (
�
���(
����� ��� "�	�
� 0�
������� 
�
H
9(���2�
�
���
�
���
9
�=�����
�
�	��������
�
�	����� ����
2�(���� ���� �
� ���������� ���=��� ��	(�6	�(��*
�
�����(�
������73�����	��(
�
���(
�������	
��
����������� 
�	��	���� (������(����	�����
�������������(������

• ;���������
�������
�������44!�(���	����	����"�	�
��( �
�������������
�
����/0�
)
�*
�����
	����(���
�����	 ��
�	
�	�	����	�������
�*������5�=���
���	���<
������<� �
���(�2��
���9� �
�
1��
�����
	�
�
����
��	��	



�� 	����
"�	�
�(
�
������
��
���
����	
���
��
������������	�$���� �
�����	
�
��������+,-./0�
�	���
���2�1������
�
���	�
@�G� 1� 	�� �=��(�� 
� 	
���� ��� "�	�
� �
$�� ��� <�	
��
���� 
�� ��� �
� (����*
�� '
� (
�
�� "�	
� � ��	

�
� 
� H��<
���
B�<������2��������
��������
���5�2�����
�(�	���������L ������������(������
�L��������	�$�����
�����	
�
���� �
���+,-./0��



�	/
��$

�$
��"

��#
���

	"
$�

�"
��	

�"

$

�!	
��	9��������	���$��

•���$�����������4�4�"�	�
��0�
�������	������
�
����/ 
��
���

2�������������������(��
���
	������	����	�
8;BJ !!��������	����=�����(��	��

�

��	����������3 �������
�������+,-./0:����
������
�������(�	�����
���������=�������C�����
1��+,-./0�������
�
���	���6 ��
�	�=���<
�*
�����������
�����
��������
���(��
�
";B��� 0�
������� 1� ������ �
� ����������� ������


�� '
 � =�����
� �����*
� (����
��� 
� +,-./02� �����

�������� � ���


�� �
� (��(���
�� ��� ";B��2� ���� �
� �	( ��
�9
� ��� ����(��
�� 
����
	� ��� �
	� �����	����	�
��
��9
�
	�������(��1��
��-��1F

��

•��� ��� $����� ������ ���	�
��� �� ���� ��� 
��� ��� ������������ ��� ���� � �� ���
���
�� �
�����	�� ��� ������ ���
��
��	���	�������������
����	�������� ���� ������ 	��� ��� 
���� ���� ����
�� M����B��<��2�����(��	����
��
����H����������	��� ��*�	�$�"7#"
��$�$�#�	"	�:�"���$�5
��/	���$�#��
-�	 ��"	�"
�$��#�
����#���!	�"	�
�
����� #�
�� ��5
�
� ��$� #�
����$� ���$���$� #�
� "�� �"
 
�+"� �"�� �
���� "	� "�� ,��9�� �"� .�7���8� ��	�
"+5�
*�;�	��<�1��"���
����	"$�"7#
"$�$�#�
�#�
�"��" �������1�$"�<����	������:�"�#�
�#�
�"��"���$�
��+#�0-�$� "$�����"$� ,� #
�+� 1� ��$	"9�� 	�� "7�$�"� 	�	 *=	� �	�"
�$� #�
� "�� +�+"	��8� >3�"	�"?�
����+5"
*@8�

•�����(��(��

����1�(��	����
������
���(��	
����$��
 
2�I�$
*��#����
�2�	�)
�� �
��*	(��
�=���/0��	�L���
	����� ����
9L� ��1
� �	

�����
�� ���
�����
� ��� ������ ���	��� 
� �
*9� ���� 
������
��� G
��� ��(��(��

���2�
N*�
���N�F	������2�1��������	
�����	����������*
2�B �������B<�

F�2�

���6����	
�

����=����
�	�
�
���� �
���+,-./0��	��	

����8#���
�&�������
�"�	
��������� �
����:

•�
����� 
"#
"$"	��� �	�� ���
��� #�
�"� �"� ��� #
������!	 � +�	����� �"� ��� 1� "�� &)A� �"� ��$� �	*
"$�$;�
$"*=	��3��>�*"	�"�3
�	�"��
"$$"�B �*"	�����"�
������ $�"	���
-$@8

�������44��	����
����$���
����	�����
�
����

�����" �	
2������1������
���	�������������C3�
����(��	
�	�
����
	� �
�
���
	� 
� �
	� ��(��	
	2�=���
���� 
	* ��� ��� �432�

���6��<���� � ����� �
����	2���������
��
(
�
�����������������
���	�	2���(����
�����1��
���� 	������	���(��	
�	�
��
���
�
��������������
��	�



�	/
��$

�$
��"

��#
���

	"
$�

�"
��	

�"

$

�!	
�"$������$�())C

#���
�&�/��������2�EEE�
�F.�(?����	
��?���
���
��@5� ����	&�;�
�
���	5
���	

A �� (�	
�� =��� ��	� ���������	� ��� �
� ���(
)*
�
��	����1����� ��� ��� �44�2� �������
(�����(
����
�� 
� �
� ��	��������� ���� (������
���� ;�
�� 80�
������ ��	�:� ��� ��� (������

����	
���8� 3:2���	��5�����	�����
����(
)*
�
���	���������
���

��	���	
��	����(���
�(������
���������
�� ��� ��� �2!3� ��� �
� (���������� ���
(�
������ 1� �
	� 1� (��� �
� ��	��������� ���
��(��	
�	� (�����(
����
�� 8C%3 :� ���
��(��

����� ��(���
��	� (��� �
� �
*�
� ����
(������ ���� (�
�����2� �
� ���������� ���
��(��	
�	� ��� ��
�
������ 8C�3:� 
	* �����


���6���
� ��	��������� ��� � ��	
�	� �(��

���	��
1� 
�����	
�

���	� ���� �%3� 
1��
��	� (��� �
�
��(����
����� ��� �
� �����
� ��	
2� =���
(����
������ 
� 	�� ��	� ��� ��������
�� ���� �73�
���	������$������
$
��(��

����

,"$��!	��"���$��$�>4��.����	"$@

2007 2008 2009

Margen Op 19,8% 16,1% 19,6%

Margen EBITDA 24,6% 19,5% 25,9%
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MARGENES 1Q 2009 1Q 2010

Margen Op 17.19% 18.22%

Margen EBITDA 23.53% 22.33%

1Q10 4Q09 1Q09

Ural (promedio 
US$/barril)

75,3 74,3 43,6

Tipo de Cambio 
(promedio RUR/US$)

29,9 29,5 33,9

Pproducci� n de P6troleo 
y gas (mboed)

1.737 1.733 1.668

USD $millones USD 
$millones

Ingresos 10.237 10.006 6.328

Costos operacionales 1.053 1.197 885

EBITDA 2.286 2.344 1.489

Ingreso Neto 1.274 1.282 747

Flujo de Caja 
operacional

1.973 1.975 1.181

Deuda Neta 5.588 5.967 5.966
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• La proporción de la deuda frente al patrimonio se ha venido mejorando,  
principalmente por la disminución de sus pasivos. A pesar de la emisión de USD 
1.000 millones en bonos en febrero,  el ratio se mantuvo en  42% para el primer 
trimestre del 2010. ���=��� ��� (�������� ��� 	�	� ��(��	
	� (
��	� � �	

�

��������������3�

•Hay que recordar que el 96% de su deuda esta en dólares (eurobonos) y el 75% de 
su deuda total es a tasa fija. 
.       
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TMNRU 17 CPN 6 5/8 VTO 03/17

ISIN XSO292530309

EMISION 19 de marzo 2007

VENCIMIENTO 19 de marzo 2017

CUPON 6,625%

COLATERAL Company guarant

CALIFICACION BBB- /BBB-/Baa2

OUTLOOK STABLE

YIELD 7,15%-7,11%

PRECIO ACTUAL 97,19-97,445

PRECIO MAXIMO 107,278

MONTO EMITIDO EN USD 800’000.000

MONTO MINIMO PERMITIDO 100.000X1000
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TMNRU 15 CPN 6 1/4 VTO 02/15

ISIN XSO484208771

EMISION 2 de febrero de 2010

VENCIMIENTO 2 de febrero de 2015

CUPON 6,250%

COLATERAL Company guarant

CALIFICACION BBB- /BBB-/Baa2

OUTLOOK STABLE

YIELD 6,26%-6,20%

PRECIO ACTUAL 99.93-100.184

PRECIO MAXIMO 107,59

MONTO EMITIDO EN USD 500’000.000

MONTO MINIMO PERMITIDO 100,00X1000
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ALTO

Ranking de nivel de riesgo otorgado a los bonos 
de acuerdo con el análisis económico de la firma
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este 
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este 
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de 
la información o del análisis suministrados. 

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente 
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a 
continuación:

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



�	/
��$

�$
��"

��#
���

	"
$�

�"
��	

�"

$

�!	

Informe elaborado por el Departamento de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles 
S.A.

•Susana Gómez (Presidente)

• David Aldana Arévalo (Director de Investigaciones Económicas)

• Edgar Romero (Analista de Acciones)

• Lilian Mora (Analista de Activos Internacionales)

• Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com

La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este informe es de 
exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles no garantiza que este informe esté libre de errores ni 
garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de la información o del análisis suministrados. 


