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Evolución de Diciembre 09 a Junio 10

•Durante el primer semestre de 2010 se presento un decrecimiento en 41 
inversionista

•La rentabilidad estuvo sustentada en la protección de capital ante la 
corrección de precios de mercado que la renta fija presento durante el 
primer trimestre.
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• Para Junio de 2010 la calificación AAA amplio en 1.7% la participación en 
el portafolio; además, la participación de AA+ se redujo en la misma 
proporción y se denota la no existencia de calificaciones inferiores.

• La participación en máxima calificación es debido a que ante un escenario 
de corrección de mercado estos activos son los que mas tienden a proteger 
capital.



• El cambio mas significativo se ve representado en el aumento del
indicador IPC y UVR, notando una disminución el indicador tasa fija 
y DTF

• Ante un escenario de tasas del banco central en mínimos históricos 
(3%) e inflación en su nivel mas bajo (2.25%), se potencializa estar 
indexado a los indicadores que fluctúen con el IPC.



• El cambio mas significativo se ve caracterizado por el aumento de la 
participación del sector nación y sector real.

• Los emisores mas líquidos en los indicadores recomendados son 
Nación y sector real, por eso tomaron mayor participación.



• Al corte de junio de 2010 se ve un crecimiento del 13.6% en la 
participación de operaciones de liquidez

• Con tasas locales en su mínimo, no es necesario tener invertido el 
portafolio ya que las inversiones en el corto y largo plazo ofrecen 
rentabilidades similares.



• Gobierno Nacional es el principal emisor que tiene participación en las 
inversiones, sin embargo su vencimiento promedio se redujo a un año.

• El emisor corficolombiana fue reemplazado por el banco de occidente en el 
segundo lugar.

• El banco Sudameris paso de ser el puesto 9 a ser  el tercer lugar de 
participación por emisor en las principales inversiones.

• Leasing Colombia se mantuvo en las inversiones intermedias, sin embargo, 
aumento su vencimiento promedio a 284 días.
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