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*Los resultados corporativos siguen siendo positivos. En la jornada de hoy las sorpresas positivas en
Utilidades son de 4.91% y en ventas de 0.14%. Las sorpresas negativas en Utilidades proviene del
sector de Utilities y ventas del sector Salud y Utilities también.
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El dato de PIB para el segundo trimestre estuvo por debajo de lo que esperaba el mercado. 2.4% vs 2.6% esperado por
el mercado . Hay que destacar que el dato anterior de 2.7% fue revisado al alza de 2.7% a 3.7%. Este resultado es
negativo aunque con la revision del dato anterior las expectativas en materia de crecimiento no deberian tener grandes
modificaciones para cierre de afio pero las preocupaciones del los ultimos datos fundamentales pueden genera r
aversion al riesgo en la jornada de hoy.

*En materia de resultados Merck reporté utilidades por accion de USD 0.86 frente a un esperado por el mercado de
USD 0.825 con una sorpresa positiva de 4.2%. En ventas alcanzo USD 11.300 millones con un crecimiento de 92.31%
frente al mismo periodo del afio anterior, aunque la sorpresa fue negativa en un -0.62%. La accion cae 3.3% en el pre-
market.

China super6 a Japon y se convirtio en la segunda mayor economia del mundo, gracias a tres décadas de acelerado
crecimiento que han sacado a millones de personas de la pobreza. Dependiendo de cuan rapido suba su tipo de cambio,
China esta en camino de rebasar a Estados Unidos y convertirse en la economia nimero uno en torno al 2025, segun las
proyecciones del Banco Mundial, Goldman Sachs y otros expertos. China estaba cerca de sobrepasar a Japén en el 2009
y el anuncio de un alto funcionario de que se habia logrado no tomé a nadie por sorpresa. En efecto, Yi Gang, jefe de
regulacion cambiaria de China, menciond el hito en comentarios publicados el dia de hoy.

sLa tasa de desocupacion de la zona euro permanecié sin cambios en un 10% por cuarto mes seguido en junio, segun
datos anunciados hoy por la agencia de estadisticas Eurostat. Ademas, la agencia informé que la inflacion de julio en el
bloque se situé en un 1,7% frente al 1,4% del mes anterior. Esta cifra de inflacion refuerza las expectativas de que el
Banco Central Europeo mantendra las tasas de interés sin cambios en un 1,0 por ciento hasta bien entrado el 2011, sobre
todo teniendo en cuenta que la recuperacion es modesta y podria todavia experimentar dificultades.

Para hoy se esperan resultados del Indice de Chicago y Confianza de Michigan .
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Teniendo en cuenta que cualquier noticia positiva bien sea de Europa o Estados Unidos sigue
favoreciendo a mercado s emergentes, se sigue recomendando la exposicion a mercados emergentes.
especialmente la nueva emision de Bancolombia 2020.

 Gerdau 20, Petrobras 20, TGI 2017, EEB 2014, PRE 20 16, Bancolombia 2020.
e Gazprom 2014 - 16*, Homex 2015* y Friboi 2016 - 2018*

En materia de deuda soberana la exposicion sigue siendo a la parte larga de Colombia como Col 33;
Col 20 y exposicién a algunos otros como México 13y 16.

La recomendacion en Mbonos del 18 y 24 es mantener. Para exposicion al real brasilero, se recomienda
Brasil del 22.

Doélar australiano venta con la recomendacion de Nestle 13.

Acciones: Si el S&P 500 supera el nivel de resistencia de 1.131 se recomiendan posiciones en acciones
como Baker Hughes por encima de USD 50, Baxter USD 44. Entradas a mercado en Abbot y Best Buy.

Atentos al nivel de venta para GE, 3MM y Microsoft.
Para entradas en UCO a USD 9. Para el ETF del Oro entradas a USD 110.

Venta en Chevron luego del reporte de resultados, la sorpresa en utilidades fue positiva en 9.7% pero
en ventas la sorpresa fue negativa en 16.63%.
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Proyecto de Presupuesto General de la Nacion 2011
Objetivos

-Garantizar el cumplimiento de las obligaciones prioritarias del Estado con la poblacion en materia de gasto social y de atencién a los
grupos mas vulnerables, en especial a la poblacion desplazada

-Cumplir con el principio de coherencia macroecondmica que ordena el EOP y su consistencia con el MFMP que adopta una postura fiscal
responsable, enmarcada dentro de la propuesta de "regla fiscal", para garantizar la sostenibilidad de las finanzas publicas en el mediano
plazo y permitir una reduccion gradual de la deuda en cabeza del Gobierno Central

-Destinar recursos hacia el gasto que contribuya al crecimiento econdmico y a la generacién de empleo.

-Programar el gasto publico con criterios estrictos de austeridad y eficiencia,para dinamizar la demanda agregada, el crecimiento y el
empleo

-Apoyar proyectos que estimulen la participacién del sector privado
-Apoyar el desarrollo de proyectos de impacto regional utilizando la programacién plurianual (MFMP y MGMP) como por ejemplo,

Infraestructura vial y Sistemas de Transporte Masivo

Criterios
-La programacion presupuestal se baso6 en los supuestos macroeconémicos empleados en la formulacion del MFMP

-Los recursos incluidos en el proyecto de ley de presupuesto para 2011 son consistentes con las estimaciones del Plan Financiero y las
metas de crecimiento de la economia, asi como con los niveles de financiamiento posibles.

-Los ingresos incluyen los recursos aprobados en la Ley 1370 de 2009 que extiende el impuesto al patrimonio hasta 2014, elimina la
deduccién de 10 puntos porcentuales por inversién en activos fijos y la concurrencia de la deduccién por inversion en activos fijos y la
tarifa de renta del 15%; y en la Ley 1393 de 2010 en la cual se aseguran recursos del IVA para la atencion en salud.

El proyecto de presupuesto general de la Nacion pre  visto para 2011 asciende a:$147.3 billones  Presupuesto General de la Nacion
para 2011 presenta un crecimiento del 2,5%

La inversion prevista para el proximo afio por parte del Gobierno aumenta 3,5% de 24,7 billones a 25,6 billones

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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INGRESOS (miles de millones) :

Los ingresos corrientes presentan un incremento de 11.8% en términos reales $7.8 billones que se expli  can por:

* Crecimiento de la economia ¢ El efecto del ajuste tributario aprobado por el Congreso a finales de 2009.¢ Los nuevos recursos por la ley
tributaria de la salud ¢ Los mayores ingresos por la actividad petrolera

Los recursos de capital representan el 35.1% del pr  esupuesto, compuesto por:

» Desembolsos de crédito, « Excedentes financieros que entidades descentralizadas trasladaran a la Nacién principalmente por utilidades
de Ecopetrol, la ANH y el Banco Agrario, * Enajenacion de activos dentro de las que se encuentran venta de parte de la participacion de la
Nacion en Ecopetrol, asi como las otras electrificadoras regionales, Urra y Gecelca « Rendimientos financieros, reintegros y recuperacion
de cartera y ¢ Otros recursos de capital

Los Fondos especiales disminuyen en un 16.3%, respecto a 2010 en especial por no incluirse recursos del Fondo de Estabilizacion de
precios del combustible, asi como prevision de menores recursos del portafolio del FNR que en 2010.

Las rentas parafiscales disminuyen 22% por agotamiento del portafolio del Fondo del Magisterio en 2010.

Los recursos propios crecen 4.8%, donde se programa la totalidad de sus ingresos corrientes.
" ULTRABURSATILES S.A.
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Gastos (miles de millones) :

- El presupuesto para 2011 presenta un crecimiento del 2.5% respecto a 2010 que tiene implicito una disminucion por aplazamiento
por $5.8 billones, que en términos del PIB equivale a una disminucion de 1.1% del PIB.

-Los gastos de funcionamiento presentan un incremento del 5.3% ($4.2 billones) respecto a 2010. En términos del PIB una reduccion
de 0.3% del PIB.

- El Servicio de la Deuda decrece en 3.8% ($1.5 billones) que equivale a una reduccion de 0.8 % del PIB.

- La Inversidon muestra un crecimiento del 3,5% ($0.8 billones), en términos del PIB equivale a una reduccion de 0.1%.

( @ ULTRABURSATILES S.A.
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GASTO
Aumentos

Para el Departamento Nacional de Planeacion (DNP) s e contemplan 1,3 billones de pesos, los cuales supe  ran en 252 mil
millones de pesos al presupuesto 2010 de la entidad

En el caso de las comunicaciones, los recursos prev istos para el afio entrante ascienden a 1,2 billones de pesos, mientras
gue durante 2010 estos suman un billén de pesos.

las reducciones mas significativas en cuanto al mon to del presupuesto para 2011 se presentan en la Regi  straduria Nacional
del Estado Civil el sector agropecuario

Plan de gastos traera recortes

Esteban Piedrahita Uribe, dijo que para la elaborac  i6n del Presupuesto General de la Nacion (PGN) set omo la decisién de
ampliar el déficit y la deuda publica paraque nos e cayera la inversion estatal en lo social y en inf  raestructura. "En los afios
buenos el Estado se debe contraer. El Estado no pue  de seguir creciendo siempre”, afirmé el director del DNP.

Dijo que habra "sacrificios" presupuestales en Plane acion, Hacienda, Educacion, Ambiente, Vivienday Ag  ricultura. Agrego
que los desplazados del pais seran prioridad paral as carteras en mencion durante el proximo mandato.

- ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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Repos de expansion

Depdésitos de contraccion

1 3,719,320,000,000.00 3 4 3,719,320,000,000.00 3 1 624,359,600,000.00 2 2 624,359,600,000.00 2
TOTAL: 3,719,320,000,000.00 3,719,320,000,000.00 TOTAL: 624,359,600,000.00 624,359,600,000.00
DISTRIBUCION DISTRIBUCION
POR POR
INTERMEDIARI NUMERO DE VALOR COSTO INTERMEDIARI NUMERO DE VALOR COSTO
(e} OFERTAS PRESENTADO (e} OFERTAS PRESENTADO
COMERCIALE COMERCIALE
S 49 3,375,000,000,000.00 S 4 550,000,000,000.00
CORPORACIO DE
NES FINANCIAMIEN
FINANCIERAS 8 321,000,000,000.00 TO 2 3,200,000,000.00
DE
FINANCIAMIEN SOCIEDADES
TO 3 1,600,000,000.00 FIDUCIARIAS 3 4,300,000,000.00
ADMINIST.
FDOS.
SOCIEDADES PENSIONES Y
FIDUCIARIAS 5 16,200,000,000.00 CESANTI 1 3,393,000,000.00
COMISIONIST COMISIONIST
AS DE BOLSA 4 5,520,000,000.00 AS DE BOLSA 26 63,466,600,000.00
Saldo Diario de Operaciones de Mercado Abierto
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Cupo de expansion Anterior 4.6 billones
77 Cupo de expansion Hoy 4.6 billones ULTRABURSATILES S.A.
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PLAZO
(DIAS)

FECHA DE
VENCIMIENTO

VALOR NOMINAL

TASA EFECTIVA

PRECIO

357
364
364

DISTRIBUCION DE
LAS OFERTAS

PRESENTADAS

COMERCIALES
CORPORACIONES
FINANCIERAS
SOCIEDADES
FIDUCIARIAS

TOTAL

Fuente: Banco de la Republica

(DD-MM-AA
04/11/2010
03/02/2011
21/07/2011

VALOR NOMINAL
POR
INTERMEDIARIO

373,000,000,000.00
34,600,000,000.00

55,000,000,000.00
462,600,000,000.00

APROBADO ($)

70,000,000,000.00
60,000,000,000.00
50,000,000,000.00

Min. Max. Corte
3.39 3.6 3.387
345 398 3.65
3.6 4.49 3.98

CORRESPONDIENTE
99.11
98.161
96.255

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



CURVA DE RENDIMIENTOS TES TASA FIJA

4.10
3.90
3.70
3.50
3.30
3.10
2.90
2.70
2.50
2.30
2.10

Il

Variacion TES Tasa Fija Pesos
8.00 -

7.00

6.00 -

5.00 1

4.00 -

3.00 T T T T T T T T 1
000 100 200 300 400 500 600 700 800 9.00

B Actual ¢ Anterior

Variacion TES Tasa Fija UVR

0.00 2.00 4.00 6.00 8.00 10.00
= Actual  Anterior @ ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA

Fuente: BVC - SEN



VOLUMENES TES TASA FIJA

Fuente: BVC - SEN
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Tes pesos Julio 2020

Ultimo Cierre (7.49)
Resistencia (7.50-7.54) / Soporte 7.473 - 7.432

Total (millones)
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Tes pesos Julio 2024

Ultimo Cierre (7.799)

Resistencia: 7.83/ Soporte: 7.76- 7.745

sen Total (millones) ULTRABURSATILES S.A.
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Tes pesos Mayo 2014

Ultimo Cierre  (6.38)

Resistencia: 6.40 / Soporte: 6.33

sen Total (millones)
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DOLAR

DOLAR SPOT 960 MLL
OPERACIONES 1.450

OPCF $ 150.877 MLL
OPERACIONES 197

Fuente: BVC



DOLAR

"Il

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE 1.844-1.830-1.810
RESISTENCIA 1.863-1.880-1.900

*Banrep mantiene tasas
inalteradas en el 3%, y no toma
una decision sobre intervenir el
mercado cambiario.

Fitch sube un escalon la deuda de
largo plazo en moneda extranjera
a Uruguay, pasa de BB- a BB, a
dos escalones del grado de
inversion.

*Rally mercado accionario en US y
Colombia, y un VIX a 24 ayudan a
la tendencia actual.
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1

7/29/2010
13,195.85

Variacion
YTD

13.74%

Variacion
MES
14.24%

Variacion
diaria

1,562.05

14.28%

14.55%

-1.84%

1,284.69
1,101.53

Fuente: Bloomberg

15.17%
-1.22%

15.46%

2.58%

VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 136.945
CIERRE MAXIMO HISTORICO 13.518 -julio 27

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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EMPRESA

BCOLOMBIA
BMC
BOGOTA(S)
BVC
CEMARGOS
CHOCOLATES
COLINVERS
COLTEJER
CORFICOLCF(S)
ECOPETROL

EXITO
FABRICATO
GRUPOAVAL(s)
GRUPOSURA
INTERBOLSA
INVERARGOS
ISA

ISAGEN
MINEROS
ODINSA
PAZRIO
PFBCOLOM
PFCORFICOL(S)
PFHELMBANK(S)
TABLEMAC
VALOREM
BIOMAX
OCCIDENTE(s)
PREC
CANACOL
PROMIGAS

SIE

LAST MARKET CAP V. PAT YIELD [P/VL P/IE
26,500.00 20,877,416| 8,557.81 2.40% 3.10 19.55
2,300.00 136,158 1,092.42 2.30% 2.11( -109.45
41,500.00 9,886,535| 17,871.78 3.79% 2.32 12.59
37.00 690,894 4.91 2.24% 7.54 36.68
11,500.00 13,244,232 8,978.92 1.10% 1.28 74.99
24,160.00 10,512,583| 12,583.58 1.34% 1.92 45.01
6,500.00 4,677,299 3,406.14 0.63% 191 6.63
0.90 446,513 0.67 0.00% 1.35 34.44
30,600.00 5,417,935 12,920.83 6.87% 2.37 7.57
3,095.00 125,262,426 766.63 2.94% 4.04 21.81
126,980.00 10,903,971| 80,491.22 2.67% 1.58 8.23
9.49 111,733 43.70 0.00% 0.22 -6.12
1,030.00 3,657,070 710.03 0.00% 1.45 18.02
19,980.00 6,669,521| 12,380.16 1.20% 161 37.97
29.30 241,880 96.76 0.00% 0.30 -2.25
1,025.00 14,292,582 364.41 3.21% 2.81 17.47
32,300.00 15,149,903| 31,418.52 0.83% 1.03 22.62
2,335.00 478,381| 1,480.90 5.05% 1.58 12.35
20,000.00 12,908,000| 15,916.00 0.92% 1.26 16.03
13,060.00 14,466,273| 5,333.44 1.23% 2.45 45.42
2,245.00 6,120,032 1,191.70 2.50% 1.88 18.10
6,000.00 1,570,124 1,171.00 2.47% 5.12 1257
7,420.00 1,028,055 2,952.92 4.85% 251 7.82
34.00 536,570 54.73 0.00% 0.62 -4.31
26,880.00 21,176,790| 8,557.81 2.37% 3.14 19.83
28,900.00 4,951,031| 13,353.80 7.27% 2.16 6.92
410.00 1,653,185 260.58 4.59% 1.57 13.44
9.79 248,650 6.45 1.33% 1.52 43.59
350.00 668,300 463.50 0.00% 0.76 20.03
1,135.00 116,840 514.25 5.11% 2.21 14.73
31,500.00 4,316,370| 15,238.02 3.68% 2.07 11.97
43,620.00 11,430,010| 13,137.36 0.00% 3.32| -30.32
2,105.00 701,628 352.80 0.00% 597 -24.00
33,100.00 4,399,480| 7,530.72 4.43% 4.40 17.99
14,000.00 2,580,288| 4,675.38 5.13% 2.99 18.74

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00
CORFICOLCF(S) [Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00
GRUPOAVAL(s) [Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00
CHOCOLATES _ |Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00
CORFICOLCF(S) [Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00
GRUPOAVAL(s) |Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sabado, 30 de O 010 28,01
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*Gruposura, La utilidad neta de la Compafiia en el segundo trimestre de 2010 cerré en $434,897 millones, superior en un 106.1% a la del
mismo trimestre de 2009 ; los ingresos operacionales alcanzaron la suma de $479,515 millones. El valor intrinseco al cierre del primer
semestre de 2010 es de 31.419 pesos por accion.

Colinvers, La Superintendencia Financiera de Colombia autoriz6, a Colener S.A.S., filial de Compafiia Colombiana de Inversiones S.A.
E.S.P., arealizar una OPA de desliste por acciones de Compafiia de Electricidad de Tulua S.A. E.S.P. — CETSA E.S.P., filial de Empresa
de Energia del Pacifico S.A. E.S.P. — EPSA E.S.P. Por otra loado, La Compaifiia, suscribié contrato con Davivienda para unificar
condiciones de tasa y plazo de su deuda.

En dicho documento de crédito con Banco Davivienda S.A., se unificaron las condiciones de tasa y plazo de la totalidad de la deuda
contratada con la entidad financiera, con una disminucion en la tasa de interés y una ampliacion en los plazos de vencimiento.

*Ecopetrol, segun el presidente de la empresa Javier Gutierrez, es probable que en 2011 se venda el 9,9% de las acciones de la empresa
que ya esta autorizado, y se usara para financiar la estrategia del 2020. Es de anotar que ademas de la emision que realizara la petrolera
del 9,9% para capitalizacion, el Ministerio de Hacienda contempla en la iniciativa presupuestal la enajenacion de parte de las acciones en
poder del Estado. Adicionalmente la empresa dijo que espera producir 615.000 BPD en 2010, para tal fin la firma proyecta perforar 20
pozos, entre los que se encuentran 15 en Colombia y otros cinco en el extranjero, ademas de tener listos los estudios sismicos sobre un
area de unos 14.700 kilébmetros. Asi mismo para el 2011 espera bombear 750.000 bpe, en promedio.

*Por moratoria declarada por la United States Minerals Managing Service, Ecopetrol suspendié exploracion de tres pozos en Estados
Unidos.

*Bancolombia , Jorge Londofio, presidente de Bancolombia, alista su retiro, El directivo anuncié de manera informal a la junta directiva su
deseo de dejar el cargo en cualquier momento, pero seguramente permanecera en él hasta el 2011.

*BMC, El Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural de la Republica de Colombia (MADR) y la BOLSA suscribieron el Modificatorio No. 2
al Contrato 007 de 2010 mediante el cual se reduce el valor del Contrato en la suma de TREINTA MIL MILLONES DE PESOS
($30.000.000.000.00) M/CTE para la ejecucion del proyecto Implantacion y Operacion Fondo de Comercializacion de Productos
Agropecuarios — Nivel Nacional, respecto del otorgamiento de apoyos a los productores del sector agropecuario a través del disefio,
puesta en marcha y ejecucion de instrumentos que permitan garantizar niveles de precios, abastecimiento de productos, modernizacién de
la comercializacion, almacenamiento de excedentes, promocion al consumo y distribucién de productos agricolas, pecuarios y pesqueros
y forestales a través de la BOLSA. De acuerdo con lo anterior, el valor del Contrato No. 007 de 2010 queda en la suma de SESENTA Y
OCHO MIL TRESCIENTOS TREINTA'Y CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL PESOS ($68.535.500.000.00) M/CTE.

S @ ULTRABURSATILES S.A.



. *Trade especulativo, hace referencia a inversiones,  con un nivel de volatilidad y riesgo alto. ULTRABURSATILES S.A
3B Losniveles objetivos No necesariamente reflejan lo s fundamentales de la empresa, ya que COMISIONISTA DE BOLSA
estos estan dados por analisis técnicos.
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ADR
Ecopetrol
FAIR VALUE

POTENCIAL -0.70%

ADR
PFBCOLOMB
FAIR VALUE
POTENCIAL

CAD
BvC
FAIR VALUE
POTENCIAL

CAD
BvC
FAIR VALUE
POTENCIAL

Ecopetrol
Variacion
Diaria
0.56%
-1.28%

usb PESOS

3,095.00
33.58 3,116.94
0.71%

BANCOLOMBIA
Variacion
Diaria
-3.10%
-4.82%

usb PESOS

26,880.00
58.33 26,791.64
0.33% -0.33%

PACIFIC RUBIALES
Variacion
Diaria
-1.37%
-0.82%

PESOS

43,620.00
43,639.54
0.04%

CANACOL ENERGY
Variacion
Diaria
2.63%
0.00%

PESOS

2,105.00
2,081.46
-1.12%

Variacion

Semana
0.39%
0.32%

Variacion

Semana
-2.52%
-1.90%

Variacion

Semana
-0.37%
-0.14%

Variacion

Semana
11.43%
0.00%

Var. Mes

Corrido
17.96%
12.34%

Var. Mes

Corrido
15.98%
11.44%

Var. Mes
Corrido

Var. Mes
Corrido

Fuente: Bloomberg — Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la accion en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.

Fuente: Bloomberg — Calculos Ultrabursatiles

ULTRABURSATILES S.A.

COMISIONISTA DE BOLSA



*$

o/

NEMOTECNICO

BVC

Precio de
Cierre
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Fuente: Bloomberg. Calculos Ultrabursatiles

BCOLOMBIA 26,500.00 | 24,300.0 | 25,460.0 | 25,980.0 | 26,620.0 | 27,140.0 27,780.0 28,940.0
BOGOTA 41,500.00 | 41,500.0 | 41,500.0 | 41,500.0 | 41,500.0 | 41,500.0 41,500.0 41,500.0
BVC 37.00 35.2 36.2 36.6 37.2 37.6 38.2 39.2
BIOMAX 1,135.00 | 1,100.0 | 1,115.0 | 1,125.0 | 1,130.0 1,140.0 1,145.0 1,160.0
CEMARGOS 11,500.00 | 10,966.7 | 11,286.7 | 11,393.3 | 11,606.7 | 11,713.3 11,926.7 12,246.7
CHOCOLATES 24,160.00 | 23,280.0 | 23,760.0 | 23,960.0 | 24,240.0| 24,440.0 24,720.0 25,200.0
COLINVERS 6,500.00 | 6,073.3 | 6,313.3 | 6,406.7 | 6,553.3 6,646.7 6,793.3 7,033.3
CORFICOLCF 30,600.00 | 29,533.3 | 30,013.3 | 30,306.7 | 30,493.3| 30,786.7 30,973.3 31,453.3
ECOPETROL 3,095.00 | 2,980.0 | 3,045.0 | 3,070.0 | 3,110.0 3,135.0 3,175.0 3,240.0
PACIFICRUBIALES | 43,620.00 | 41,906.7 | 42,886.7 | 43,253.3 | 43,866.7 | 44,233.3 44,846.7 45,826.7
ENKA 9.49 9.3 9.4 9.4 9.5 9.5 9.6 9.7
ETB 1,030.00 | 1,010.0 | 1,020.0 | 1,025.0 | 1,030.0 1,035.0 1,040.0 1,050.0
EEB 126,980.00]125,280.0]126,300.0] 126,640.0] 127,320.0] 127,660.0 | 128,340.0 | 129,360.0
EXITO 19,980.00 | 19,353.3 | 19,673.3 | 19,826.7 | 19,993.3| 20,146.7 20,313.3 20,633.3
FABRICATO 29.30 27.6 28.5 28.9 29.4 29.8 30.3 31.2
GRUPOAVAL 1,025.00 990.0 1,005.0 | 1,015.0 | 1,020.0 1,030.0 1,035.0 1,050.0
INTERBOLSA 2,335.00 | 2,285.0 | 2,315.0 | 2,325.0 | 2,345.0 2,355.0 2,375.0 2,405.0
INVERARGOS 20,000.00 | 18,900.0 | 19,480.0| 19,740.0| 20,060.0 | 20,320.0 20,640.0 21,220.0
ISA 13,060.00 | 12,826.7 | 12,926.7 | 12,993.3 | 13,026.7 | 13,093.3 13,126.7 13,226.7
ISAGEN 2,245.00 | 2,200.0 | 2,225.0 | 2,235.0 | 2,250.0 2,260.0 2,275.0 2,300.0
MINEROS 6,000.00 | 5,836.7 | 5,906.7 | 5,953.3 | 5,976.7 6,023.3 6,046.7 6,116.7
PAZRIO 34.00 34.0 34.0 34.0 34.0 34.0 34.0 34.0
PFBCOLOM 26,880.00 | 25,326.7 | 26,226.7 | 26,553.3 | 27,126.7| 27,453.3 28,026.7 28,926.7
PFBHELMB 410.00 399.7 404.7 407.3 409.7 412.3 414.7 419.7
SIE 14,000.00 | 13,566.7 | 13,786.7 | 13,893.3 | 14,006.7 | 14,113.3 14,226.7 14,446.7
SURAMINV 32,300.00 | 30,386.7 | 31,406.7 | 31,853.3 | 32,426.7 | 32,873.3 33,446.7 34,466.7
TABLEMAC 9.79 9.4 9.6 9.7 9.8 9.9 10.0 10.2
VALOREM 350.00 350.0 350.0 350.0 350.0 350.0 350.0 350.0
IGBC Index 13,195.85| 12,698.3 | 12,981.9 | 13,088.9 | 13,265.4| 13,372.4 13,548.9 13,832.4
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La toma de decisiones de inversion mediante el uso de la informacion y el analisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursatiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la informacion o del analisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversion de las que trata el presente informe, el cliente
debera tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuacion:

ESTRATEGIA DE INVERSION OBJETIVOS DE LA INVERSION PER FIL DEL RIESGO
Tolera un nivel de riesgo bajo.

Preservar el capital con un crecimiento
Conservador

moderado. Admite fluctuaciones menores en su
capital.
Obtener un crecimiento medio del capital a | T0lera un nivel de riesgo medio.
Moderado | |
argo piazo. Admite pérdidas en su capital.
Obtener un crecimiento alto del capital en
o operaciones de corto y mediano plazo. Tolera un nivel alto de riesgo.
Dinadmico

Obtener elevadas rentabilidades, mediante |Admite pérdidas de su capital.

la inversion en activos con mayor potencial
@ ULTRABURSATILES S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA

de crecimiento.
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