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• Europa: en julio las ventas al por menor presentaron una variación de 0,1% frente a un 0,2% que
estaba esperando el mercado. En la variación anual presentó una variación de 1,1% frente al 0,6%
que estaba esperando el mercado. Por otro lado, se conocieron datos de PMI de servicios y
compuesto que estuvieron por encima de lo que esperaba el mercado.

• Estados Unidos: Los datos de Payrrolls fueron atractivos para el mercado. Nóminas no agrícolas
presentaron un retroceso de 54.000 cuando el mercado estaba esperando un retroceso de 105.000.
El mercado estaba muy atento a los datos de payrrolls privados el cual presentó una creación de
67.000 nóminas frente a un esperado por el mercado de 40.000.

• Tasa de desempleo en línea con el 9,6% que esperaba el mercado.
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• En el mercado se encuentra un positivismo que se justifica también por las expectativas que el
presidente Barack Obama podria podría incluir una extensión permanente al Tax Credit que no
estaría enfocado a la compra de vivienda sino a los negocios, con el fin de reactivar el empleo en la
economía.

• Por otro lado, se cree también que podría existir un alivio a los impuestos de nómina para fortalecer
la contratación y mayor gasto en construcción. Estas medidas aún no son una realidad pero permiten
determinar las medidas poco convencionales que puede realizar el gobierno para fortalecer la
economía. Se esperan también medidas por parte de la FED.
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• Ampliando la información respecto a TGI hay que tener en cuenta que la aprobación por parte de la junta directiva de
EEB para una capitalización por 350 USD Millones (según datos de prensa). Este proceso no es nuevo puesto que desde
Septiembre de 2009 EEB había contratado una consultoría en banca de inversión con la firma Credit Suisse, encaminada
a liderar este proceso, incluso se han llevado a cabo road show en New York y Toronto para presentarles TGI a un grupo
de inversionistas.

• El día de ayer, TGI anunció que avanza en un proceso de capitalización privada cuyo único objetivo es el de incorporar
recursos para apoyar su plan de expansión, el cual se encuentra en ejecución y que se espera esté culminado antes de
finalizar el primer semestre de 2011. El plan de expansión en ejecución tiene un valor estimado de USD 570 millones
(diferente a los datos publicados en prensa) y busca ampliar la capacidad de transporte en 250 MPCD (desde los 440
MPCD actuales).

• Existe una probabilidad y es que el proceso con la banca Credit Suisse termine antes y que la capitalización se enfocara
hacia el plan de expansión y la recompra de bonos.

• El prospecto plantea una colocación de acciones en los últimos 90 días para esta recompra, oferta oficial que aún no se
ha dado a conocer en el mercado, lo que limita la probabilidad de ejercicio del Call.

• Hay que tener en cuenta que existe una probabilidad que el bono presente retrocesos hasta el ejercicio de 109,5. No
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• Hay que tener en cuenta que existe una probabilidad que el bono presente retrocesos hasta el ejercicio de 109,5. No
obstante, recomprar como máximo un 35% de la emisión no afectaría la liquidez del papel puesto que el “outstanding”
pasaría de USD 750 millones a USD 487,5 millones, lo que seguiría siendo un título líquido.

• El proceso de capitalización mejora el perfil financiero de la compañía, lo que sería bien visto por parte de las agencias
calificadoras. Eso imprime positivismo en el precio en el mediano plazo. Existe un call en el año 2012 por 104,75 por lo
que el potencial por precio se vería limitado aunque realmente aun faltan dos años para hacerse efectiva, por lo que no
creemos que esto sea un factor determinante por el momento.

• Para el ejercicio del Call, el emisor debe realizar un anuncio con 30 días de anticipación, es decir el día de hoy. El
prospecto no especifica este plazo para esta redención.

• Frente a un escenario de incertidumbre y frente a la probabilidad de ejercer o no la call por parte de la compañía, se
realizan las siguientes recomendaciones:

• Hacer efectiva las utilidades en todas las posiciones que así lo permitan. En la medida que el precio retroceda dará
nuevas oportunidades de entrada

• Mantener las posiciones para todos aquellos inversionistas que presenten pérdidas, puesto que, por un lado existe una
probabilidad que los tenedores de 100 mil no sean llamados y por otro, que los tenedores superiores a esa cantidad tan
solo les recompren el 35%. Bajo cualquier escenario, se esperaría que el precio retorne a una tendencia alcista en el
mediano plazo y se puedan encontrar mejores niveles de salida. Recientemente, la recomendación para TGI ha sido
mantener.
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Ultima Actualización Tasa cierre día anterior Tasa Actual Cambio % 1 día Cambio % 1 mes
Tesoros USA 10 años 07:44 2.62                                2.74             4.27                 -5.96                  
Tesoros USA 2 años 07:42 0.49                                0.52             4.97                 -2.30                  
Tesoros Alemania 10 años 07:45 2.28                                2.35             3.15                 -9.67                  
Brasil 40 07:26:30 2.96                                2.85             0.25                 0.10                   
Commodities Precio cierre día anterior Precio Actual -                     
Oro 07:45:06 1,250.95                         1,241.15      -0.78                4.64                   
Petróleo 07:44 76.19                              76.74           0.77                 -7.05                  
Índice Bloomberg a 3 meses 07:45 216.78                            217.95         0.55                 0.73                   
Acciones -                     
DJ Stoxx 50 07:30:00 2510.08 2,543.81      0.665 -0.489
Dax 07:30:06 6083.85 6,166.24      1.339 -2.26
Nikkei 01:28:01 9062.84 9,114.13      2.096 -5.982
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Brasil 9/2/2010 66808.08 66,808.08    2.552 -1.749

Monedas
Euro 07:45:06 1.283                              1.285           0.24                 -2.83                  
Libra Esterlina 07:45:06 1.540                              1.546           0.41                 -3.07                  
Dólar australiano 7:45:35 AM 0.911                              0.916           0.52                 0.33                   
Yen 07:45:06 84.28                              85.13           -0.98                0.80                   
Lira Turquia 07:45:02 1.5105                            1.5022         0.55                 -0.63                  
Peso Argentino 9/2/2010 3.948                              3.948           0.04                 -0.26                  
Real Brasilero 07:45:04 1.726                              1.718           0.45                 2.28                   
Peso Chileno 07:37:54 497.20                            496.25         0.19                 4.11                   
Peso Mexicano 07:45:06 13.033                            12.935         0.75                 -2.74                  
Sol Peruano 9/2/2010 2.797                              2.797           -0.05                0.66                   
Peso Colombiano 9/2/2010 1,813.18                         1,813.18      -0.07                -1.06                  
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• Niveles del VIX generan positivismo.
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• En deuda soberana se recomienda Col20, Col33 y Col2 4.

La recomendación en títulos en monedas es atractiva  para (aunque hay que tener en cuenta que 
sobre los niveles actuales hay que mantener las pos iciones hasta que no presenten rebotes.

• Posiciones en reales : títulos EIB 13, EBRD 12, IAD B 14 y la recomendación de swap entre reales 
del 2022 a reales de 2016. 

• Posiciones en peso mexicano : Mbono 2024
• Lira turca : EIB 2016, EIB 2013, EIB 2015 (Mayor Liquidez) 
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Fuente: Banco de la República
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Exportaciones se recuperan y en julio crecen 8,8%:

En julio de 2010, exportaciones registraron un crecimiento de 8,8%, con relación al mismo mes del año anterior cuando presentaron una 
disminución de 23,5%. 

En el séptimo mes de 2010 las exportaciones ascendieron a 3.154,9 millones de dólares, mientras que en el mismo mes de 2009 el 
monto alcanzado había sido de 2.898,6 millones de dólares. Este resultado se explica principalmente por el aumento en las exportaciones 
tradicionales. 

Las exportaciones tradicionales registraron un aumento de 32,9%, al pasar de 1. 581,0 millones a 2.101,1 millones de dólares.

Este resultado obedeció fundamentalmente al crecimiento de las ventas de petróleo y sus derivados (57,5%).

Dice el informe que las exportaciones no tradicionales cayeron 20,0%, al pasar de 1.317,6 millones a 1.053,8 millones de dólares.

'Esperamos que el déficit de este año cierre en 4,3 % y el próximo año alrededor de 4,1%', afirmó Minha cienda

Juan Carlos echeverry dio algunas declaraciones luego de finalizada la sesión de la Comisión III de la Cámara en la que el tema a tocar 
era el presupuesto de Justicia.
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Fuentes:  Bloomberg, Reuters, Primera Pagina, Elespectador, Portafolio, Larepublica, Elcolombiano,

era el presupuesto de Justicia.

Afirmo que el ministro Óscar Iván Zuluaga dejó un presupuesto austero, “siempre lo he dicho y lo respaldo. La idea es no aumentar 
el monto del presupuesto y así podremos tener un año 2011 razonable en términos fiscales. ”



Repos de expansión Depósitos de contracción
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Fuente: Banco de la República

Cupo de expansión Anterior    6 billones
Cupo de expansión  Hoy          6 billones



Subastas tco 02-09-2010
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Fuente: Banco de la República



TES TASA FIJA
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Fuente: BVC ,Banrep, Bloomberg, infoval



Volúmenes tes tasa fija
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Fuente: BVC - Banrep
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Cierre previo  (7.064)

Cierre  (7.069)

Arriba (7.07-7.09)  / Abajo ( 7.03-7.00)

Ultima jornada2 jornadas atrás
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Cierre previo  (7.38)

Ultimo Cierre  (7.38)

Arriba: (7.40) /  Abajo: (7.35)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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Cierre previo  (5.97)

Ultimo Cierre   (5.95)

Arriba:  (5.97-6) / Abajo: (5.94)

2 jornadas atrás Ultima jornada
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Tesoro suben a 2,64% esperando tasa de el empleo  E.U,
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DOLAR

DOLAR SPOT 983 MLL

OPERACIONES 1.385
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OPCF $61.130 MLL

OPERACIONES 104

Fuente: BVC



•Exportaciones crecieron 8,8%
Durante julio las ventas externas
sumaron US$3.154,9 millones,
mientras que en el mismo mes de
2009 el monto fue de US$2.898,6
millones. Los productos no
tradicionales como los industriales,
agropecuarios y servicios cayeron
un 20%.
Al hacer la comparación con el
acumulado de los siete meses con
mismo período del año anterior, se
observa un incremento de 21,9%,
al pasar de US$18 383,9 millones a
US$22 404,3 millones.

DOLAR
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•La tendencia en el corto plazo es
lateral.

NIVELES TECNICOS.
SOPORTE  1.810-1.801-1.795

RESISTENCIA  1.827-1.841-1.850
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VOLUMEN DIARIO MILLONES $ 221.415
CIERRE MAXIMO HISTORICO
14.474 Sep-1-2010

���
���

���
���

�

!4
Fuente: Bloomberg
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9/2/2010
Variación 

YTD
Variación 

MES
Variación 

diaria
IGBC 13,985.66   20.54% 21.07% -3.38%
ColCap 1,681.03    22.99% 23.27% -1.91%
Col20 1,371.24    22.93% 23.23% -3.96%
SP500 1,090.10    -2.24% 1.51% 0.91%
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EMPRESA LAST  MARKET CAP YIELD P/VL P/E

BCOLOMBIA 28,500.00     22,453,070   2.23% 3.22 21.47

BMC 2,250.00          133,198   2.36% 2.06 -107.07

BOGOTA(S) 49,700.00     11,840,019   3.16% 0.43 15.44

BVC 37.60          702,098   2.21% 7.66 37.27

CEMARGOS 12,100.00     13,935,235   1.04% 1.35 78.90

CHOCOLATES 25,400.00     11,052,136   1.28% 1.98 42.58

COLINVERS 6,750.00       4,857,195   0.60% 1.90 6.98

COLTEJER 0.91          451,474   0.00% 1.56 7.81

CORFICOLCF(S) 32,900.00       5,825,166   6.39% 2.23 7.42

ECOPETROL 3,500.00   141,653,794   2.60% 4.10 20.87

EEB 133,500.00     11,463,854   2.54% 1.62 11.74

ENKA 13.90          163,655   0.00% 0.32 -8.97

ETB 792.00       2,812,038   0.00% 1.10 6,562.16

EXITO 22,500.00       7,510,721   1.07% 1.82 42.75

FABRICATO 26.00          214,637   0.00% 0.27 -2.81

GRUPOAVAL(s) 1,135.00     15,826,420   2.90% 3.11 19.35 ��%�
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GRUPOAVAL(s) 1,135.00     15,826,420   2.90% 3.11 19.35

GRUPOSURA 37,400.00     17,541,994   0.72% 1.19 26.19

INTERBOLSA 2,390.00          489,649   4.94% 1.71 15.47

INVERARGOS 21,480.00     13,863,192   0.86% 1.30 18.45

ISA 13,140.00     14,554,888   1.22% 2.45 45.70

ISAGEN 2,295.00       6,256,335   2.44% 1.86 17.66

MINEROS 5,890.00       1,541,339   2.51% 4.77 12.88

ODINSA 7,250.00       1,004,501   4.97% 2.30 7.43

PAZRIO 42.40          669,134   0.00% 0.76 -17.53

PFBCOLOM 29,500.00     23,240,897   2.16% 3.33 22.22

PFCORFICOL(S) 30,440.00       5,214,858   6.90% 2.00 44.72

PFHELMBANK(S) 480.00       1,935,436   3.92% 1.84 16.60

TABLEMAC 10.20          259,063   1.27% 1.57 41.43

VALOREM 322.00          614,836   0.00% 0.69 13.97

BIOMAX 1,310.00          134,855   4.43% 2.44 14.83

OCCIDENTE(s) 34,060.00       4,667,161   3.40% 1.99 12.12

PREC 41,700.00     10,926,919   0.00% 3.18 -561.59

PROMIGAS 33,000.00       4,386,188   4.44% 4.13 21.22

SIE 14,240.00       2,624,522   5.04% 2.50 19.06 �	�%
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ACCION PARA COMPRAR INICIA EX-DVD PAGO TOTAL
ISA Jueves, 01 de Julio de 2010 Viernes, 02 de Julio de 2010 Lunes, 19 de Julio de 2010 40,00            
PROMIGAS Viernes, 02 de Julio de 2010 Martes, 06 de Julio de 2010 Miércoles, 21 de Julio de 2010 95,00            
BNA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 13,25            
INTERBOLSA Miércoles, 14 de Julio de 2010 Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 30 de Julio de 2010 59,00            
CORFICOLCF(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Jueves, 15 de Julio de 2010 Viernes, 16 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 2,85              
MINEROS Lunes, 26 de Julio de 2010 Martes, 27 de Julio de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 8,00              
CHOCOLATES Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 27,00            
COLINVERS Viernes, 30 de Julio de 2010 Lunes, 02 de Agosto de 2010 Martes, 17 de Agosto de 2010 3,40              
PROMIGAS Jueves, 05 de Agosto de 2010 Viernes, 06 de Agosto de 2010 Lunes, 23 de Agosto de 2010 95,00            
BVC Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 0,28              
ECOPETROL Lunes, 09 de Agosto de 2010 Martes, 10 de Agosto de 2010 Miércoles, 25 de Agosto de 2010 30,00            
CORFICOLCF(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 115,00          
BOGOTA(S) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 131,00          
GRUPOAVAL(s) Martes, 17 de Agosto de 2010 Miércoles, 18 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 2,85              
MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
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MINEROS Jueves, 26 de Agosto de 2010 Viernes, 27 de Agosto de 2010 Viernes, 10 de Septiembre de 2010 8,00              
COLINVERS Lunes, 30 de Agosto de 2010 Martes, 31 de Agosto de 2010 Martes, 14 de Septiembre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Martes, 31 de Agosto de 2010 Miércoles, 01 de Septiembre de 2010 Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 27,00            
PROMIGAS Lunes, 06 de Septiembre de 2010 Martes, 07 de Septiembre de 2010 Martes, 21 de Septiembre de 2010 95,00            
PROMIGAS Miércoles, 15 de Septiembre de 2010 Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 163,00          
BCOLOMBIA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 159,20          
GRUPOSURA Jueves, 16 de Septiembre de 2010 Viernes, 17 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 67,00            
CEMARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 31,50            
INVERARGOS Martes, 21 de Septiembre de 2010 Miércoles, 22 de Septiembre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 46,00            
EXITO Jueves, 23 de Septiembre de 2010 Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Viernes, 08 de Octubre de 2010 60,00            
MINEROS Viernes, 24 de Septiembre de 2010 Lunes, 27 de Septiembre de 2010 Lunes, 11 de Octubre de 2010 8,00              
COLINVERS Miércoles, 29 de Septiembre de 2010 Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 3,40              
CHOCOLATES Jueves, 30 de Septiembre de 2010 Viernes, 01 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 27,00            
ISA Viernes, 01 de Octubre de 2010 Lunes, 04 de Octubre de 2010 Martes, 19 de Octubre de 2010 40,00            
PROMIGAS Martes, 05 de Octubre de 2010 Miércoles, 06 de Octubre de 2010 Jueves, 21 de Octubre de 2010 95,00            
EEB Martes, 12 de Octubre de 2010 Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 28 de Octubre de 2010 2.376,53       
BNA Miércoles, 13 de Octubre de 2010 Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 29 de Octubre de 2010 13,25            
ISAGEN Jueves, 14 de Octubre de 2010 Viernes, 15 de Octubre de 2010 Sábado, 30 de Octubre de 2010 28,01            
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SALDO REPOS ACCIONES (Miles de Millones de pesos)
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•ETB, No hay plan B para buscarle socio estratégico a la Empresa de Telecomunicaciones de Bogotá, Fracaso en la
vinculación de un inversionista produjo un desplome del 27,34% en la acción. La alcaldía de Samuel Moreno desistió ayer de
continuar con la búsqueda de un socio estratégico para la ETB y dio por terminado este proceso, tras no presentarse ninguna
oferta para la subasta que se había programado para el 15 de septiembre próximo. Tras fracaso de venta sigue rigiendo
Declaración del Accionista Mayoritario expedida por ETB en 2003.

•Éxito, Gobierno venezolano pagaría US$600 millones por el Éxito. El presidente de la República, Hugo Chávez, anunció este
jueves que pagarán US$600 millones por la compra de la mayoría accionaria de la empresa Cativen, propietaria en el país de
la red de Hipermercados Éxito y Cada. Informó que ya aprobó el primer pago de dicha compra por un monto de 120 millones
de dólares que saldrán del Fonden para pagarle al Grupo Casino, a su vez propietarios de Cativen.
•Éxito posee el 28.62% de Cativen. A diciembre de 2009 el valor en libros de la inversión de Éxito en Cativen era de 147.799
millones, con una provisión de 79.520 millones, para un valor de realización de 68.279 millones de pesos.

•Isagen, “El 31 de agosto entró en operación el Proyecto Trasvase Guarinó, con el cual se incrementa la generación de
energía de la Central Hidroeléctrica Miel I en 308 Gwh-año (21%), constituyéndose en un aporte importante al crecimiento de
la empresa y del país, lo cual permitirá la atención, cada año, de los requerimientos de electricidad de una población del orden
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la empresa y del país, lo cual permitirá la atención, cada año, de los requerimientos de electricidad de una población del orden
de 500.000 habitantes. Es importante destacar que el Proyecto en referencia se concluyó cumpliendo en forma anticipada con
las obligaciones de energía firme (ENFICC) asignadas en la subasta del mes de mayo de 2008, cuya fecha de compromiso es
el 1 de diciembre de 2012.”

•Pacific Rubiales Energy Corp. (TSX: PRE; BVC: PREC) anunció hoy que ha celebrado un farm-out con Petrodorado South
America S.A. (una subsidiaria 100% de propiedad de Petrodorado Energy Ltd.) para el derecho de obtener una participación
adicional en el Bloque Buganviles.

•Grupo Colpatria seguiría los pasos de Davivienda, volvería a la bolsa y haría emisión de acciones, El presidente del Grupo,
Eduardo Pacheco, dice que en la agenda también está la compra de hospitales, clínicas y negocios de salud. Los negocios en
el sistema financiero colombiano siguen a la orden del día. El Grupo Colpatria, que tiene operaciones en otros sectores,
anunció su interés de regresar a la Bolsa de Valores de Colombia, emitir acciones y adquirir el 49,7 por ciento que la
compañía estadounidense General Electric tiene en la entidad bancaria colombiana.
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ESPECIE RECOMENDACION 9/2/2010 STOP OBJETIVO 1 OBJETIVO 2

ISA COMPRA 13,140.0    12,200.0       13,880.0            Utilidad 2T -15.9%. Rezago con IGBC

ISAGEN COMPRA 2,295.0       2,090.0         2,395.0              2,530          Fundamental positivo. Nuevo gobierno podria vender

PREC COMPRA 41,700.0    42,000          47,800.0            Fundamental positivo. Beta 1,9.

MINEROS COMPRA 5,890.0       

5,560.0         6,100.0              
 Oro de nuevo arriba de 1.200. Soporte Tecnico.
Objetivo por ANALISIS TECNICO 

CHOCOLATES MANTENER 25,400.0    23,800.0       25,200.0            26,200         Utilidad 2T +56%.

COLINVERS MANTENER 6,750.0       6,548.9         6,400.0              7,050          Resultado 2T positivo

EXITO MANTENER 22,500.0    Buenos resultados en 2T-10.

INVERARGOS TOMA PARCIAL 21,480.0     Potencial limitado 

ECOPETROL TOMA PARCIAL 3,500.0       3.336 PRECIO VALORACION 2010

ETB VENTA 792.0          NO HAY SOCIO
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•Trade especulativo, hace referencia a inversiones, con un n ivel de volatilidad y riesgo alto. Los niveles
objetivos No necesariamente reflejan los fundamentales de la empresa, ya que estos están dados por
análisis técnicos.

PETROLEO
74.84
-0.18

SOPORTE 71.7 68
RESISTENCIA 76.2 85
API CRUDO GASOLINA
REAL .+1.200k .-225k

DOE CRUDO GASOLINA
ESPERADO .+1.550K .-375K
REAL .+3.425k .-212k

Inventarios en US en los niveles mas altos de los ultimos 20 años. CORR entre crudo y S&P mas alta de los ultimos 2 años.
Nuevo desastre en el golfo de Mexico podria traer mas medidas restrictivas
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'- Fuente: Bloomberg – Cálculos Ultrabursátiles

Fuente: Bloomberg – Calculos Utrabursatiles. El precio del ADR en pesos es equivalente al precio de la acción en el mercado local para
poder comparar. Para Bancolombia el precio del ADR en pesos corresponde a 1/4 del ADR, mientras que para Ecopetrol corresponde a 1/20
del ADR. Para pacific, la relacion es de 1 a 1. El Fair Value no incluye ningun tipo de comisiones.
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NEMOTECNICO 
BVC

Precio de 
Cierre 

Tercer 
Soporte

Segundo 
Soporte

Primer 
Soporte

Pivot
Primera 

Resistencia
Segunda 

Resistencia
Tercera 

Resistencia

BCOLOMBIA 28,500.00 26,666.7 27,766.7 28,133.3 28,866.7 29,233.3 29,966.7 31,066.7
BOGOTA 49,700.00 47,353.3 48,673.3 49,186.7 49,993.3 50,506.7 51,313.3 52,633.3
BVC 37.60 36.3 37.1 37.3 37.9 38.1 38.7 39.5
BIOMAX 1,310.00 1,293.3 1,303.3 1,306.7 1,313.3 1,316.7 1,323.3 1,333.3
CEMARGOS 12,100.00 11,486.7 11,806.7 11,953.3 12,126.7 12,273.3 12,446.7 12,766.7
CHOCOLATES 25,400.00 24,500.0 25,040.0 25,220.0 25,580.0 25,760.0 26,120.0 26,660.0
COLINVERS 6,750.00 6,283.3 6,503.3 6,626.7 6,723.3 6,846.7 6,943.3 7,163.3
CORFICOLCF 32,900.00 31,600.0 32,220.0 32,560.0 32,840.0 33,180.0 33,460.0 34,080.0
ECOPETROL 3,500.00 3,300.0 3,420.0 3,460.0 3,540.0 3,580.0 3,660.0 3,780.0
PACIFIC RUBIALES 41,700.00 39,306.7 40,726.7 41,213.3 42,146.7 42,633.3 43,566.7 44,986.7
ENKA 13.90 12.0 13.0 13.5 14.0 14.5 15.0 16.0
ETB 792.00 553.7 684.7 738.3 815.7 869.3 946.7 1,077.7
EEB 133,500.00 127,200.0 130,180.0 131,840.0 133,160.0 134,820.0 136,140.0 139,120.0
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Fuente: Bloomberg. Cálculos Ultrabursátiles

EXITO 22,500.00 21,246.7 21,886.7 22,193.3 22,526.7 22,833.3 23,166.7 23,806.7
FABRICATO 26.00 22.2 24.5 25.2 26.8 27.5 29.1 31.4
GRUPOAVAL 1,135.00 1,060.0 1,105.0 1,120.0 1,150.0 1,165.0 1,195.0 1,240.0
INTERBOLSA 2,390.00 2,348.3 2,373.3 2,381.7 2,398.3 2,406.7 2,423.3 2,448.3
INVERARGOS 21,480.00 20,620.0 21,080.0 21,280.0 21,540.0 21,740.0 22,000.0 22,460.0
ISA 13,140.00 12,920.0 13,020.0 13,080.0 13,120.0 13,180.0 13,220.0 13,320.0
ISAGEN 2,295.00 2,206.7 2,251.7 2,273.3 2,296.7 2,318.3 2,341.7 2,386.7
MINEROS 5,890.00 5,523.3 5,683.3 5,786.7 5,843.3 5,946.7 6,003.3 6,163.3
PFBCOLOM 29,500.00 28,600.0 29,140.0 29,320.0 29,680.0 29,860.0 30,220.0 30,760.0
PFBHELMB 480.00 445.0 460.0 470.0 475.0 485.0 490.0 505.0
PFCORFICOL 30,440.00 29,273.3 29,973.3 30,206.7 30,673.3 30,906.7 31,373.3 32,073.3
SIE 14,240.00 13,726.7 13,986.7 14,113.3 14,246.7 14,373.3 14,506.7 14,766.7
SURAMINV 37,400.00 35,533.3 36,413.3 36,906.7 37,293.3 37,786.7 38,173.3 39,053.3
TABLEMAC 10.20 9.5 9.9 10.0 10.3 10.4 10.7 11.1
VALOREM 322.00 322.0 322.0 322.0 322.0 322.0 322.0 322.0
IGBC Index 13,985.66 13,170.9 13,659.8 13,822.7 14,148.6 14,311.6 14,637.5 15,126.3
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La toma de decisiones de inversión mediante el uso de la información y el análisis contenidos en este
informe es de exclusiva responsabilidad del inversionista. Ultrabursátiles S.A. no garantiza que este
informe esté libre de errores ni garantiza los resultados que puedan ser obtenidos mediante el uso de
la información o del análisis suministrados.

Al momento de considerar las opciones de inversión de las que trata el presente informe, el cliente
deberá tener en cuenta su perfil de riesgo de acuerdo con las definiciones que se presentan a
continuación:
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ESTRATEGIA DE INVERSIÓN OBJETIVOS DE LA INVERSIÓN PER FIL DEL RIESGO

Tolera un nivel de riesgo bajo.

Admite fluctuaciones menores en su 
capital.

Tolera un nivel de riesgo medio.

Admite pérdidas en su capital.

Obtener un crecimiento alto del capital en 
operaciones de corto  y mediano plazo.

Obtener elevadas rentabilidades, mediante 
la inversión en activos con mayor potencial 
de crecimiento.

Dinámico
Tolera un nivel alto de riesgo.         
Admite pérdidas de su capital.

Conservador
Preservar el capital con un crecimiento 
moderado.

Moderado
Obtener un crecimiento medio del capital a 
largo plazo.



Informe elaborado por el Área de Investigaciones Económicas de Ultrabursátiles S.A.

• Susana Gómez (Presidente)

•David Aldana (Director Investigaciones Economicas)

•Edgar Romero (Analista de Acciones)
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•Edgar Romero (Analista de Acciones)

•Camilo Contreras (Analista de Renta Fija)

•Lilian Mora (Analista Activos Internacionales)

Cualquier comentario o sugerencia puede dirigirlo a 

investigaciones@ultrabursatiles.com


