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A los sefiores accionistas de

ULTRABURSATILES S.A. -Comisionista de Bolsa

1. He auditado el balance general de Ultrabursitiles S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo, junto con las notas explicativas a dichos estados
financieros, que incluyen el resumen de las politicas contables mas significativas y las cuentas
de orden fiduciarias. por el afio terminado en esa fecha. La administracién de Ultrabursitiles

Generalmente Aceptados en Colombia, promulgados por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye: Disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion de los estados financieros, para que estén libres de
errores de importancia relativa, ya sea debidos a fraude o error, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias. Una de mis funciones consiste en examinarlos y expresar el dictamen sobre
ellos. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 fueron auditados por otro revisor

fiscal, quien en su informe del 24 de febrero de 2010, emitié una opinién sin salvedades.

2. Obtuve las informaciones requeridas para cumplir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo
mi examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que planifique y efectiie mi examen para obtener una certeza razonable
sobre si los estados financieros estan libres de errores materiales. Una auditoria de estados
financieros incluye, entre otros procedimientos, el examen, sobre una base selectiva, de la
evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién
de riesgo de errores materiales en estos. En el proceso de realizar esta evaluacién de riesgo, el
revisor fiscal debe considerar los controles internos relevantes para que la entidad prepare y
presente adecuadamente los estados financieros, para luego poder disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en las circunstancias. Ademis, incluye una evaluacién del uso
apropiado de los principios de contabilidad y de la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas hechas por la administracién de Ultrabursatiles S.A. Comisionista de Bolsa, y de
la presentacién completa de los estados financieros en conjunto. Considero que mi examen me
proporciona una base razonable para fundamentar el dictamen que expreso en el cuarto
parrafo.
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3. Enlas notas a los estados financieros se menciona que Ultrabursatiles S.A Comisionista de
Bolsa debe llevar su contabilidad Y presentar sus estados financieros de conformidad con
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, tomados fielmente
de los libros de contabilidad y adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente la situacién

los bienes y los de terceros que estan en su poder.

6. Existe la debida concordancia entre los estados financieros, sus notas explicativas y el Informe
de Gestion que los Administradores presentan a constderacién del maximo 6rgano social.
También hago constar que la informacién contenida en los formularios de autoliquidacién de
aportes al Sistema General de Seguridad Social es correcta y que la comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema.

7. En cumplimiento de su objeto social de intermediacién de valores, Ultrabursitiles S.A.
Comisionista de Bolsa realiza transacciones de compra y venta de titulos valores por cuenta
propia y de terceros. Dichas transacciones por cuenta de terceros se contabilizan en cuentas de
orden fiduciarias. En las notas a los estados financieros se describen las pricticas contables y
los derechos y obligaciones originados en ellas.

8. En relacién con las carteras colectivas y en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 2175
de 2007 examiné los Balances generales y los correspondientes estados de Resultados, de
Cambios en el patrimonio y de Flujos de efectivo, de las carteras colectivas Ultravalores y
Ultraccién. Mi opinién sobre los estados financieros de las carteras colectivas antes
mencionadas fue sin salvedad.

9. La Sociedad Comisionista ha cumplido las normas establecidas en la Circular Externa 100 de
1995 mediante la cual la Superintendencia Financiera de Colombia, establecié criterios y
procedimientos relacionados con la adecuada administracién de los Sistemas de
Administracion de Riesgo de: Mercado-SARM, Operativo-SARO, Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo-SARLAFT y de Liquidez-SARL, asi como la implementacién del
sistema de Control interno.
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10. En lo correspondiente a la administracién de portafolios de terceros, estos fueron sometidos a
los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros de la
comisionista. En mi opinién, la informacién correspondiente a los Portafolios de terceros esta
presentada razonablemente y se cumplieron las normas que regulan el manejo de dichos
portafolios.
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